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RESUMO

Por se tratar de matéria multidisciplinar envolvendo o Direito como Ciéncia e a Ciéncia Contabil, o
tema se justifica pela necessidade de interacdo das Ciéncias, de modo que, a competéncia para
apurar um balango especialmente levantado € o profissional de contabilidade, e neste sentido a
ciéncia contabil evolui de forma que exigi o0 mesmo do profissional do Direito, sendo ele o
Advogado na sua atuacdo ou o Juiz em suas decisbes e até mesmo os litigantes, necessitam da
interacdo no dialogo entre as ciéncias para garantir a forma justa na Apuracao de Haveres em uma
sociedade limitada, ndo prejudicando nenhum dos sdcios, prevenindo assim o conflito judicial que
por sua vez sempre é mais oneroso. Como problema deste trabalho, busca-se refletir e questionar,
de forma construtiva e académica a necessidade de critérios e métodos cada vez mais
contemporaneos e inovadores em uma dissolu¢do de uma sociedade empresaria, promovendo assim

o0 atendimento de pontos controvertidos dada a relevancia do assunto.

1Aluno do Curso de Direito da Fundacao de Ensino Euripides Soares da Rocha, Marilia, S&o Paulo;
2Professor Ms/Dr. do Curso de Direito da Fundacéo de Ensino Euripides Soares da Rocha, Marilia, S&o
Paulo;

3Trabalho de Concluséo de Curso em Direito apresentado a Fundag&o de Ensino Euripides Soares da
Rocha, Mantenedora do Centro universitario Euripides de Marilia, para obtencédo do grau de bacharel em
Direito.



SUMARIO: |. INTRODUCAOII. DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E PARTILHA:
SOCIEDADES LTDA, lll. PERICIA CONTABIL, IV. JURISPRUDENCIA, V. LEI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS E LEI ANTICORRUPCAO, VI. CONCLUSAO.

Palavras-chaves: Dissolucdo Parcial de Sociedade Limitada, Pericia Contabil, Apuragdo
de Haveres, Lei Anticorrupgéo, Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (LGPD) eCompliance.

I. INTRODUCAO

A liquidacdo de cotas em dissolugdo de uma sociedade empresarial é instituto
originariamente determinado pelo Cddigo Civil, e que se revela como sendo de suma importancia
ao fomento da economia do pais. Na dissolucdo e na liquidacdo das cotas de uma sociedade
empresarial, podem os socios ou até mesmo um sdcio manter a atividade econdémica, permanecendo

a responsabilidade limitada de acordo com o Art. 1.052 81, dos sdcios remanescentes.

Justifica-se este trabalho, pois, conforme prevé o Art. 1.031 do Cddigo Civil de 2002, nos
casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um sdcio, o valor da sua cota, considerados pelo
montante efetivamente realizado, liquidar-se-4, salvo disposi¢cdo contratual em contréario, com base
na situacdo patrimonial da sociedade, a data da resolucdo, verificada em balanco especialmente
levantado. O amparo legal que o artigo traz ndo se mostra suficiente para a adequag¢do com 0 caso
concreto, devido a alta complexidade da questdo tratada e que exige a plena competéncia de um
perito contabil, assunto este tratado pela Ciéncia Contéabil. Deste modo, a depender do profissional
que vai fazer a apuracdo, cumpre salientar quais serdo seus métodos e critérios utilizados, mais tais

critérios vao se mostrar suficientes?

Justifica-se o tema, por se tratar de matéria multidisciplinar envolvendo o Direito como
Ciéncia e a Ciéncia Contabil, de modo que, quem tem competéncia para apurar um balanco
especialmente levantado € o profissional de contabilidade, e neste sentido a ciéncia contabil evolui
de forma a exigir que o profissional do Direito, quer seja 0 Advogado em suas orientacGes, 0 Juiz
em suas decisdes ou até mesmo os litigantes, necessitam interagir no didlogo entre as ciéncias para

garantir assertivamente a apuragdo de forma justa, ndo prejudicando nenhum dos socios.

Assim, como garantir critérios para a dissolucéo e liquidacéo das cotas de uma sociedade
empresarial tanto na forma extrajudicial como na judicial? Tal pergunta é constantemente objeto de
incansaveis discussdes doutrinarias e jurisprudenciais, a grande maioria, extremamente pertinente, o

que instiga ainda mais a pesquisa do tema. No contexto contemporaneo permeados por novas



demandas legais e inovadoras do mercado, como por exemplo, o uso da metodologia do

compliance.

Diante da previsdo da Lei Anticorrupcdo lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e seu
decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015. Isso porque, referido diploma legal prevé que serdo
aplicadas as pessoas juridicas consideradas responsaveis pelos atos lesivos previstos nesta Lei, no
entanto esta lei pode aplicar multas no valor de 0,1% (um décimo por cento) a 20% (vinte por

cento) do faturamento bruto do ultimo exercicio anterior quando violada.

E, com o0 mesmo raciocinio, a Lei Geral de Prote¢do de Dados (LGPD) lei n® 13.709, de 14
de agosto de 2018, e sua previsdo de multa quando violada é de 2% do faturamento do Gltimo
exercicio, limitados a 50 milhdes de reais por infracdo. Desta forma qual seria o impacto na
sociedade, caso verificada a falta de observéncia da aplicabilidade de ambas as leis na apuragédo e
liquidagdo de haveres?

Como problema deste trabalho, busca-se refletir e questionar, de forma construtiva e
académica a necessidade de critérios e métodos cada vez mais contemporaneos e inovadores em

uma dissolugdo de uma sociedade empreséria.

Como hipdtese de resposta ao problema, almeja-se constatar que sempre € prudente que a
sociedade empresaria em uma dissolucdo, defina métodos e critérios contemporaneos, que
observem a lei, que sejam justos e que definam boas praticas de um compliance no caso de
Apuracdo de Haveres especificados em contrato social, ou até mesmo questionar judicialmente 0s
métodos e critérios quando ndo for considerado justo ou se mostrar insuficientes na Apuracdo de

Haveres em liquidagéo de cotas.

E certo que ndo se pretende esgotar o assunto nas linhas que se seguem, mas nio se
limitando a uma mera andlise superficial, mas sim uma analise sistemética de hipdteses que ensejam
em critérios contemporaneos e inovadores para apuracdo de haveres na dissolucdo parcial das

sociedades limitadas.

Ao final, busca-se como resultado demonstrar, de forma construtiva e académica, que se
trata de tema instigante e merecedor de continua andlise pelos operadores do direito, sendo
necessario ser averiguado, pelo empresario ou sociedade empresaria, no caso concreto, se a
dissolugdo podera ser promovida extrajudicialmente ou apenas judicialmente, sendo realizada de
modo a considerar os critérios para equilibrar de forma adequada com a realidade de cada empresa,

considerando com maior amplitude possivel a fim de atender a justa apuracéo.



A pesquisa € classificada como qualitativa e sera abordada fazendo-se uso do meétodo
hipotético-dedutivo. Quanto aos procedimentos técnicos a pesquisa € classificada como:
bibliogréafica, com base em dados j& analisados e publicados documentalmente. Também sera utiliza

a pesquisa legislativa e jurisprudencial.
1. DISSOLU(;AO, LIQUIDA(;AO E PARTILHA: SOCIEDADES LTDA

Para melhor compreenséo se faz necessario entender o instituto da dissolucdo e liquidacéo
societéria, assim compreendendo as particularidades doutrinaria para do assunto proposto. Deste
modo, o instituto que regulamenta a dissolucdo e liquidacdo de uma sociedade empreséria é
disposto no Cddigo Civil/2002. Coelho (2012) em sua obra conceitua o que € dissolucdo no direito

societario considerado ambiguo.

Em sentido amplo, significa o procedimento de terminacdo da personalidade
juridica da sociedade empresaria, isto €, 0 conjunto de atos necessarios a sua
eliminacdo, como sujeito de direito. A partir da dissolucdo, compreendida
nesse primeiro sentido, a sociedade empresaria ndo mais titulariza direitos,
nem é devedora de prestacdo. Em sentido estrito, a dissolucdo se refere ao
ato, judicial ou extrajudicial, que desencadeia 0 procedimento de extincéo
da pessoa juridica. Os atos de encerramento da personalidade juridica da so-
ciedade empreséria (a dissolucdo, em sentido amplo) distribuem-se nas fases
de dissolucdo (sentido estrito), liquidacdo e partilha (Bulgarelli, 1978:87).

A dissolucédo, entendida como procedimento de terminacéo da personalidade
juridica da sociedade empreséria, abrange trés fases: a dissolucdo (ato ou fa-
to desencadeante), a liquidacdo (solucdo das pendéncias obrigacionais da
sociedade) e a partilha (reparticdo do acervo entre os socios). (COELHO,
2012).

A dissolucdo nas sociedades empresarias € 0 ato da extin¢do da pessoa juridica e suas res-

ponsabilidades, seguido dos procedimentos de liquidacéao e partilha sequencialmente nesta ordem.

“Os preceitos legais sobre a dissolu¢do procedimento visam, de um lado, assegurar a justa
reparticdo, entre os socios, dos sucessos do empreendimento comum, no encerramento deste; e, de

outro, a prote¢do dos credores da sociedade empresaria.” (COELHO, 2012).

“A realizagdo do ativo compreende, em principio, a venda dos bens da sociedade liquidan-
da e a cobranga dos seus devedores. A satisfagdo do passivo € o pagamento dos credores” (COE-
LHO, 2012).

Em principio, o objetivo de atender a forma justa, 0s preceitos legais que dispdem a venda

dos bens e o recebimento de seus devedores para satisfazer o passivo de seus credores, contudo, a



dissolucdo e a liquidacdo de uma sociedade empresaria atende todas suas responsabilidades, e por

fim, a partilha do saldo, quando houver, deste modo n&o contrai mais direitos.

Os preceitos legais disciplinam a dissolucao total de uma sociedade empresaria, mais nao

dispdem nada sobre a dissolugéo parcial, o que frequentemente é pauta de conflito.

Ensina Coelho (2012)que a tecnologia juridica e a jurisprudéncia estdo construindo, a par-
tir principalmente de 1970, o principio da preservacdo da empresa. E considera ainda que, enquanto
a empresa é ativa, os trabalhadores mantém seus empregos, o fisco arrecada e 0s consumidores tém

acesso aos bens e servicos de que necessitam.

O principio da preservacdo da empresa orientou a consolida¢do, na doutrina e na
jurisprudéncia, da figura da dissolugéo parcial. Por meio dela, superam-se proble-
mas surgidos entre os socios, sem o comprometimento da existéncia da sociedade,
e, em consequéncia, garantindo a preservacdo da atividade econdmica da empresa
por ela explorada (COELHO, 2012).
Como demonstrado, o Principio da Preservacdo da Empresa desenvolveu o entendimento
jurisprudencial e doutrinario para disciplinar a dissolucdo parcial de uma sociedade empresaria. No

entanto, as Sociedades Andnimas trazem disciplina exclusiva para a dissolugéo parcial vejamos:

A sociedade anOGnima, em razdo de sua natureza institucional, desenvolveu meca-
nismos proprios (formacdo do mercado de capitais, limitacdo das hipoteses de re-
cesso, complexidade da organizacdo administrativa etc.), capazes de neutralizar
efeitos danosos empresa, advindos de divergéncias entre os acionistas (COELHO,
2012).

Para Coelho (2012), a dissolucdo parcial, assim, representou inovacao no direito societério,
destinada a aprimorar o tratamento das sociedades limitadas. Para o autor, a partir da entrada em vi-
gor do Cadigo Civil de 2002, a lei passou a disciplinar algumas das hipoteses de dissolucdo parcial
das sociedades limitadas sob o conceito de resolucdo da sociedade em relagdo a um sdcio (arts.
1.028 2 1.032, 1.085 e 1.086).

Quando se fala em dissolucédo parcial de uma sociedade, como podera haver o reembolso,
em relacdo ao socio retirante de forma justa, uma vez que ocorre a dissolugédo de fato, mas a pessoa
juridica continua a existir, ou seja, ndo vai vender todos os bens de uma empresa para saldar suas
obrigacdes e, por fim, fazer a partilha, seria melhor conceituado que um sécio compraria as cotas do

socio retirante.

Para Coelho (2012) a dissolucdo parcial importa a constitui¢cdo de crédito em favor do s6-

cio desligado ou de seu sucessor perante a sociedade. A constituicdo de crédito em favor do sécio



desligado somente ocorrerd de forma especifica, quando o mesmo for um socio remisso, sendo de-

nominados de duas formas:

Quando a causa da dissolucdo € a expulsdo do sécio remisso, o crédito corresponde
as entradas que realizou, descontadas da indenizacdo devida a pessoa juridica (Cap.
29, item 1.2). Nas demais hipoteses (exercicio do direito de retirada, expulséo do
socio descumpridor de suas obrigacBes sociais ou morte), o crédito se denomina
reembolso, (COELHO, 2012).

No caso do socio remisso Coelho (2012) explica que, tem por base o valor patrimonial da
participacdo societaria, se 0 contrato social ndo estabelecer outro critério (CC, art. 1.031). Desta
forma o reembolso ndo ocorrera ao socio remisso, somente nas demais hipéteses do artigo 1.031 do
Caodigo Civil de 2002 que dispde da seguinte forma:

Art. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um sdcio, o va-
lor da sua quota, considerada pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-a,
salvo disposicao contratual em contrario, com base na situagao patrimonial da soci-
edade, a data da resolugdo, verificada em balanco especialmente levanta-
do.(CODIGO CIVIL, 2002).

I11. PERICIA CONTABIL

Com relacdo a pericia contabil, o artigo 1.031 do Cddigo Civil de 2002 traz algumas
possibilidades de como considerar o montante efetivamente realizado e liquidar baseado no
patrimdnio em balanco especialmente levantado, conforme ensina Coelho (2012), vejamos abaixo:

A apuracéo de haveres, em outras palavras, € a simulacdo da dissolucéo total da so-
ciedade. Por meio de levantamento contabil, que reavalia, a valor de mercado, 0s
bens corpdreos e incorpéreos do patrimdnio social, e da consideragdo do passivo da
sociedade, projeta-se quanto seria 0 acervo remanescente caso a sociedade limitada
fosse, naquele momento, dissolvida. (COELHO, 2012).

A discusséo sobre o valor atualizado e real dos bens componentes do ativo, a avali-
acdo dos intangiveis, a consideracdo das perspectivas de rentabilidade, a receita dos
contratos de execucdo continuada e outros temas representam os pontos de embate
do conflito. A adog¢do de um ou outro critério na mensuracdo da quota apurada re-
presenta majoracdo ou reducédo do valor do reembolso, em favor de quem sai ou de
quem continua na sociedade. (COELHO, 2012).

Neste sentido, o perito contabil ao fazer a apuracdo de haveres deverd considerar necessa-
riamente considerar como se fosse uma dissolucédo total, de modo que cada sécio ndo receba nem

mais e nem menos o0 que deveria. Assim, neste sentido questiona-se, quais seriamos critérios para a

avaliacdo justa quando néo prevé o contrato social?

Na hipdtese de dissolugdo parcial, a Doutrina e a Jurisprudéncia pacificaram que o
procedimento de apuragdo de haveres serd 0 mesmo que o de uma dissolucéo total,
com pequena ressalva relativa a dispensa da indicagdo de liquidante; tudo, eviden-
temente, visando evitar que o socio retirante seja prejudicado. (VENTURINI,
2015).



A premissa assentada nesse entendimento da Corte Suprema visa “assegurar ao so-
cio retirante situacdo de igualdade na apuracdo de haveres, fazendo-se estd com a
maior amplitude possivel, com exata verificacdo fisica e contabil, dos valores do
ativo”, ou melhor, “ndo poderia Ihe acarretar resultado patrimonial pior do que se
fosse promovida a dissolugdo total”’(VENTURINI, 2015).

Para o C. STJ, havendo previsao contratual acerca da forma de liquidagdo, “no caso
de dissolucéo parcial de sociedade por guotas de responsabilidade limitada, preva-
lecera, para a apuracdo dos haveres do sécio retirante, o critério previsto no contra-
to social se o socio retirante concordar com o resultado obtido, mas, ndo concor-
dando, aplicar-se-a o critério do balango de determinacao”.(VENTURINI, 2015).

Para Venturini (2015), a ideia do Balango de Determinacéo é chegar a algo que reflita o va-
lor patrimonial real da sociedade, ou seja, o patriménio liquido real. Para tanto ha de se consi-
derar que o valor do patriménio liquido pode variar conforme o critério adotado para a elaborac&o,
é de rigor utilizar um levantamento que confira aquele e, por conseguinte, ao valor patrimonial, um
valor real.

O entendimento da doutrina e jurisprudéncia ja é pacificado no sentido de que o procedi-
mento € o0 mesmo da dissolucéo total assegurando a situacdo de igualdade na apuracdo de haveres
coma verificacdo fisica e contabil, desta forma quando houver previsdo no contrato social quanto a
dissolucéo parcial e determinar critério, o sdcio retirante pode aceitar e ndo aceitando seré aplicado
o Critério do balanco determinado para apurar o valor do patriménio real ou mais justo.

Para tratar do assunto se faz necessario entender exatamente o que é o Balanco

de Determinacéo, conforme ensina Gongalves:

O Balanco de Determinacdo é um relatério circunscrito, que revela a
real situacdo estatica da empresa em determinada época. Revela a posi-
cdo ou nivel da situacdo financeira e econdémica do empresario, da so-
ciedade ndo-personificada, da sociedade simples ou sociedade empresa-
ria, em uma data especial. Esta solicitacdo pode ser determinada pela
Justica, que visa livrar de defeitos ou impurezas o balanco patrimonial
ou balancete diario, bem como as pegas contabeis que acompanham o
balanco, segundo as previsdes do Codigo Civil de 2002, arts. 1.186 e
1.187, que devera ser elaborado por profissional contabil de notoria
capacidade tecnolégica e cientifica. O apontamento para profissional
contabil em elaborar o Balanco de Determinacdo esta de acordo com o
Cddigo de Processo Civil, art. 145, parametrizado pelos procedimentos
processuais especificos da prova, Codigo de Processo Civil, arts. 420 a
439, em especial, determinacfes da sentenca se for judicial ou pontos
controvertidos fixados pelo magistrado, com o fim esperado e especifi-
co de resolucdo da sociedade em relagdo a um ou mais sécios. (GON-
CALVES, 2017).

Contudo, o balanco de determinacdo é uma técnica contédbil para apuragdo de
empresa em uma determinada época revelando a situagdo financeira e econémica de

uma sociedade.



Neste mesmo sentido Hoog (2017) considera o Balango de Determinagdo da se-

guinte forma:

O balango de determinacdo € o relatorio contébil adequado para a apuragdo dos va-
lores dos haveres em uma data determinada, ou seja, da saida do socio. E ndo se
confunde com o fluxo de caixa descontado. Este balanco especial evidencia o in-
tangivel fundo de comércio que néo raro é o ativo de maior importancia em uma
celula social empresarial. (HOOG, 2017).

Hoog (2017) deixa claro que ndo se confunde Balanco de Determinagdo com

Fluxo de Caixa Descontado, e para entender melhor Reis (2018) define o conceito de

Fluxo de Caixa Descontado, vejamos.

O fluxo de caixa descontado nada mais é do que o valor estimado de uma empre-
sa em uma analise de fundamentos com base nas perspectivas de faturamentos fu-
turos, onde também sdo inclusos no calculo o risco que envolve a atividade e 0
tempo decorrido necessario para ocorrer essa projecdo. (REIS, 2018).

Reis (2018) em sua definicdo diz que o Fluxo de Caixa Descontado é uma es-

timada avaliacdo de uma empresa, considerando seus faturamentos futuros, conside-

rando todos 0s riscos e o tempo necessario para ocorrer esta projecdo. Desta forma, €

calculado o Fluxo de Caixa Descontado.

Assim, seria possivel considerar em uma dissolucdo parcial o Fluxo de Caixa

Descontado ou denominado por Reis como Valuation.

Valuation (ou avaliacdo de empresas, em portugués) é o processo de es-
timar o valor real de um neg6cio — ou seu valor intrinseco — projetando,
dessa forma, o valor de suas a¢Bes para o futuro e um possivel retorno
do investimento em um ativo.

Com base no resultado encontrado para o Valuation e o prec¢o atual da
acdo, os analistas fazem recomendacdes de compra ou venda do ativo.
Dentro da metodologia do Valuation, existem diversas técnicas de ava-
liagbes que podem ser utilizadas para fazer conjecturas a respeito do
valor de uma companhia. Nesse sentido, a mais conhecida entre elas o
Fluxo de Caixa Descontado — FDC.

No entanto, outras técnicas também s&o bastante utilizadas. E o caso da
analise comparativa de mdultiplos e a avaliacdo do histérico de multi-
plos. (REIS, 2018).

Valuation ou avaliacdo de empresas € o processo de estimar o valor real de um

negocio, projetando o valor de suas acdes para o futuro em um possivel retorno do in-

vestimento, com o resultado se encontra o Valuation, sendo possivel avaliar a partir de

outros critérios, sendo, analise comparativa de multiplos e a avaliacdo do histérico de

multiplos.

Para avaliar uma empresa existem diversos métodos disponiveis. Al-
guns dos mais usados pelos analistas sdo o Fluxo de Caixa Descontado


https://www.sunoresearch.com.br/artigos/como-analisar-uma-acao-um-guia-basico/

(F.D.C.) ou Discounted Cash Flow (D.C.F.), multiplos de mercado, Valuation Con-
tabil, valuation de liquidacdo, Valuation Pré-Investimento e Valuation POs-
Investimento. (REIS, 2018).

Neste sentido, o Valuation se subdivide em alguns métodos sendo possivel de-
terminar outros critérios para avaliar uma empresa, a depender do objetivo pretendido,
como demostra as classificacbes de Reis.

Carlos Martins (2018) é Contador, atua como Perito-Contabil ha mais de 20 anos, em
estudos de processos civeis e trabalhistas, inclusive em avaliacdo de empresas para apuracdo de
haveres, abordou o assunto “AVALIACAO DE EMPRESAS EM APURACAO DE HAVERES JU-
DICIAIS”, ensinando que.

Entre as varias possibilidades e formas de avaliagdo de sociedades, ha aquela de-
senvolvida em processos judiciais, onde € exigida a apuracdo de haveres consubs-
tanciada em laudo pericial contabil, o qual é elaborado por perito em contabilidade
por determinacdo judicial. (MARTINS, 2018).

A definicdo do quanto vale uma participacdo societaria na apuracdo de haveres ju-
diciais, no caso de resolucdo da sociedade em relagcdo a um ou mais socios ou acio-
nistas, € uma tarefa complexa que envolve uma série de decisBes subjetivas.
(MARTINS, 2018).

Para auxiliar 0 Juizo na tarefa de apurar o justo valor dos haveres devidos ao sécio
retirante ou, aos herdeiros do socio falecido, surge a figura do Perito-Contador, que
supre a falta de conhecimento especializado do magistrado, advogados e partes liti-
gantes.

Para a execucdo desta tarefa é exigido conhecimento técnico e cientifico de quem
avaliard uma participagdo societaria, razao pela qual, somente peritos bem prepara-
dos devem ser convocados para este labor. (MARTINS, 2018).

A apuracdo de haveres por determinacdo judicial é elaborado por um perito em contabili-
dade, sendo trabalho complexo, pois envolve decisBes subjetivas. Para auxiliar o juizo na apuragéo
justa do valor dos haveres devidos ao socio retirante ou aos herdeiros do socio falecido, os peritos
contadores suprem a falta do conhecimento especializado do magistrado, advogados e partes liti-
gantes e para esta tarefa é exigido conhecimento técnico e cientifico de quem avaliara a participacao
societaria em uma dissolucdo societéaria, e por estas razdes somente peritos bem preparados devem

ser convocados, bem como indicados como assistentes técnicos.

Dentro dos varios métodos de avaliacdo de empresas existentes e reconhecidos, pa-
ra se avaliar uma empresa pode se destacar: contabil e fluxo de caixa descontado
(FCD), que serdo tratados neste artigo, embora se reconhega grande utilizacdo dos
métodos de avaliacdo por multiplos ou avaliacdo relativa, EVA (Economic Value
Added — Valor Econdmico Adicionado) e Opcdes.

Os métodos apresentados ndo sdo substitutos uns dos outros, mas complementares
entre si, pois cada um deles atende a determinados objetivos e analises, devendo o
Perito, sempre que possivel, utiliza-los em conjunto e ndo isoladamente, sendo a
integracdo dos métodos absolutamente vidvel em teoria e na pratica, como demons-
tra Martins (2001), ao afirmar que todos os métodos buscam evidenciar o mesmo
objeto: de forma geral, o patrimdnio, e de forma especifica e final, o caixa. (MAR-
TINS, 2018).



Dos variados metodos de avaliacdo de empresas, 0s que mais se destaca € o Contabil e o
Fluxo de Caixa Descontado, embora se reconheca grande utilizacdo dos métodos de avaliacdo por
multiplos, EVA e opgdes.

Os métodos ndo sdo substitutivos, mas complementares entre si, atendendo determinados
objetivos e analises, devendo ser utilizados sempre que possivel e ndo usar isoladamente sendo ab-
solutamente vidvel na teoria e na prética.

Assim, é possivel considerar que a pratica para a apuracao de haveres se mostra varios mé-

todos e critérios para sua construcdo, entendendo que o objetivo é o valor justo e real.

IV. DA LElI GERA L DE PROTECAO DE DADOS PESSOAIS E DA LEI ANTI-
CORRUPCAO

Os dispositivos legais passaram a vigorar no Brasil em 2013 e 2018, recomenda as Boas
Praticas e Governanca, no melhor atendimento do preceito legal o método Compliance € a forma
mais adequada para as recomendacdes.

Comply, em inglés, significa “agir em sintonia com as regras”. Compliance, em termos di-
daticos, significa estarem absolutamente em linha com normas, controles internos e externos, além
de todas as politicas e diretrizes estabelecidas para o seu negdcio. E a atividade de assegurar que a
empresa esta cumprindo a risca todas as imposicdes dos érgdos de regulamentacdo, dentro de todos
os padr@es exigidos de seu segmento. E isso vale para as esferas trabalhista, fiscal, contébil, finan-
ceira, ambiental, juridica, previdenciaria, ética, etc.

Contudo a vigéncia da Lei Anticorrup¢do que impacta as pessoas juridicas no ambito pri-
vado e publico, com aplicacdo de multas severas quando a empresa nao cria mecanismos para ao

seu combate, vejamos:

Lei N° 12.846, de 1° de Agosto de 2013

Art. 6° Na esfera administrativa, serdo aplicadas as pessoas juridicas consideradas
responsaveis pelos atos lesivos previstos nesta Lei as seguintes sancdes:

| - multa, no valor de 0,1% (um décimo por cento) a 20% (vinte por cento) do fatu-
ramento bruto do Ultimo exercicio anterior ao da instauracdo do processo adminis-
trativo, excluidos os tributos, a qual nunca seré inferior a vantagem auferida, quan-
do for possivel sua estimacéo; e

Il - publicagdo extraordinaria da decisdo condenatdria.

§ 4° Na hipotese do inciso | do caput, caso ndo seja possivel utilizar o critério do
valor do faturamento bruto da pessoa juridica, a multa sera de R$ 6.000,00 (seis
mil reais) a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

8§ 5° A publicacéo extraordinaria da decisdo condenatdria ocorrera na forma de ex-
trato de sentenca, a expensas da pessoa juridica, em meios de comunicacdo de
grande circulagdo na area da préatica da infracdo e de atuacdo da pessoa juridica ou,
na sua falta, em publicacéo de circulacdo nacional, bem como por meio de afixacéo
de edital, pelo prazo minimo de 30 (trinta) dias, no proprio estabelecimento ou no



local de exercicio da atividade, de modo visivel ao pUblico, e no sitio eletronico na
rede mundial de computadores. (BRASILIA, 2013)

A Lei Anticorrupcdo prevé multas de 0,1% a 0,20% do faturamento bruto do Gltimo exerci-
cio além da publicidade da infracdo, assim, com é expresso o0s valores das multas e a publicidade do
fato ocorrido € o risco para as Pessoas Juridicas.

Do mesmo modo, a Lei Geral de Protecdo de Dados dispde sobre a aplicagédo de multas
que podem serem equiparadas a Lei Anticorrupgédo, vejamos:

Lei n®13.709, de 14 de Agosto de 2018

Art. 52. Os agentes de tratamento de dados, em razdo das infracbes cometidas as
normas previstas nesta Lei, ficam sujeitos as seguintes san¢Ges administrativas
aplicaveis pela autoridade nacional:  (Vigéncia)

| - adverténcia, com indicacdo de prazo para adocdo de medidas corretivas;

I - multa simples, de até 2% (dois por cento) do faturamento da pessoa juridica de
direito privado, grupo ou conglomerado no Brasil no seu Gltimo exercicio, exclui-
dos os tributos, limitada, no total, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais)
por infrag&o;

Il - multa diaria, observado o limite total a que se refere o inciso Il;

IV - publicizagdo da infracdo apds devidamente apurada e confirmada a sua ocor-
réncia;

V - bloqueio dos dados pessoais a que se refere a infracdo até a sua regularizacéo;
VI - eliminag&o dos dados pessoais a que se refere a infracdo; (BRASILIA, 2018)

A Lei Geral de Protecdo de Dados prevé que as multas variam de simples até 20% do fatu-
ramento bruto limitada a 50 milhdes por infracdo, publicidade da infracdo, obrigando ainda a blo-
quear dos dados pessoais e a eliminacao a que se refere a infracéo.

Assim exposto, a apuracao de haveres se mostra altamente complexa e deve tomar por base
0S possiveis riscos que uma empresa tem por ndo observar os dispositivos legais, bem como néo ter

processos de Compliance que tenham por objetivo combate as praticas ilicitas e ilegais.

V. JURISPRUDENCIA

O estudo do caso proposto, pretende abordar o ponto controvertido da lide, no que diz res-
peito a dissolucdo e apuracgéo de haveres.

O contrato social da sociedade é o instrumento adequado para definir os critérios de apura-
¢do em concordancia com os demais socios, entretanto, quando ha omissao, 0s critérios sdo estipu-
lados pelo Codigo de Processo Civil em seus artigos 604, 605 e 606.

O caso de estudo justamente se enquadra nos referidos artigos, portanto, demostra no caso
concreto a solucéo adotada pelo juizo na lide.

No caso concreto que sera analisado, o principal motivo é pontos controvertidos dos crité-
rios para apuracdo de haveres, momento este que compete somente ao perito e aos possiveis assis-

tentes técnicos das partes, vejamos a decisao.



AGRAVO DE INSTRUMENTO. DISSOLUCAO DE SOCIEDADE E APURA-
CAO DE HAVERES. LIQUIDACAO. HOMOLOGACAO DO LAUDO PERICI-
AL. DECISAO REFORMADA. ART. 480 DO CPC. NECESSIDADE DE REA-
LIZACAO DE NOVA PERICIA, RESPEITANDO-SE, QUANTO A DETERMI-
NACAO DO FUNDO DE COMERCIO (GOODWILL), O METODO DE FLUXO
DE CAIXA DESCONTADO, SEGUNDO ANTERIORMENTE ESTABELECIDO
NA R. DECISAO DE FLS. 893 ORIGINAIS, NAO IMPUGNADA PELAS PAR-
TES. RECURSO PROVIDO.

(TJ-SP - Al: 22593267220208260000 SP 2259326-72.2020.8.26.0000, Relator:
Alexandre Lazzarini, Data de Julgamento: 25/10/2021, 1* Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 25/10/2021). (SAO PAULO, 2021)

Com o recurso provido, determinando a realizacdo de nova pericia, ficam demonstrados as possibi-
lidades de critérios adotados pelo judiciario a luz dos artigos 604, 605 e 606 do Codigo de Processo Civil,
que determina que o juiz decida os critérios.

No caso analisado foi determinado o método de Fluxo de Caixa Descontado respeitando o Fundo
de Comércio (goodwill), que na melhor interpretagdo se exemplifica que,quando uma empresa é colocada
a venda, é comum que o valor pago pelo comprador seja maior ao valor de mercado. Essa quantia a
mais se trata do goodwill. Isso acontece, pois 0 patrimbnio da empresa pode ir bem além do que
aqueles representados pelos ativos palpaveis e bens materiais.

Ainda foi notado que o Assistente Técnico de uma das partes estd sendo fundamental no
processo, determinando os pontos controvertidos do laudo pericial, pois, diante da complexidade e
da interdisciplinaridade, é pouco provavel que o juiz, partes ou até mesmo os advogados, possam
compreender ou até argumentar o laudo e desta forma é que o assistente técnico e essencial.

Contudo, podemos verificar que as premissas da pesquisa restam evidenciadas no caso
apontado, uma vez que o perito, ndo apurou pontos relevantes para determinar o valor justo da em-
presa, isso porque somente abordou informacdes de documentos contabeis, de modo superficial,
ndo considerou qualquer risco pertinente as vulnerabilidades das empresas. Veja a transcri¢do do

perito.

Obrigagdes Trabalhistas: Foram considerados os saldos contébeis, tendo em vista
que, diante da documentag&o apresentada, ndo se verificou a necessidade de even-
tuais ajustes técnicos.

Obrigacdes Tributarias: Foram considerados os saldos contabeis, tendo em vista
que, diante da documentagdo apresentada, ndo se verificou a necessidade de even-
tuais ajustes técnicos.



Empréstimos: Foram considerados os saldos contabeis, tendo em vista que, diante
da documentacdo apresentada, nao foi possivel alocar o fluxo das parcelas vincen-
das e, consequentemente, ajustar o saldo a valor presente.

Como demonstrado, a justificativa se mostra superficial em face de assuntos de extrema re-

levancia e que pode gerar grandes diferencas nos resultados.

V1. CONCLUSAO

Diante da pesquisa realizada sobre o tema abordado, conclui-se que a doutrina e a jurispru-
déncia impulsionam inovacdes diante a sociedade contemporanea. Mostra relevante a continuidade
dos estudos acerca dos critérios para apuracéo de haveres inovadores a fim de contribuir com o que
se pode entender de justo em tempos atuais.

J& a Ciéncia Contébil contribui significativamente em uma linguagem global, trazendo
grandes evolucdes no atendimento social. E por sua vez se fundi ao direito oferecendo suporte para
o judiciario.

O presente artigo conclui que a abordagem do Perito Contabil em uma Dissolugdo Parcial
de Sociedade com Apuracdo de Haveres deve impreterivelmente abordar todas as variaveis de ris-
cos e vulnerabilidades construidas pela pratica do compliance, trazendo na analise contabil, ndo
somente 0s documentos contabeis, mas toda a vulnerabilidade de riscos que uma empresa tem pre-
vista em lei.

Desta forma, como critério deve-se abordar o compliance da empresa para atribuir em uma
apuracdo de haveres nas sociedades limitadas, com previsdo em contrato social, mas indispensavel
em solucdes de conflitos judiciais e extrajudiciais.

Por fim, se uma sociedade limitada ndo esta em processo de compliance, certamente seus
riscos estdo obscuros, devendo, assim, ser apurado com mais rigor uma Dissolugédo Parcial, de mo-
do que a liquidacéo e partilha seja justa. Uma Dissolugdo de sociedade limitada com apuracdo de

haveres sem critérios contemporaneos e inovadores é injusta.
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