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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo estudar a recente obrigatoriedade da Demonstracdo do
Valor Adicionado — DVA — dada pela Lei 11.638 de 2007, como demonstragéo financeira.
Para tanto, primeiramente sdo abordados os conceitos de valor adicionado, tendo como base
uma bibliografia atualizada com as novas interpretacbes em vigor, principalmente com o
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em seguida é
abordada a sua origem, sua afinidade com a macroeconomia de Produto Nacional e suas
principais aplicagdes no exterior. A pesquisa também analisa seus itens individualmente, bem
como sua estrutura, finalidade, utilidade e obrigatoriedade, que sdo tépicos fundamentais para
seu completo entendimento. Para atingir o objetivo proposto, é realizado um estudo de caso
da empresa Sasazaki Industria e Comércio LTDA e posto em prética a elaboracdo de sua
DVA, bem como sua analise estrutural e de indices que tenham como base o valor adicionado.

Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionado. Lei 11.638/2007. Analise da DVA.
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INTRODUCAO

A atual contabilidade, é o resultado de uma grande evolugdo que se iniciou com o
proprio nascimento da civilizagdo humana. Para ludicibus (2009, P.15), “Ndo ¢é descabido
afirmar-se que a nocéo intuitiva de conta e, portanto, de Contabilidade seja, talvez, téo antiga
quanto a origem do Homo sapiens.” Essa visdo se baseia na afirmativa que o homem
primitivo ja praticava uma forma simples e rudimentar de contabilidade ao realizar a

contagem de seus rebanhos e ao inventariar seus instrumentos e ferramentas de caca e pesca.

Com o passar das eras, 0 homem foi evoluindo, e contabilidade também evoluiu,
buscando sempre atender as necessidades de sua época. Hoje, tem-se um cenario competitivo,
onde a transparéncia e a responsabilidade social sdo itens indispensaveis para as empresas que

buscam um melhor posicionamento no mercado.

Em face do desenvolvimento e crescimento das empresas como decorréncia
do desenvolvimento da propria sociedade, cresceram também as
necessidades do homem, de modo que a contabilidade precisou estruturar-se
para atender a essas exigéncias, ampliando seu campo de atuagdo, em
funcdo, principalmente, do surgimento de novas categorias de usuario
(LUCA, 2009, p. 1).

A respeito desses novos aspectos, a contabilidade se amplia e cria novas ferramentas
para atender as novas expectativas. Nesse sentido, surge o Balanco Social que vem sanar a
necessidade de informacg6es de cunho social por parte dos envolvidos com a empresa, sejam

eles o governo, fornecedores, acionistas ou a prépria sociedade onde se encontra a entidade.

Neves (2004, p. 312), diz que “As empresas tém se preocupado, [...], em evidenciar,
como principal agente econdmico produtor de riquezas em nossa sociedade, que seu objetivo
ndo ¢ simplesmente gerar lucros para seus socios e acionistas.” Por buscar dar a sociedade
mais informacdes sobre sua responsabilidade social e objetivar a transparéncia dos dados, as

empresas usam o Balanco Social como ferramenta bésica para a vazao desse tipo de dados.

Para que se obtenha uma padronizagédo nas demonstracdes e na contabilidade em si, a
Lei 11.638 de 2007 veio a trazer modificagdes que viabilizam essa padronizacéo,
principalmente com o0s padrdes internacionais. Para que o aspecto social também seja
abrangido, a referida Lei, chamada também de A Nova Lei das S/As, adicionou como pega
contabil obrigatéria a Demonstracdo do Valor Adicionado.
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A Demonstragdo do Valor Adicionado, ou simplesmente DVA, era muito utilizada
como um dos componentes do Balanco Social, porém com as modificagdes na contabilidade
brasileira, essa demonstracdo veio a ganhar certa independéncia, pois o Balanco Social ainda

ndo tem sua obrigatoriedade exigida por lei.

A DVA mostra a geracdo de toda a riqueza que uma entidade produziu em
determinado periodo, e também demonstra onde essa riqueza gerada foi distribuida entre os

varios elementos que com ela tem relacionamento, direta ou indiretamente.

Os contadores agora tém uma nova demonstracdo a elaborar, juntamente com as
demais pecas contabeis tradicionais. Com base nisso, o administrador ou gestor de uma
empresa pode ter mais uma base de dados para apoiar sua analise, e assim tomar decisfes
mais concisas e abrangentes, melhorando os resultados da empresa e, conseqglientemente, da

sociedade em que esta envolvida.

E baseado nessas afirmativas que esse trabalho apGia suas propostas, que é
basicamente, discutir a estudar da obrigatoriedade da DVA, ou seja, salientar a sua utilidade

para o gestor e até onde essa demonstracao e sua analise pode vir a auxilia-lo.

Através da andlise de seus conceitos e de um estudo de caso, que visa a elaboracéo e
analise da DVA da empresa Sasazaki Industria e Comércio Ltda., esse trabalho busca
responder 0s questionamentos propostos.

No primeiro capitulo, encontra-se o levantamento bibliografico, necessério para o
entendimento global do assunto abordado. Em seguida, no segundo capitulo, é dado inicio ao
estudo de caso proposto, onde é elaborada a DVA, seus indicadores e indices. Por fim, no
terceiro capitulo, é realizado a andlise dos resultados obtidos, extraindo informacbes que
podem servir como base para a tomada de decisbes para o administrador da empresa,

levando,assim, as consideragdes sobre o estudo empreendido.

Objetivos Gerais

O presente trabalho tem como objetivo geral estudar a importancia da Demonstragédo
do Valor Adicionado como pega contabil obrigatoria, salientando sua utilidade para o gestor

ou administrador da empresa que a elabora.
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Objetivos Especificos

e Analisar o conceito de Valor Adicionado.

e Estudar a estrutura da DVA.

e Averiguar quais informagdes podem ser obtidas.

¢ Verificar a importancia das informacdes obtidas.

o Verificar a importancia da DVA no atual contexto empresarial.

e Levantar os principais indicadores e indices que utilizam o Valor Adicionado.

e Listar os possiveis beneficios que a anélise da DVA pode acarretar.

Metodologia

O presente trabalho utiliza-se da Pesquisa com Carater Exploratorio, pois segundo
Oliveira (1997, p.135), “os estudos exploratérios tém como objetivo a formulagdo de um

problema para efeito de uma pesquisa mais precisa ou, ainda, para a elaboragao de hipdteses”.

A Pesquisa Bibliografica também foi utilizada, levantando assim, 0s principais
estudos dos autores que discerniram sobre o assunto e sobre assuntos relacionados, sendo base
para a verificacdo de conceitos e para a Elaboracdo de Estudo de Caso, necessario para que se

atingissem 0s objetivos dessa pesquisa.
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CAPITULO 1 - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Este capitulo tem por objetivo abordar os conceitos de valor adicionado, verificando
diversos conceitos, tendo como base uma bibliografia atualizada com as novas interpretacoes
em vigor. Em seguida sera abordada a sua origem, afinidade com a macroeconomia de
Produto Nacional, suas principais aplicacGes no exterior e analisar seus itens individualmente,
bem como sua estrutura, finalidade, utilidade e obrigatoriedade, que s@o topicos fundamentais

para seu completo entendimento.

1.1 Valor Adicionado

O Conceito de valor adicionado sofreu poucas modificacbes desde sua criacao,

porém essas alteracdes geraram certo impacto, conforme segue.

Segundo Simonsen (1975, p.83), “Denomina-se valor adicionado em determinada
etapa de producdo, a diferenca entre o valor bruto da producgéo e os consumos intermediarios
nessa etapa.” Ja para o CPC' 09 (2008, p.3), “Valor adicionado representa a riqueza criada
pela empresa, de forma geral medida pela diferenca entre o valor das vendas e 0s insumos

adquiridos de terceiros.”

Observa-se uma disparidade entre 0s conceitos apresentados pelos autores
supracitados, onde Simonsen afirma que o valor adicionado é calculado sobre 0 montante da
producdo, em contrapartida, o CPC 09 mostra que o calculo do valor adicionado deve levar
em conta o valor da vendas. Diante dessa divergéncia de conceitos, este trabalho seguira as
especificacbes do CPC 09, pois ele foi publicado justamente para consolidar a estrutura da
Demonstragdo desse valor adicionado, em face da vigéncia da nova legislacdo — a Lei
11.638/07 — que, dentre outros pontos, tras a obrigatoriedade da publicagdo da Demonstracdo

do Valor Adicionado.

Marion (2009, p.506), confirma a visdo apresentada pelo CPC 09, quando afirma que

“Se subtrairmos das vendas todas as compras de bens e servigos, teremos 0 montante de

! Comité de Pronunciamentos Contébeis. Fonte: Obra CPC 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado.
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recursos que a empresa gera para remunerar salarios, juros, impostos e reinvestir em seu

negocio.”

1.1.1 O Valor Adicionado e a Macroeconomia

Para entender o conceito de valor adicionado é necessario antes compreender o
conceito macroecondmico de Produto Nacional. Para Rossett (1978, p.517), o Produto
Nacional Bruto (PNB) define-se como sendo “a medida, em unidades monetarias, do fluxo

total de bens e servigos finais produzidos pelo sistema economico em determinado periodo”

Uma questdo frequente quando esse assunto é abordado sdo bens e servigos
intermediarios consumidos durante o processo produtivo e o porqué deles ndo serem somados
no calculo do PNB. Caso esses bens e servi¢os fossem somados ocorreria um grave erro de
contagem multipla. Para um melhor entendimento segue abaixo um exemplo apresentado por
Luca (2009, p.23):

Considere-se uma economia hipotética em que as Unicas transacGes
ocorridas foram as seguintes:

1. Agricultor - Transagdo: venda de algoddo em rama para a industria téxtil
por $ 1.000.000

2. Industria téxtil - Transagdo: venda de tecido de algoddo para a industria de
confecgdes por $ 1.400.000

3. Industria de confecgbes - Transacdo: venda de camisas para 0S
consumidores finais por $ 1.700.000

Analisando-se as operacgdes, tem-se:

Custo da matéria-prima ou Val
alor
Unidade produtora Receita de venda transferéncia de bens o

) o adicionado

intermediérios
Agricultor (algodao) $ 1.000.000 $0 $ 1.000.000
Industria (tecido) $ 1.400.000 $1.000.000 $ 400.000
IndGstria de confeccOes

. $ 1.700.000 $ 1.400.000 $ 300.000

(camisas)

PNB ou Valor Adicionado $ 1.700.000




17

Caso seja feita a totalizacdo das vendas, seréd obtido um valor de $ 4.100.000
($1.000.000 + $ 1.400.000 + $ 1.700.000). Porém esse total apresenta o erro
de maltipla contagem, pois o valor do algoddo em rama é somado trés vezes,
considerando que o preco de venda de cada unidade de producdo abrange o
seu custo (LUCA, 2009, p.23).

1.2 A Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado, segundo ludicibus et. al. (2009, P.9), “tem
como objetivo principal informar o valor da riqueza criada pela empresa e a forma de sua
distribui¢@o.” Ja para Luca (2009, p. 30), “a DVA surgiu para atender as necessidades de
informacgdo dos usuarios sobre o valor da riqueza criada pela empresa e sua respectiva

utilizagdo.”

Com base nessas duas informacdes € possivel ver que a Demonstracdo do Valor
adicionado demonstra onde as riquezas geradas pela empresa estdo aplicadas, essas
informacgBes sdo benéficas tanto para o auxilio na tomada de decisGes, quanto na

demonstracdo da origem e aplicacdo das riquezas da empresa na sociedade.

1.2.1 A Origem da Demonstracéo do Valor Adicionado

Para Luca (2009, p.32), “O interesse pela DVA surgiu no Reino Unido na década de
1970, ganhando popularidade apo6s sua inclusdo nos relatorios anuais de empresas alemas,

belgas, holandesas e norueguesas”
Ao discorrer sobre o tema Cunha cita o seguinte:

A DVA desenvolveu-se no Reino Unido, ganhando popularidade
com a publicagéo do Corporate Report pelo Accaunting Standards
Steering Committee, atualmente Accounting Standards Committee,
em agosto de 1975, o qual recomendava a elaboracdo da DVA,
para evidenciar como 0s beneficios e os esforcos de uma empresa
eram distribuidos entre empregados, provedores de capital, Estado
e reinvestimentos (CUNHA, 2002, p.17).

No comeco da década de 1980, foram iniciadas nas academias de ensino brasileiras

as primeiras pesquisas sobre DVA. A Revista Brasileira de Contabilidade publicou em 1981,
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um trabalho sobre a Demonstracdo do Valor Adicionado, elaborador por Alberto Almada

Rodrigues, considerado o pioneiro nas pesquisas sobre o assunto.

Os pioneiros na publicacdo da DVA foram: em 1991 a Telebras; em 1992 a extinta
Companhia Metropolitana de Transportes Coletivos (CMTC) e o Banespa; em 1993 a
Federacéo Brasileira das AssociacOes de Bancos (FEBRABAN); e em 1994 a extinta empresa
Mappin Lojas de Departamentos S/A, (RIBEIRO, 1998, p.26 e MARTINS, 1997, p.4 e 5)

Pode-se observar gque o interesse e 0 estudo da DVA sdo relativamente novos; e a sua

aplicacdo nas empresas também é relativamente recente.

1.2.2 A DVA no exterior

As normas do USGAAP — United States Generally Accepted Accounting Principles
— nédo citam nenhuma norma no sentido de evidenciacdo ou elaboracdo da demonstragdo do
valor adicionado, o FASB? e IASB?® (IASY/IFRS®) seguem a mesma postura, pois ndo fazem

nenhuma mencdo sobre a elaboracdo dessa demonstracao.

Embora a DVA ndo seja uma demonstracdo obrigatoria na Europa,
empresas de alguns paises europeus, liderados pelo Reino Unido,
principalmente Alemanha e Franga, elaboram essa informacéo, havendo
estatisticas oficiais britdnicas realizadas e divulgadas sobre o valor
adicionado por setor, comparando o desempenho das empresas da

Inglaterra com os demais paises europeus (LUCA, 2009, p. 33).

Segundo Martins (1997, apud Cunha, 2002, p. 49) “a DVA ¢ largamente utilizada na
Africa e na India e trate-se de um relatério tdo relevante que sua apresentacio é obrigatoria

para todas as empresas que queiram instalar-se naqueles territorios”

Nos EUA néo ha uma ampla divulgacdo da publicacdo da DVA, devido o USGAAP
ndo constar orientacdo a cerca desse assunto. Para ilustrar estas informacdes apresenta-se o
Quadro 1.

2 Financial Accounting Standards Board

* International Accounting Standards Board
* International Accounting Standard

® International Financial Reporting Standards


http://en.wikipedia.org/wiki/Generally_Accepted_Accounting_Principles_(United_States)
http://en.wikipedia.org/wiki/Generally_Accepted_Accounting_Principles_(United_States)
http://en.wikipedia.org/wiki/Generally_Accepted_Accounting_Principles_(United_States)
http://en.wikipedia.org/wiki/Generally_Accepted_Accounting_Principles_(United_States)
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Quadro 1 — Comparativo Internacional da DVA no Balango Social

PAIS

SITUACAO

Estados Unidos

As empresas americanas, em geral, demonstram poucas
informacdes sociais, mas, dentre elas, destaca-se o Valor
Adicionado. A maioria das publicacdes ¢é voltada para os

interesses dos sécios.

Gra-Bretanha

E manifestado interesse em reunir a informagdo econdmica
com a social em relatério para os investidores e assalariados,
figurando elementos financeiros ( contas de valor adicionado)
e elementos estritamente sociais. Entretanto, ndo ha

obrigatoriedade de divulgacéo obrigatoriedade de divulgagéo

Espanha

Vérias empresas divulgam o Balango Social, entretanto nao ha
obrigatoriedade. Destaca-se o Banco de Bilbao, aliado matéria
econbmica e social em seu Balango, destacando a
contabilidade social, onde divulga i valor adicionado, alem de

informacdes relativas a seu pessoal.

Franca

Devido ao Plano Contébil de 1982, a divulgacdo da DVA é
obrigatoria desde 1983, destacando-se o valor adicionado da
empresa e valor adicionado global, envolvendo o da empresa e
o0s das que se relacionam com ela. Ressalte-se que a Central de
Balacos do Banco de Franca (BACEN de Franca) adota varios
indicadores do valor Adicionado para analise do desempenho

das organizacgoes.

Portugal

Com o “Plano Oficial de Contabilidade”, de 1977, a
“demonstragao de resultados do exercicio” traz um maior
detalnamento de suas contas, permitindo obter o valor
adicionado. Pecas contabeis do final da década de 70 trazem,

juntamente, o valor adicionado das empresas.

Fonte: Tinoco (2001, p. 126)

Como pode-se observar, a Franca faz o uso mais completo das informagdes oriundas

da Demonstracdo de Valor Adicionado, pois para avaliar o desempenho das empresas séo

utilizados indices provenientes dessa demonstracao.
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Também consegue-se constatar que, mesmo ndo tento sua obrigatoriedade em vérios
paises, a DVA é amplamente utilizadas para os mais diversos fins, sendo que cada pais
apresenta um enfoque diferente, como por exemplo, os EUA que tem como foco atender os

interesses dos socios.

1.3 Legislacdo da DVA no Brasil

Segundo Azevedo (2008, p.122), “O artigo primeiro da Lei 11.638/2007 trouxe
alteracdo especificamente no inciso V do artigo 176 da Lei n° 6.404/1976 criando a
obrigatoriedade da elaborag¢do da “Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA” para as

’

companhias abertas.’

Encarregada de regulamentar a implementagdo da Lei 11.638, em maio de
2008 a CVM emitiu a Instrucdo n° 469, na qual estabelece que as
companhias abertas devem seguir as instru¢des dos seus oficios circulares
retro citados, para fim de elaboracdo da DVA. Em novembro de 2008, a
Deliberacéo n° 557 da CVM, aprovou o CPC n°9, que oficializou o modelo
da DVA (LUCA, 2009, p.41).

Conforme visto nos dois ultimos topicos, o Brasil tem uma posicdo de destaque e
referéncia na evidenciacdo dessa informacdo socioecondmica, pois com a obrigatoriedade

legislativa consolidou-se um modelo padrdo para a publicacdo da mesma.

1.4 Finalidade e Utilidade da DVA

Segundo Azevedo (2008, p.120), “a DVA visa demonstrar: a) O quanto a entidade
agrega de valor a economia da sociedade na qual esta inserida, relativamente a sua producao;

e b) Como a riqueza serd distribuida entre os principais componentes dessa sociedade.”

Na percepcao de Conzenza (2003, p.7) “a DVA permite visualizar a realidade
empresarial sob dois enfoques: a) o econdmico, relativo ao valor gerado; b) o social,

correspondente as rendas distribuidas.”

As visdes econdmicas e sociais supracitadas sdo oriundas da prépria natureza da

DVA, que consiste em trazer informacdes de facil entendimento para os usuarios leigos, tendo
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como base para sua elaboragéo, o Balango Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado de

Exercicio, demonstracdes estas, que exigem conhecimentos técnicos contabeis.

A DVA possibilita que a avaliacdo da riqueza gerada por uma entidade, bem como
sua posterior distribuicdo entre os seus stakeholders (Sociedade, Fornecedores, Investidores,
Acionistas, Governo e outras entidades relacionadas com a empresa) que participam de sua
constituicdo, possa ser executada por qualquer interessado (ANDRADE, 2008, p.04)

O CPC 09 (2008, p.05), complementa esses raciocinios quando cita que “A DVA
serve ainda para orientar os investidores que tenham como objetivo conhecer informacdes de

natureza social e de produtividade.”

E valido ressaltar que as demais demonstracdes, tais como a DRE e o Balanco
Patrimonial, somente informam a riqueza criada sobre a Optica do proprietario. Por outro lado
a DVA vem suprir 0 que as outras demonstracdes contabeis e financeiras nao evidenciam.

Para que se possa visualizar melhor o diferencial da DVA, citam-se as seguintes comparagoes.

A necessidade de elaboracdo da DVA surgiu tendo em vista que:

a) a Demonstracdo do Resultado do Exercicio identifica apenas qual a
parcela da riqueza criada que efetivamente permanece na empresa na
forma de lucro, logo ndo identifica as demais geragfes de riquezas
(valores adicionados ou agregados);

b) as demais demonstracdes financeiras também ndo sdo capazes de
indicar quanto de valor (riqueza) a entidade esta adicionando ou
agregando as mercadorias ou insuetos que adquire; e

c) as demonstra¢fes mencionadas ndo identificam, ainda, quanto e de que
forma foram distribuidos os valores adicionados ou agregados (ou seja,
ndo identificam de que forma foram distribuidas as riquezas criadas pela
empresa) (NEVES, 2002, p.293).

1.5 Estrutura da DVA

A Lei 11.638/2007 em seu artigo 1° estabelece que a DVA indique no minimo:

a) O valor da riqueza gerada pela companhia; e

b) A sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geragdo dessa
riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem
como a parcela da riqueza nédo distribuida (inciso V do caput do artigo 176 e
artigo 188 da Lei n° 6.404/1976)
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Observa-se que a Lei 11.638/2007 indica apenas 0 minimo necessario para a
estruturacdo da DVA, porem caso a entidade queira acrescentar ou detalhar um maior niumero

de informacéo nada a impede de fazé-lo.

O CPC 09 diz que a distribuicdo da riqueza criada deve ser detalhada, minimante, da

seguinte forma:

(a) Pessoal e encargos;

(b) Impostos, taxas e contribuicoes;

(c) Juros e alugueis;

(d) Juros sobre capital proprio (JCP) e dividendos;
(e) Lucros retidos/prejuizos do exercicio.

O mencionado CPC estabelece que ha trés modelos de Demonstracdo de Valor
Adicionado, sendo o Modelo | aplicavel as entidades mercantis (comerciais e industriais) e
prestadoras de servigos; enquanto para atividades especificas, tais como atividades de
intermediacdo financeira (instituicbes financeiras bancarias) e de seguros, devem ser

utilizados os Modelos especificos (11 e 111).

Objetivando a facil compreensdo e andalise, a DVA é composta em duas partes: a
primeira parte demonstra a geragédo da riqueza, ou seja, o valor adicionado e na segunda parte
a distribuicdo desse valor.

As informagOes devem ser extraidas da contabilidade e os valores informados devem

ter como base o principio contabil da competéncia.

Segue, a seguir, 0 modelo de Demonstracdo do Valor Adicionado para as empresas
em geral, ilustrado no Quadro 2, elaborado pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis,
publicado em seu Pronunciamento Técnico CPC 09, intitulado “Demonstragdo do Valor
Adicionado”. Somente este modelo serd apresentado devido ao foco desta pesquisa (entidades

mercantis - comerciais e industriais).



Quadro 2 — Demonstracdo do Valor Adicionado — Empresas em Geral

DESCRICAO 20X1 20X0

1-RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

1.2) Outras receitas

1.3) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa - Reversdo / (Constituicéo)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS E COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacdo de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIAGCAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7-VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUIGCAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneragdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.TS

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracdo de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Prdprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos nédo controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidacao)

(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.
Fonte: CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado
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1.6 Componentes da DVA

Para a apresentacdo desse topico, € importante ressaltar que a DVA se divide em
duas principais partes, a primeira parte visa demonstrar a geracdo da riqueza da empresa, € a
segunda parte demonstra a distribuicdo dessa riqueza nos principais componentes da
sociedade na qual esta instalada.

A primeira parte principal se subdivide em duas etapas, sendo a primeira referente as
receitas, onde sdo elencadas as principais entradas de recursos e também as contas redutoras
de receita. A segunda lista os insumos adquiridos de terceiros, que sdo os valores que
compdem os custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos; os materiais,
energia, servicos de terceiros; as perdas/recuperacdo de valores ativos; e outros valores

relacionados a especificar.

A segunda parte principal, referente a distribui¢do do valor adicionado, também se
subdivide em favor de melhor clareza e organizacdo. As divisdes sdo referentes ao destino da
riqueza distribuida, os campos principais sdo: pessoal, que se divide em remuneracdo direta,
beneficios e FGTS; impostos taxas e contribui¢cdes, que € organizado em federais, estaduais e
municipais; remuneracdo de capitais de terceiros, que sdo elencados em juros, aluguéis e
outras formas de remuneracao; e por fim tem-se a remuneracdo de capitais proprios, divididos
em juros sobre o capital proprio, dividendos, lucros retidos/prejuizo do exercicio e
participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos, este ultimo tem efeito somente para a

consolidacdo.

Um correto entendimento dos conceitos dos componentes da DVA é essencial para
que a mesma seja elaborada de forma correta e direta, pois alguns conceitos sdo diferentes do
que sdo usualmente interpretados. Essa elaboragdo é vista no capitulo seguinte, tendo como

base a aplicagdo um estudo de caso (CPC 09, 2008).
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CAPITULO 2 - ELABORACAO DA DVA E SEUS INDICES

Este capitulo tem por objetivo consolidar os conceitos anteriormente estudados,
colocando em préatica sua elaboracdo, analise estrutural e a utilizacdo de indices de
desempenho que tenham como base o valor adicionado. Esses conhecimentos serdo aplicados

na forma de estudo de caso da empresa Sasazaki Industria e Comércio Ltda.

2.1 A Demonstracao do Valor Adicionado da Sasazaki

Ao elaborar uma demonstracdo contabil, certas regras e padrbes devem ser
observados para que se tenha clareza, objetividade e compreensividade. Esses aspectos sao
abordados no Pronunciamento Técnico CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracbes
Contabeis. A DVA esté inclusa nas demonstracdes que o referido CPC abrange.

Para Luca (2009, p.44) “A elaboragdo da DVA envolve o entendimento dos
conceitos pertinentes ao seu conteddo. As informacBes sdo encontradas nos controles
contabeis.” Entende-se como controles contdbeis para fins de elaboracdo da DVA, a
Demonstragdo do Resultado do Exercicio, o Balanco Patrimonial e Livro Razo.

Azevedo (2008, p.139) explica que “As informagdes devem ser extraidas da

contabilidade e os valores informados devem ter como base o principio contabil da

2

competéncia.” Tal regime ¢ tido como padrio utilizado nas demonstracdes contabeis

necessarias para a elaboracdo da DVA.

Os dados utilizados na elaboracdo da DRE sdo praticamente os mesmos usados na
elaboracdo da DVA, sendo necessérias certas informagdes complementares, dependendo do
nivel de detalhamento da DRE. O CPC 26 explica, a respeito das demonstracdes contabeis,
incluindo a DVA, que:

As demonstra¢des contdbeis sdo uma representacdo estruturada da posicéo
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das
demonstracdes contabeis é o de proporcionar informacao acerca da posicao
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade
que seja Util a um grande nimero de usuarios em suas avaliagdes e tomada
de decisbes econdmicas. As demonstragdes contabeis também objetivam
apresentar os resultados da atuacdo da administragdo na gestdo da entidade e
sua capacitagdo na prestacdo de contas quanto aos recursos que lhe foram
confiados (CPC 26, 2009, p. 6).
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Com base nos pronunciamentos técnicos que envolvem a DVA e nos conceitos

estudados nos capitulos anteriores, foi possivel desenvolver sua elaboracéo, tal como segue.

2.1.1 A Sasazaki

As seguintes informagfes foram extraidas do site da empresa estudada neste
trabalho, sua reproducgédo nesse trabalho foi autorizada pelo departamento de marketing da
mesma, que mostra uma postura positiva em relacdo a este trabalho e aos resultados

alcancados.

Essas informacbes expdem, de forma sucinta, seu histérico e perfil, que séo
necessarios para a compreensdo, num aspecto global, de seu posicionamento empresarial e

dos dados apresentados.

Fundada em 1943, a Sasazaki é reconhecida pela lideranca e qualidade de suas portas
e janelas de ago e de aluminio e esta entre as maiores e melhores industrias do setor na

América Latina.

Desde o principio, a Sasazaki fundamentou sua estratégia de crescimento na
qualidade de seus produtos, no relacionamento e respeito com seus clientes e fornecedores, e
na credibilidade de sua marca. Ao longo de sua historia, diversificou suas atividades. A partir
de 1975, passou a atuar no segmento de construcdo civil, a principio na fabricacdo de janelas
e portas de aco. No ano 2000, ampliou seu mercado de atuagé@o e ingressou no segmento de

portas e janelas de aluminio.

Com altos investimentos em tecnologia, e fiel a sua postura de buscar solu¢des em
processos e materiais, a Sasazaki apresenta produtos que visam suprir as necessidades de um
mercado que se revigora e exige produtos tecnologicamente mais aperfeicoados. Esta entre as
empresas que mais langaram inovacgdes na Gltima década e foi a primeira industria do setor de
esquadrias metélicas a obter a certificagio NBR ISO 9001, pelo seu Sistema de Gestdo da
Qualidade.

Atualmente, a Sasazaki possui um parque industrial com tecnologia propria,
instalado em 73 mil m2 de &rea construida, localizado em Marilia/SP. Os produtos sdo

revendidos por cerca de 5.000 pontos-de-venda, distribuidos em todo o Brasil e, anualmente, a
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empresa passa a fazer parte de mais de 200.000 edificagOes residenciais, comerciais e

industriais.

A preferéncia e o reconhecimento técnico do nivel de exceléncia dos seus processos
industriais e produtos de aco e de aluminio sdo confirmados por arquitetos, engenheiros,
construtores, lojistas e consumidores em todas as pesquisas realizadas pelo setor de

construgéo.

O conjunto de a¢Bes mercadoldgicas, a forca da marca consagrada e as iniciativas,
visando avancos tecnoldgicos, controle de qualidade, aperfeicoamento constante da oferta de
servigos e valorizacdo profissional, séo fatores que contribuem para que a Sasazaki alcance

indices de crescimento ainda maiores nos préximos anos (SASAZAKI, 2009).

2.1.2 A Elaboracédo da DVA da Sasazaki

Para o estudo de caso desse trabalho, é elaborada a DVA do exercicio do ano de
2009 da empresa. A Demonstracdo do Resultado do Exercicio do periodo estudado € uma das

bases para a elaboracdo da DVA, seus dados foram validados por auditores independentes.
Segundo o NBC T 11:

A auditoria das demonstracdes contabeis constitui 0 conjunto de
procedimentos técnicos que tem por objetivo a emissdo de parecer sobre a
sua adequag&o, consoante os Principios Fundamentais de Contabilidade e as
Normas Brasileiras de Contabilidade e, no que for pertinente, a legislacdo
especifica (NBC T 11, 1997).

E valido ressaltar a importancia de uma auditoria externa, que vem, através de seus
trabalhos, que séo regulados pelas Normas de Auditoria Independente das Demonstragdes

Contabeis — NBC T, validar as informagGes prestadas pelas empresas.

A seguir, a Tabela 1 mostra a DRE do periodo estudado, que é uma das bases para a
elaboracdo da DVA (tabela 3), apresentada em seguida, tal como os procedimentos para sua
apresentacao.



Tabela 1 - Demonstracdo do Resultado do Exercicio — Sasazaki Industria e Com. Ltda.

Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio

2009

RECEITA BRUTA

RS 204.592.757,17

(-) DEDUCOES

(RS 50.601.261,45)

(- )Devolugdes/cancelamento de vendas

(R$ 635.148,21)

(- JCOFINS sobre vendas

(RS 15.442.679,57)

(- )ICMS sobre vendas

(RS 31.135.625,58)

(- )IPI sobre vendas

(RS 35.121,12)

(-)ISS sobre servigos

RS 0,00

(- )PIS sobre vendas

(RS 3.352.686,97)

RECEITA LIQUIDA

RS 153.991.495,72

(- )Custos das vendas

(R$ 101.887.837,03)

LUCRO BRUTO

R$ 52.103.658,69

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

(R$ 43.930.161,37)

(- )Despesas comerciais

(RS 33.700.593,65)

( - )Despesas administrativas

(R$ 7.158.710,90)

( - )Despesas de diretoria

(RS 757.667,50)

( - )Despesas financeiras

(R$ 615.608,09)

(- )uros sobre capital proprio

(RS 3.800.000,00)

( - JReceitas financeiras

RS 1.297.205,90

( - )Outras Receitas operacionais

RS 741.220,20

( - )Resultado na venda/baixa imobilizado

RS 63.992,67

LUCRO OPERACIONAL

R$ 8.173.497,32

( - )Participacoes dos empregados no lucro

(R$ 838.144,81)

RESULTADO ANTES DO IRPJ E CS

R$ 7.335.352,51

Provisdo para imposto de renda

RS 189.530,39

Provisdao para contribuicao social

RS 20.376,13

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

R$ 7.545.259,03

Reversdo de juros s/capital proprio

RS 3.800.000,00

LUCRO APOS REVERSAO JUROS S/CAPITAL

R$ 11.345.259,03

Fonte: Dados da Pesquisa

Tabela 2 -Informacdes Complementares — Sasazaki Industria e Com. Ltda.

Informag¢des Complementares

2009

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - Reversao

439.105,30

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos

64.422.918,51

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

25.569.790,73

Perda / Recuperacdo de valores ativos 27.059,25
Depreciagao, Amortiza¢ao e Exaustao 4.967.225,62
Remuneracdo direta 30.657.805,74
Beneficios 4.287.743,92
F.G.T.S 2.158.545,64

Impostos federais

26.352.686,51

Impostos estaduais

31.256.284,93
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Informagdes Complementares (continuagao) 2009
Impostos municipais 5.319,16
Aluguéis 3.014.964,54
Outras despesas 993.829,26

Fonte: Dados da Pesquisa

Tabela 3 - Demonstracao do Valor Adicionado — Sasazaki Industria e Com. Ltda.

Demonstrac¢ao do Valor Adicionado

2009

1 - RECEITAS

RS 203.582.496,33

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

RS 203.957.608,96

1.2) Outras receitas

RS 63.992,67

1.3) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - Reversao

(R$ 439.105,30)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(RS 89.965.649,99)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos

(R$ 64.422.918,51)

2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

(R$ 25.569.790,73)

2.3) Perda / Recuperacdo de valores ativos

RS 27.059,25

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

RS 113.616.846,34

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

(RS 4.967.225,62)

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

R$ 108.649.620,72

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

R$ 2.038.426,10

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

RS 0,00

6.2) Receitas financeiras

RS 1.297.205,90

6.3) Outras

RS 741.220,20

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

R$ 110.688.046,82

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

R$ 110.688.046,82

8.1) Pessoal

R$ 37.104.095,30

8.1.1 — Remuneracdo direta

RS 30.657.805,74

8.1.2 — Beneficios

RS 4.287.743,92

8.1.3-F.G.T.S

RS 2.158.545,64

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes

R$ 57.614.290,60

8.2.1 — Federais

RS 26.352.686,51

8.2.2 — Estaduais

RS 31.256.284,93

8.2.3 — Municipais

RS 5.319,16

8.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

R$ 4.008.793,80

8.3.1 - Juros RS 615.608,09
8.3.2 — Aluguéis RS 3.014.964,54
8.3.3 — Outras RS 993.829,26

8.4) Remuneracdo de Capitais Préprios

R$ 11.345.259,03

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

RS 3.800.000,00

8.4.2 — Dividendos RS 0,00
8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio RS 7.545.259,03
8.4.4 — Participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos RS 0,00

(sé p/ consolidacgdo)

Fonte: Dados da Pesquisa
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O item 1.1 inclui a receita bruta subtraida das devolugdes e abatimentos sucedidos. O
item seguinte, outras receitas (1.2), refere-se ao resultado na venda de ativo imobilizado. O
item 1.3 relativo a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa apresentou sua origem na

referente despesa, classificada no grupo de despesas com vendas.

O grupo 2, insumos adquiridos de terceiros, foi composto pelos valores relativos ao
consumo de matéria-prima, elencado no custo do produto vendido (informacGes
complementares), adicionado do valor dos impostos sobre a compra desses itens. O item 2.2,
corresponde a materiais, energia, servigcos de terceiros e outros, foi composto pelos valores
relativos aos insumos em geral, energia, servicos de propaganda, pelas comissdes de vendas e
pelas informagdes adicionais referentes aos impostos incidentes sobre as compras de insumos

de energia.

O item 4 (quatro) mostra a depreciacdo, amortizacdo e exaustdo ocorridas durante o
periodo, distribuidas entre os custos de producdo e as despesas administrativas. Nesse
momento foi elencado o montante do Valor Adicionado liquido produzido pelas atividades

préprias da empresa.

Correspondendo ao valor das receitas financeiras provenientes de aplicacdes
financeiras e de outras receitas operacionais, surgiram os valores adicionados recebidos em

transferéncia de terceiros, conforme mostra a DRE.

Por fim, atingiu-se o Valor Adicionado total a distribuir, que, como ndo poderia ser

diferente, é igual ao Valor Adicionado total distribuido.

Para o preenchimento do item 8.1, referente ao pessoal e encargos, foi feita a
composicdo dos valores correspondentes a mao de obra e encargos incluidos no custo do
produto vendido, salérios e encargos do grupo de despesas administrativas e participacdo dos

administradores no resultado.

O item 8.2, impostos, taxas e contribuicdes, € referente a soma do valor dos impostos
sobre vendas, liquidos dos incidentes sobre as aquisi¢fes, INSS e dos outros tributos sobre o
lucro liquido — imposto de renda e contribuigdo social. O resultado da soma é mostrado nas

informagdes complementares.

A Remuneracdo de capitais de terceiros (item 8.3) foi elaborado com os valores
levantados no detalhamento mostrado nas informacdes complementares de juros, aluguéis e

outras remuneragoes.
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O item 8.4 abrange os juros sobre capital proprio, dividendos e lucros retidos. Todos
esses valores correspondem ao seu campo na DRE, pois, tal como o0s outros campos que séo

extraidos dessa demonstracdo, tem 0 mesmo conceito utilizado na DVA.
Ao finalizar o preenchimento de uma DVA, Luca diz que:

Com pode ser observado, na esséncia, todas as informacgdes vieram da
contabilidade, sendo que a maioria delas encontrava-se inserida na DRE. O
conteudo das duas demonstragcfes é praticamente o mesmo, porém disposto
de formas diferentes. Isso ocorre em funcdo da finalidade que tais
demonstracdes se propdem cumprir — informar aos acionistas e a sociedade
(LUCA, 2009, p. 52).

A medida que a DRE é mais detalhada, abrindo mais campos para informacdes, as
informagdes complementares diminuem, porém, alguns ajustes, tal como os impostos, devem

ser feitos, fazendo assim, sempre necessarias os dados complementares.

2.2 A Elaboracéo de Indices

ludicibus (1998, p. 20-21), cita que a analise das pegas contabeis é a “arte de saber
extrair relagdes uteis para o objetivo econdmico que tivermos em mente”. Para Neves (2002,
p.437), a analise consiste no “método de preparagdo de dados estatisticos, visando a sua
interpretagdo”.

A obtencdo da posicdo econdmica e financeira de uma determinada empresa €
viabilizada através da analise de suas demonstracdes contabeis, pois segundo os autores
acima, é possivel extrair relacbes Uteis atraves das informacdes preparadas especificamente
para esse fim.

Com a Demonstragdo do Valor Adicionado ndo é diferente, pois certos indices,
devidamente preparados, possibilitam que se abra um leque de informacbes novas que
ampliam a capacidade de andlise. Matarazzo (1998, p. 153) define que, “indice é a relagdo
entre contas ou grupo de contas das demonstragOes financeiras, que visa evidenciar
determinado aspecto da situagdo econdmica ou financeira de uma empresa”.

Para o presente estudo de caso, foram levantados os principais indices relativos a
riqueza das entidades, tal como os indicadores de geracdo e de distribuicdo dessa riqueza.
Esses indices buscam elevar a capacidade informativa da DVA, pois visam demonstrar, de

forma mais analitica, os dados e informacdes exibidos pela mesma. Nos proximos
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subcapitulos, os indices apresentados baseiam-se na obra de Luca (2009), Neves (2004),
Marion (2005) e ludicibus (2009), todos estes tem 0 mesmo consenso sobre esses indices.

E importante frisar que, apesar de alguns autores citados acima terem sua bibliografia
com data anterior a obrigatoriedade da DVA, os indices e sua estrutura ndo apresentaram

alteracdes devido este fato, ou seja, a regulamentacéo por Lei.

2.2.1 Indicadores de geracéo de riqueza

Luca (2009, p. 132) explica que “os indicadores de geragdo de riqueza fornecem
informacdes sobre a capacidade da empresa para criar riqueza. O intuito é avaliar quanto cada
item analisado contribuiu na geracao dessa riqueza”

Para que se obtenham os dados necessarios para a elaboracdo desses indices, é
preciso que o Balanco Patrimonial esteja em maos, além de mais algumas informagdes

complementares, dependendo do foco dos indices estudados.

2.2.1.1 Potencial do Ativo para gerar riqueza

Esse indice tem a capacidade de informar o quanto cada real investido no Ativo
contribuiu na criacdo do Valor Adicionado distribuido, mostrando assim, a capacidade do
Ativo Total da empresa na geracdo de riquezas.

Formula:

PAGR = Valor Adicionado + Ativo Total

Aplicacéo:
PAGR =110.688.046,82 + 102.318.186,62
PAGR =1,08

Cada R$ 1,00 investido no Ativo contribuiu com R$ 1,08 de valor adicionado gerado

a ser distribuido.

2.2.1.2 Potencial dos empregados para gerar riqueza

Por estarem envolvidos no processo de geracdo de riqueza das empresas, 0S

empregados sdo fundamentais na analise do valor adicionado. Esse indice mostra quanto cada
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funcionéario contribuiu, em média, para a geracdo do valor adicionado da empresa. A
quantidade de empregados é média devido ao fluxo de contratagdes e demissdes.

Formula:

PEGR = Valor Adicionado + Numero médio de empregados

Aplicacéo:

PEGR =110.688.046,82 -+ 1.250

PEGR = 88.550,44

Cada empregado representa uma contribuicdo para a criacdo da riqueza no valor de
R$ 88.550,44 em todo o periodo estudado.

2.2.1.3 Potencial do Patriménio Liquido para gerar riqueza

O Patrimdnio Liquido é fator determinante nas empresas, pois representa o capital
dos s6cios como financiador principal dos investimentos. Esse indice mostra quanto cada real
investido de capital proprio contribuiu para a geracdo da riqueza distribuida.

Formula:

PPLGR = Valor Adicionado + Patriménio Liquido

Aplicacéo:
PPLGR =110.688.046,82 + 69.937.217,13
PPLGR =1,58

Cada R$ 1,00 investido no Patrimdnio Liquido contribuiu com R$ 1,58 de valor

adicionado gerado distribuido.

2.2.2 Indicador de Retencdo da Receita

Receita representa o resultado das vendas de mercadorias produtos e servicos,
incluso, no caso da DVA, os valores dos tributos incidentes sobre essas entradas. E
importante analisar o quanto dessa Receita permanece na empresa, tal como Marion (2005, p.
252) explica: “Esse percentual mostra quanto fica dentro da empresa, acrescentando valor ou
beneficio para funciondrios, acionistas, governos, financiadores e lucro retido”.

Formula:

RR = (Valor Adicionado + Receita Total) x 100
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Aplicacéo:
PPLGR = (110.688.046,82 + 204.592.757,17) x 100
PPLGR =54,10%

2.2.3 Indicadores de distribuigcio do valor adicionado

Marion (2005, p. 253), explica que “esses indices sdo relacionados a distribuicao da
riqueza gerada na organizacdo.” Idéia também compartilhada por Luca (2009, p. 133): “Os
indicadores de distribuicdo de riqueza evidenciam como e a quem a empresa esta destinando a
riqueza criada.”

Formulas:

Pessoal = (Pessoal + Valor Adicionado) x 100

Impostos = (Impostos + Valor Adicionado) x 100

Remuneragéo de capitais de terceiros = (RCT + Valor Adicionado) x 100

Remuneracdo de capitais de proprios = (RCP + Valor Adicionado) x 100

Aplicacdes:

Pessoal = (37.104.095,30 + 110.688.046,82) x 100

Pessoal = 33,59%

Impostos = (57.614.290,60 + 110.688.046,82) x 100

Impostos = 52,05%

Remuneragéo de capitais de terceiros = (4.008.793,80 + 110.688.046,82) x 100

Remuneracéo de capitais de terceiros = 3,62%

Remuneracdo de capitais proprios = (11.345.259,03 + 110.688.046,82) x 100

Remuneracdo de capitais proprios = 10,81%

Esses indices mostram o destino do valor adicionado. O primeiro indice evidencia o
valor destinado a forca de trabalho, porém esse indicador pode ser influenciado por variaveis,
tal como a terceirizagdo de empregados.

O segundo indice, Impostos, mostra a contribuicdo destinada a sociedade por meio
do pagamento de impostos das trés esferas do governo (municipal, estadual e federal).

Ja o terceiro indicador demonstra a parcela do valor adicionado que foi destinada aos
financiadores, sob a forma de aluguéis, juros e outras formas de remuneracdo do capital de

terceiros.
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Por fim, o quarto indice mostra a porcentagem da riqueza que foi distribuida em
forma de juros sobre o capital prdprio, dividendos e lucros retidos; que sdo 0s componentes da

remuneracao de capitais proprios.

2.2.4 Grau de producéo de riqueza propria e Grau de Recebimento de

Riqueza por Transferéncia

Diversas sdo as fontes de obtencdo de receita de uma empresa, e a analise dessas
fontes é um fator importante para uma avaliacdo de uma entidade. O indice de grau de
producdo de riqueza propria mostra o quanto do valor adicionado da empresa € originado de
sua producao prépria.

Formula:

GPRP = (Valor Adicionado Liquido produzido pela entidade + Valor Adicionado) x
100

Aplicacéo:

GPRP = (108.649.620,72+110.688.046,82) x 100

GPRP =98,16%

A diferenca entre o Valor Adicionado e o Valor Liquido Produzido pela Entidade
representa outro indice, o chamado Grau de Recebimento de Riqueza por Transferéncia
(GRRT), que representa o valor adicionado recebido em transferéncia através das receitas
financeiras e da venda de ativo imobilizado, por exemplo.

Com a DVA devidamente elaborada e seus indices apresentados, sua analise se torna
possivel. Apesar dos dados levantados serem precisos, a analise em si ndo é totalmente
padronizada, tal como explica Tudicibus (2009, p. 6), ao dizer que ¢ necessario “estarmos
atentos ao fato de que a Anélises de Balangos € uma arte, pois ndo existe um roteiro
padronizado que leve sempre as mesmas conclusdes, dentro das mesmas circunstancias.” A

analise e as conclus@es obtidas sdo apresentadas no capitulo seguinte.
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CAPITULO 3 - ANALISE E RESULTADOS OBTIDOS

Dando continuidade ao processo de verificacdo e validacdo da utilidade da
Demonstracdo do Valor Adicionado apds o inicio de sua obrigatoriedade, este capitulo
objetiva analisar os resultados obtidos, buscando extrair informagdes que podem servir como
base para a tomada de decisdes para 0 administrador da empresa e concluir sobre o estudo da

DVA como peca contabil obrigatoria.

O foco das andlises realizadas é o ponto de vista do administrador da empresa, pois
quanto mais informacao tiver em maos para o processo de tomada de deciséo, melhores serdo
os resultados da empresa, gerando assim, melhores resultados para a sociedade na qual esta

inserida.

3.1 A Analise da DVA

Para que se obtenha uma andlise ampla, incluindo ai a analise horizontal atraves de
indices proprios e verificacdo de tendéncias, é necessario que sejam disponiveis mais de um
periodo da DVA. Por esse motivo, foi elaborada, também, a DVA dos periodos de 2006 a
2008, bem como seus indices apresentados no capitulo anterior, seguindo 0 mesmo modelo de

elaboracdo do periodo de 2009.

Esses resultados sdo a base para que se possam obter conclusdes sobre a situacdo da
empresa. Na pratica, essa analise é apresentada ao administrador que, munido com esses
dados e interpretacGes, pode tomar decisfes de maneira mais ampla e segura. ludicibus (20009,
p. 4) afirma que “Para a geréncia, a analise de balangos faz mais sentido quando, além de sua
funcdo de informar o posicionamento relativo e a evolugdo de varios grupos contébeis,

também serve como “painel de controle” da administra¢do”.

A seguir sdo apresentadas as interpretacdes dos indices estudados.
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3.1.1 Indicadores de Geracéo de Riqueza

Ao analisar individualmente os indicadores de geracao de riqueza, € observado que o
indice que mostra o potencial do ativo para a geracdo de riqueza se mantém num Otimo

patamar, conforme tabela 4.

Tabela 4 — Indicadores de geracdo de riqueza

Indicadores de geragao de riqueza
Indicadores 2006 2007 2008 2009

Potencial do Ativo para gerar
riqueza

RS 1,18 RS 1,16 RS 1,13 RS 1,08

Potencial dos empregados para

gerar riqueza RS 69.812,31 RS 77.350,24 RS 82.526,52 RS 88.550,44

Potencial do Patriménio Liquido

. RS 1,92 RS 1,88 RS 1,65 RS 1,58
para gerar riqueza

Fonte: Dados da Pesquisa

Porém a analise horizontal revela uma queda continua desse indicador, o que
possibilita afirmar que a tendéncia a queda ira se acentuar nos préximos anos, tal como ja vem
ocorrendo. Marion (2005, p. 252), diz que “O ideal ¢ que esse indice cres¢a ao longo dos

anos”.

Algumas medidas podem ser sugeridas para que se reverta esse quadro, tal como a
troca de ativos fixos antigos por novos, com maior capacidade de producdo, verificar o
retorno dos investimentos, reavaliar a provisdo para devedores duvidosos e a verificacdo

individual dos demais componentes do ativo da empresa.

Ja o indicador de potencial dos empregados para a geracdo de riqueza, quando
analisado individualmente, mostra uma contribuicdo que pode ser considerada satisfatoria,
levando em consideragéo o valor adicionado gerado em cada periodo. Marion (2005, p. 253),
explica que “De certa forma, ¢ um indicador de produtividade que informa a participacao de
cada empregado na riqueza gerada na organizacao”.

A andlise horizontal revela um crescimento proporcional ao aumento do valor
adicionado criado. A tendéncia revela a continuidade desse aumento, porém em menor escala.

Por fim, o indicador de potencial do patrimonio liquido para gerar riqueza segue 0s
mesmos padrbes observados no indicador de potencial do ativo em gerar riqueza. Apesar de

mostrar uma queda de potencial, individualmente esse indice confirma a contribuicdo dos
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acionistas, no quesito de geracao de riqueza. Porém uma analise mais detalhada das variacGes

do PL se faz necessaria para a verificacdo da queda do potencial.

3.1.2 Indicador de Retencédo da Receita

Marion (2005, p. 252), explica que “Da Receita Total, parte ¢ comprometida com
terceiros (matéria-prima, embalagem, servigos...), ou seja, transferidas para outras empresas
que ndo agregam valor para a empresa em analise.” Diante desse conceito, a Sasazaki

apresenta o seguinte resultado através da tabela 5.

Tabela 5 — Indicador de Retencdo da Receita

Indicador de Retengao da Receita
Indicador 2006 2007 2008 2009

Retenc¢do da Receita 53,78% 53,31% 50,62% 54,10%

Fonte: Dados da Pesquisa

A retencdo da receita ndo apresenta grande variacdo no periodo, com exce¢do de
2008, onde esse indicador atingiu 50,62% da receita total que ficou retida na empresa e que
foi acrescentada no valor ou beneficio para os stakeholders. Em 2009, houve um aumento
desse indice, mostrando que a empresa conseguiu recuperar, em parte, a queda do periodo

anterior.

3.1.3 Indicadores de Distribuicdo do Valor Adicionado

Os resultados obtidos com a elaboragéo dos indicadores de distribuigéo do valor

adicionado sao apresentados a seguir, pela tabela 6.
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Tabela 6 — Indicadores de distribui¢do do valor adicionado

Indicadores de distribuicdao do valor adicionado
Indicadores 2006 2007 2008 2009

Pessoal 33,42% 31,42% 36,00% 33,52%
Impostos 55,15% 55,03% 46,07% 52,05%
Remuneragdo de capitais de

. 4,52% 4,08% 3,75% 3,62%
terceiros —RCT
Refnu'neragao de capitais de 6,91% 9,47% 14,17% 10,81%
préprios — RCP
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Dados da Pesquisa

O item Impostos recebe a maior parte do valor adicionado, em todos os periodos,
seguido pelo item Pessoal, Remuneracdo de capitais proprios e Remuneracdo de capitais de

terceiros, respectivamente.

Essa distribuicdo revela o perfil das empresas, e no caso da Sasazaki, mostra o
impacto social que ela exerce na sociedade, através do pagamento dos impostos e dos salarios
e beneficios, que somam, numa média global dos periodos, mais de 85% do montante da

riqueza criada e distribuida.

O item Pessoal mostra uma oscilacdo no decorrer dos periodos, porém finaliza na

casa dos 33%, tal como se iniciou, apresentando uma média do periodo estudado de 33,59%.

O item Impostos teve uma média de 52,08%. Ele se mantém estavel nos dois
primeiros periodos, cai cerca de 9% em 2008, mas em seguida tem um aumento de quase 8%,

se aproximando do patamar de 2006 e 2007.

A porcentagem referente aos impostos também sofre oscilacdo semelhante ao item
Pessoal, sendo os dois primeiros periodos recebendo quase 0 mesmo montante, seguido por
uma queda e por uma recuperacgdo, respectivamente. Luca (2009, p. 134), explica que “esse
indicador destaca 0 quanto a empresa participa na realizacdo de obras, manutengdo de

atividades sociais e outros, que sdo realizados com a arrecadagao fiscal.”

Houve uma queda continua no item Remuneracgéo de capitais de terceiros, mostrando
assim a diminuicdo de distribuicdo de aluguéis e de outros itens que compdem esse grupo. A
média do periodo abordado é de 3,99%, tendo seu pico em 2006, com 4,52% e sua maior

baixa em 2009, que apresentou somente 3,62% do total distribuido.
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J& a Remuneracéo de capitais prdprios teve um aumento nos trés primeiros periodos,
saindo de 6,91% e alcancando 14,17% em 2008, porém, apresentou uma queda em 2009, o

que fez retornar para proximo ao patamar do periodo de 2007.

Para que um gestor tenha uma clara visao da distribuicdo da riqueza, graficos podem
ser elaborados. Esse tipo de apresentacdo torna a andlise relativamente mais facil de
compreender. Para ilustrar esse aspecto, é apresentado a seguir o Grafico 1, com a média de

distribuicdo do valor adicionado dos periodos estudados.

Gréfico 1 — Distribuicdo Média do Valor Adicionado

Distribuicdo Média do Valor Adicionado - 2006-2009

RCP
3,99% RCT

Pessoal
34,59%

Impostos
52,08%

Fonte: Dados da Pesquisa

3.1.4 Indicadores de Distribuicdo do Valor Adicionado

Ao elaborar os indicadores de grau da riqueza, obtem-se 0s seguintes resultados,

representados na tabela 7.



Tabela 7 — Indicadores de Grau da Riqueza

Indicadores de Grau da Riqueza

Indicadores 2006 2007 2008 2009
Grau de Producdo de Riqueza 99,33% 97,81% 97,78% 98,16%
Prépria — GPRP
Grau de Rec?blr'nento de Riqueza 0,67% 219% 222% 1,84%
por Transferéncia — GRRT
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: Dados da Pesquisa
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Os resultados dos indicadores do GPRP mostram a alta autonomia da Sasazaki na

producdo de riqueza, sendo 2006 o maior resultado e 2008 o menor. Essa oscilacdo tem um
reflexo inversamente proporcional no Grau de recebimento de riqueza por transferéncia.
Apesar da grande alteragdo nos periodos de 2007 e 2008, comparando-os ao periodo de 2006,

em 2009 esses indicadores foram em desencontro com a tendéncia que poderia ser esperada

em 2008 para o periodo seguinte, ou seja, uma resultado préxima a 2,20%.

Tal como apresentado no topico referente aos indicadores de distribuicdo de valor

adicionado, uma analise com o auxilio de graficos torna a sua compreensdo relativamente

mais facil. Para tanto, segue o gréafico 2 para a apreciacdo dos resultados, tendo como base a

média do periodo estudado.

Gréfico 2 — Indicadores de Grau da Riqueza

Indicadores de Grau da Riqueza - 2006-2009

GRRT

Fonte: Dados da Pesquisa



42

3.2 Resultados obtidos

A elaboracdo da Demonstracdo do Valor Adicionado por si sO, ja € um fato que
contribui claramente para a expansdo do campo de andlise da situagdo da empresa, sobre
varias Oticas, apesar de esse trabalho ter focado a geracéo de informacdes que sejam Uteis para
0 administrador da empresa.

Sua capacidade informativa, diferente das demais demonstracdes financeiras, tal
como o Balango Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do Exercicio, evidencia com
facilidade a geracdo de toda a riqueza criada pela empresa e também a sua distribuicéo.

Com o objetivo de validar sua usualidade como peca contabil obrigatoria, tal como
estipula a Lei 11.638 de 2007, foi apresentado a elaboracdo de indices que revelassem mais
informacgdes que pudessem ser (teis para o administrador ou gestor da empresa.

Ao término da elaboracdo desses indices, e com os resultados em maos, seguiu-se
para a andlise dos resultados, que confirmaram a capacidade informativa inovadora da DVA,
pois através dos dados analisados, foram constatadas novas formas de avaliacdo da empresa,
possibilitando uma ampliacdo das informagdes que podem ser apresentadas para 0s gestores
no momento de tomada de decisoes.

Um aspecto importante dos indices levantados é o fato de eles também
desempenharem o papel de “apontadores” de possiveis problemas.

Um exemplo que pode ser usado é a analise do indice que mostra o potencial do
ativo para a geragdo de riqueza. Apesar de individualmente esse indicador se mostrar como
positivo e aceitavel, a observacdo dos periodos mostra uma queda desse indice. Essa queda
alerta o gestor para possiveis problemas nos ativos da empresa, o que faz necessario uma
verificagdo nos mesmos.

Por serem varios 0s pontos positivos extraidos da elaboracdo e analise da DVA, tal
como exposto acima, sua obrigatoriedade se faz vélida e atinge o objetivo principal desse
trabalho, que é o de validar sua recente obrigatoriedade como demonstracdo financeira para as
sociedades regidas pela Lei 6.404 de 1976, e posteriormente modificada pela Lei 11.638 de
2007.
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CONSIDERACOES

Os conceitos de Responsabilidade Social e de Transparéncia Empresarial vao de
encontro com as novas expectativas da sociedade a respeito do papel desempenhado pelas
empresas. Esses conceitos, alinhados com a globalizacdo, sdo traduzidos também na
contabilidade na forma de novas regras e padrdes contabeis.

Como conseqiiéncia dessa convergéncia, surgiu a Lei 11.638/2007, que modificou
certos aspectos da contabilidade no Brasil. Uma das novidades acarretadas por essa lei, é a
obrigatoriedade da elaboragdo da Demonstracdo do Valor Adicionado.

Através dessa demonstracdo, um novo leque de informacGes foi aberto, informac6es
estas que sdo concernentes com o0s aspectos de Responsabilidade Social e Transparéncia
Empresarial. Porém € valido estudar os beneficios que essa peca contabil pode trazer também
para o gestor no momento da tomada de decisGes, jA que a sociedade pode facilmente se
beneficiar com as informagdes fornecidas pela DVA.

Para que esses beneficios sejam validos, ndo basta somente a elaboracdo da DVA,
fato este que é novidade para muitos contadores, € necessario também um estudo profundo de
seus conceitos e da andlise de indices e indicadores que podem ser elaborados através dessa
demonstragéo.

O levantamento bibliografico e a pesquisa realizada nos primeiros capitulos
forneceram dados e informacg6es sobre a DVA, dentre essas informacgdes foram mostrados os
objetivos que a DVA se propunha a alcancar, bem como os beneficios de sua elaboracdo;
essas informacdes foram o “norte” para a nossa pesquisa.

Assim sendo, para responder 0s questionamentos propostos, foi efetuado um estudo
de caso, que consistiu na elaboracdo da DVA da empresa Sasazaki Industria e Comércio
Ltda., também realizando aplicacdo de indices e indicadores que visam dar informacdes que
giram em torno do conceito de Valor Adicionado, e por fim, busca-se interpretar os dados e
resultados, tal como faz um contador que prepara os resultados para que sejam entregues aos
tomadores de decisoes.

Através dessas atividades pode-se concluir que a DVA, tal como € hoje, segundo 0
estipulado pela Lei 11.638/2007 e pelos CPCs que a regulam, principalmente o CPC 09,
atinge os objetivos a que se propunha e que foram citados pelos autores estudados. O estudo
de caso confirmou sua eficicia e utilidade para que seja uma ferramenta béasica que

demonstra, sob uma nova perspectiva, a situacdo da empresa.
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Essa visdo, quando traduzida sob a forma de indices e indicadores, d& ao
administrador um leque de informagdes importantes para a tomada de deciséo a respeito da
geracdo das riquezas da empresa. Nesse aspecto, varias questdes vitais podem ser
respondidas, como por exemplo, quais sdo as origens da riqueza da empresa, qual a
participagdo de cada fonte, onde a riqueza esta sendo distribuida, onde é o foco de vaz&o do
valor adicionado criado, o quanto fica na empresa, 0 quanto o ativo € responsavel pela
geracdo desse valor, bem como o PL da empresa, etc.

Para um gestor que consiga incorporar essas informacdes em seu processo decisorio,
a empresa pode ganhar em varios aspectos, que vdo depender de como esse administrador ird
dirigir a empresa, tendo agora, mais informac@es. E certo afirmar que entre uma empresa que
elabore e estude a DVA e uma concorrente semelhante que ndo o faz, a empresa elaboradora
tem muito mais capacidade de tirar vantagens estratégicas e assim alcancar melhores

resultados, tanto para a propria empresa em si, como para a sociedade em que esta inserida.
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