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RESUMO

Este trabalho objetiva principalmente contextualizar o Impairment Test e toda sua
funcionalidade, abordando a tematica de forma explicativa e pratica, de modo que as
informacBes possam direcionar os tomadores de decisdo a demonstrar os valores justos dos
ativos para 0 mercado e para seus stakeholders, ainda que os resultados da aplicacéo do teste
ndo causem impacto fiscal para a empresa. Este método segue a harmonizagdo contabil do
cenario mundial que esta convergindo para normas padronizadas de contabilidade, visando
sempre a clareza e objetividade das informacdes prestadas a seus usuarios internos e externos,
necessitando de profissionais cadavez mais qualificados e preparados parainterpretar e aplicar
as novas normas internacionais. Assim, em carater gerencial, 0s usuarios deixam de obter
informacOes reais sobre o valor de seus respectivos ativos em comparacdo com o valor
registrado contabilmente. Portanto, o presente trabalho pretende demonstrar as vantagens da
realizacdo do Impairment Test na organizacdo de modo que se obtenha uma base segura em
carater decisério e administrativo dos bens da empresa estudada, bem como um enfoque na
qualificagdo do profissional contabil perante a esta norma ainda ausente na maioria das
organizagOes. Quanto aos procedimentos metodoldgicos, a pesquisa € qualitativa, bibliografica
e estudo de caso. A pesquisa podera trazer importantes contribui¢es para o desenvolvimento
da cientificidade e do tecnicismo em Ciéncias Contabeis, corroborando com o aperfeicoamento
do instrumental da area como contributo dentro das organizacgoes.

Palavras-chave: Impairment Test. Impacto Fiscal. Qualificagdo do Profissional Contabil.
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INTRODUCAO

A contabilidade no Brasil é uma ciéncia muito estudada e difundida, sendo utilizada
por muitas pessoas e empresas em geral. E uma ferramenta primordial para a gestdo das
empresas e também para o controle da area fiscal e tributaria do Governo, principalmente por
oferecer a seus usudrios informacgdes sobre a situacdo econdmica e fiscal em suas
demonstracgdes, registrando sua situacdo patrimonial e suas mutagoes.

Em meados de 1930 a 1940, muitos pensadores e idealizadores lutavam para que a
profissdo fosse mais respeitada e valorizada por profissionais de outras areas. O Instituto
Brasileiro de Contabilidade foi criado com o objetivo de estudar os eventos ligados a
Contabilidade e a profissdo, visando o aperfeicoamento técnico e sua forma de escrituracao.
Por ndo ter regulamentacao propria, a Contabilidade nem sempre obteve o merecido respeito e
sua devida valorizagéo na sociedade. Teve como marco inicial, a criagdo do curso superior em
Ciéncias Contébeis e Atuérias em 1945.

Um fato de importante relevancia, em meados de 1950, foi votado o Cédigo de Etica
do Profissional Contabil, visando a regulamentacdo da profissdo, promocdo dos estudos
técnicos e superior, e a obediéncia das normas legais e fiscais a serem cumpridas. A criacdo do
Conselho Federal de Contabilidade trouxe novos rumos para o controle e fiscalizagdo das agdes
dos profissionais da area, para que o trabalho seja feito com a maior ética a transparéncia.

Com seu desenvolvimento no decorrer do tempo, essas novas normas e pensamentos
trouxeram muitos avancos para a contabilidade, evoluindo em varios aspectos técnicos,
afetando principalmente o comportamento, a visdo e importancia do profissional contabil no
mercado, trazendo beneficios a profissdo e as empresas.

Para ludicibus (1993, p.31):

Em termos de entendimento da evolucéo histérica da disciplina, € importante
reconhecer que raramente o “estado da arte” se adianta muito em relagéo ao
grau de desenvolvimento econdmico, institucional, e social das sociedades
analisadas, em cada época. O grau de desenvolvimento das teorias contabeis
e de suas praticas esta diretamente associado, na maioria das vezes, ao grau
de desenvolvimento comercial, social e institucional das sociedades, cidades
ou nacoes.

Nestafase daeconomia brasileira, ainda por causa da recessao vivida com a crise 1929,
0 pais passava por uma situacdo de altas taxas de juros e faltava regulamentacédo tanto para o
setor empresarial quanto de investimentos financeiros.
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Para modificar o cenario de estagnacao e tornar a economia brasileira mais atrativa, o
governo editou alel de 6.404/76, sendo o primeiro marco legal importante que trouxe novos
rumos para a Contabilidade no Brasil, pois as regras e exigéncias contabeis ja néo
acompanhavam o crescimento profissional e nem das empresas. Esta lel veio com o intuito de
substituir alei 2627/40, que foi a primeira dar real valor as sociedades an6nimas, tanto de capital
aberto quanto fechado.

Essa alteracdo visou dar celeridade ao crescimento das empresas de sociedade
andnima, tornando mais transparente suas relagdes com acionistas. Trouxe também a
obrigatoriedade das empresas de sociedade andnima de divulgarem seu Balango Patrimonial
(BP), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), Demonstra¢éo dos Lucros ou Prejuizos
acumulados (DLPA), Demonstracdo de Fluxo de caixa (DFC) e Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA) este Ultimo quando se tratasse de empresa de companhia de capital aberto
e exigia notas explicativas complementares. Esta lei ficou conhecida mais tarde como a “Lei
das S/A”.

O texto da lei 6.404/76 trazia que os ativos imobilizados das empresas eram
contabilizados com seus valores de entrada e depreciacéo, nao levando em conta o valor que o
bem perdia durante o tempo, nem como contabilizar as diferengas, caso 0 bem viesse a ser
vendido, ou até mesmo, se o profissional contabil tivesse que atualizar seu real valor de
mercado.

Com toda essa alteragdo de cenario, o profissional tornou-se mais relevante para o
mercado, com a necessidade de realizar novos procedimentos, exigindo responsabilidade e
habilidade profissional contabil cada vez mais especifica. Nesse periodo, a classe contabil se
sentiu ameacada quanto a continuidade da profissdo, porque as novas normas provocaram
muitas altera¢cBes no cenario, que na época exigia muita compreensao e estudo por parte dos
profissionais, para se adequarem aos novos procedimentos.

Para reformular e tornar a contabilidade brasileira mais competitiva, foram adotadas
em 2007, as normas internacionais de contabilidade aplicadas pelas International Financial
Reporting Sandards (IFRS), levando assim a contabilidade a um novo patamar de consolidagéo
das leis e procedimentos aplicados em muitos paises.

Para isso foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) pela Resolugéo
CPC 1055/2005, que trouxe maior clareza sobre os procedimentos, estudo, normas e
pronunciamentos contabeis, levando sempre em consideracdo a convergéncia das normas de

contabilidade brasileira aos padrdes internacionais.
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A edicdo do CPC 01, diz respeito ao valor recuperavel dos ativos e exigem do
profissional contabil uma maior atencéo e cuidado com o célculo do valor presente dos ativos
geradores de caixa da empresa. O objetivo deste pronunciamento ¢ estabelecer procedimentos
que aempresadeve aplicar e assegurar que seus ativos estejam corretamente registrados em sua
contabilidade por um valor que n&o exceda seu valor de recuperacdo, no caso de uma respectiva
venda.

Trouxe como um dos avangos a tratativa dos bens do Ativo Permanente I mobilizado,
onde sé podem ser registrados os bens corpdreos destinados a manutencéo das atividades, ou
aqueles exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacOes que transfiram
para as empresas 0s beneficios, riscos e controles desses bens. Regula também o caso em que
a empresa possa ter uma possivel perda no valor de seu ativo e seu respectivo ajuste na
contabilidade.

A lel 11.638/2007 foi editada e aterou parciamente a lei 6.404/76, sendo um divisor
de aguas, porque seu objetivo era alinhar contabilidade brasileira as normas internacionais,
apresentando mudancas nas estruturas das demonstracdes contabeis, bem como o critério de
avaliacdo de ativos e passivos.

A alteracdo mais significativa foi com relagcdo ao Ativo, pois este eradividido somente
em dois grupos e ndo mais em trés como eram anteriormente. A lei 11.941/2009 corrigiu
algumas falhas, e posteriormente a lei 11.638/2007 p6de ser concluida.

Por ndo encontrarem sanc¢édo legal e pela falta de profissional qualificado, poucas
empresas se submetem ao teste de recuperabilidade de ativos, também conhecido como Teste
de Impairment e Impairment Test, e, com isso, as empresas deixam de ter informacdes reais
sobre o0 valor de seus respectivos ativos em comparacdo com o valor registrado contabilmente.

Atualmente, o cenario mundial estd convergindo para normas padronizadas de
contabilidade, visando sempre a clareza e objetividade das informacgfes prestadas a seus
usudrios internos e externos, necessitando de profissionais cada vez mais qualificados e
preparados para interpretar e aplicar as novas normas internacionais, juntamente com as

constantes mudangas no cendrio contabil.



20

PROBLEMA

Na sociedade atual, o processo de atualizagdo do profissional contébil vem sendo um
dos varios desafios da profissdo. Além de atuar na gestdo da empresa, os profissionais contabeis
precisam se adequar periodicamente as novas leis, normas e métodos que surgem no pais e no
mundo.

Dentre as novas técnicas de controle e mensuracdo que surgem no ramo contabil,
temos o Impairment Test, que, assim como toda técnica, necessita ser tratada com clareza e
objetividade a fim de esclarecer suas funcdes, sua aplicabilidade e sua importancia no processo
de gestdo das empresas. Sendo assim, desenvolveu-se a seguinte questdo problema a ser
respondida pel o presente trabal ho:

- De que modo o Impairment Test auxilia no processo gerencial e decisorio das empresas, e

quais sdo as variaveis que impedem a qualificacdo do profissional contabil?

OBJETIVO GERAL

Contextualizar o Impairment Test e toda sua funcionalidade, abordando a tematica de
forma explicativa e pratica, de modo que as informacgdes possam direcionar os tomadores de
deciséo a demonstrar os valores justos dos ativos para o mercado e para seus stakehol ders.

Demonstrar os reflexos no processo decisorio de cada tipo de gestdo, considerando o

Impairment Test.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

e  Explanar conceitos basicos de contabilidade e de ativo imobilizado visando estruturar
a valorizacéo;

e  Esclarecer o conceito de Unidade Geradora de Caixa (UGC);

e  Demonstrar a aplicagdo do Impairment Test e demonstrar seus resultados e reflexos;

e  Apontar as possiveis alteracGes nos valores dos ativos (ganho ou perda), e como deve
ser tratada cada situacao;

e  Comparar a gestéo de ativos com e sem Impairment Test;
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METODOLOGIA

O presente trabalho de concluséo de curso utilizara o tipo de Pesquisa Bésica e estudo
de caso cujo objetivo é gerar novos conhecimentos, ou até mesmo complementar técnicas ja
existentes que possam ser utilizadas na sociedade. Nada mais € do que o acumulo de
informacbes que possam resultar em um conhecimento relevante; sendo este o objetivo da
pesquisa. demonstrar a aplicabilidade do Impairment Test, suas alteracdes nos registros
contabeis, a fim de demonstrar a importancia desta ferramenta na gestdo estratégica das
empresas.

Para Simon Schwartzman (1979, p. 66): “Pesquisa Basica é aquela em que se
acumulam informacbes e conhecimentos que podem eventualmente levar a resultados
académicos ou aplicados importantes, mas sem fazé-lo diretamente™.

Para o desenvolvimento da proposta, 0 método utilizado sera 0 Método Dedutivo. Este
método consiste em uma analise geral de um fenémeno observavel, a fim de se obter
explicacOes sobre o tema, e consequentemente, aplica-la em situagdes particulares.

Basicamente, é a anélise do todo, para aplicacdo dos resultados em situacdes isoladas.
Sabendo disso, com 0 método citado, pretende-se desenvolver o Impairment Test em ambiente
tedrico, de maneira experimental, e demonstrar as possiveis alteracfes que o teste pode trazer
para as organizagdes em seus demonstrativos e principalmente na tomada de deciséo, gerando
um conhecimento prévio sobre o0 assunto e comprovando sua utilidade nas organizacdes em que
o realizarem corretamente.

Segundo Gil, (2008, p. 9), 0 método dedutivo: “Parte de principios reconhecidos como
verdadeiros e indiscutiveis e possibilita chegar a conclusdes de maneira puramente formal, isto
¢, em virtude unicamente de sua logica”. Assim sendo, ¢ certo dizer que a partir de uma analise
pratica da logica do teste, toda sua aplicabilidade, independentemente de onde seja realizada, é
valida para a correta apuracdo das informacdes dos registros contabeis.

O Método do Estudo de Caso enquadra-se como uma abordagem qualitativa e €
frequentemente utilizado para coleta de dados na area de estudos organizacionais. Conforme
Yin (2001), o estudo de caso é uma estratégia de pesquisa que compreende um método que
abrange tudo em abordagens especificas de coletas e anélise de dados.

A pesquisa utilizara as técnicas de coleta de dados bibliografica. Serdo de grande valia
a doutrina, as teorias, o0s artigos cientificos, bem como as teses, dissertacdes e monografias. Na

técnica de coleta de dados via internet buscar-se-do informacgdes em periodicos cientificos e
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demais temas como noticias de jornais de grande circulacdo, para exemplificar o exposto no
ambito tedrico-doutrinario.

O estudo de caso serd desenvolvido em uma unidade pertencente a um grupo
sucroalcooleiro do interior do estado de S&o Paulo, o qual ndo sera divulgado o nome da

empresa com afinaidade de preservar suaidentidade.
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ORGANIZACAO DO TRABALHO

O respectivo trabalho de conclusao de curso esta estruturado da seguinte forma:

1. Introducdo, onde serdo expostos 0s seguintes elementos: o tema, o problema de

pesquisa, a hipotese, 0s objetivos, a justificativa e a metodologia do trabalho.

2. No primeiro capitulo sera relatado sobre a evolugdo contabil, seus periodos
transitorios, as principais alteraces ocorridas na legislacao contabil, as alteracGes
dos padrdes contabeis para adaptacdo ao IFRS e explanacao tedrica sobre o Teste

de Impairment.

3. Ja o segundo capitulo sera dedicado somente para o0 Teste de Impairment: seus
conceitos, sua aplicacdo, suas vantagens e o motivo para utilizagdo deste teste para
fins de uma administracdo mais aprofundada acerca de resultados mais precisos

no auxilio do processo decisorio.

4. No terceiro capitulo, serdo demonstrados os resultados de um estudo de caso de
uma unidade pertencente a um grande grupo sucroalcooleiro do interior do estado
de Sé&o Paulo, evidenciando os fatos relevantes e notorios como consequéncia da

aplicacdo do teste.

5. Por fim, tém-se as analises e discussdes, consideraces finais e as referéncias.
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CAPITULO | - FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo sera tratado sobre a evolucgéo historica da contabilidade no Brasil, suas
principais alteracfes, bem como as alteracdes legislativas dessa evolugdo e as adequacdes
necessarias para o profissional e para a ciéncia, arespeito das International Financial Reporting

Sandards (IFRS) com enfogue no Impairment Test.

1.1 EVOLUCAO HISTORICA DA CONTABILIDADE NO BRASIL

Historicamente, no Brasil, adequando-se as defini¢bes da lei 6.404/76, a contabilidade
gerencial adotou o método de reavaliacdo de ativos para a correcao de valores dos registros de
Seus bens em seus demonstrativos.

Pela antiga lei, os ativos poderiam ser reavaliados caso surgisse a hipétese de que os
valores para ele atribuidos, estivessem incorretos ou defasados com relacdo ao seu valor de
venda, o que poderia levar ao entendimento de que a contabilidade dos bens de uma organizacgéo
estava incorreta, acarretando em um registro patrimonial possivelmente incorreto.
Regulamentado pelo 1AS 16, 0 método passou a ser Gtil nos casos em que o valor do custo dos
ativos néo refletisse seu real valor, seja por reposi¢ao ou por venda, ou troca dos patrimoénios.

O método de reavaliacdo de ativos tinha o intuito de apresentar nos registros
patrimoniais valores mais proximos da realidade. Apesar de 0 objetivo ser semelhante ao do
teste de Impairment, o mau uso do método de reavaliacdo fez com que as informacdes geradas
apartir dele fossem questionadas. A reavaliagdo de ativos consistia na realizagdo da avaliagéo
do bem por trés peritos ou por uma empresa especializada, a partir de um laudo, que continha
todos os critérios utilizados na avaliacdo, bem como toda documentacéo do processo.

ParaMartins (1992, p. 110): “a reavaliagdo, em contabilidade, consiste em atribuir um
novo valor a um ativo, valor esse que passard a ser o registro contabil do bem avaliado”,
portanto, seqguindo o objetivo da reavaliacdo, apos todo o processo, eram registrados 0s novos
valores dos ativos de acordo com o laudo.

Um laudo feito, a fim de aumentar o valor de um bem poderia, no balango, demonstrar
um valor maior do que seu valor efetivo, porém, por ter sido avaliado e comprovado por um
profissional aparentemente habilitado para isso, era considerado como ‘correto’ no mercado.
Isso fazia com que muitas empresas utilizassem deste processo para fraudar, ou mesmo

reestruturar os valores de seu balanco, apresentando bens em valores que superavam o valor
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real de mercado. Esta pratica fez com que a reavaliacdo de ativos fosse questionada, e muitas
vezes entendida como um motivo de desconfianca, sobre a informacdo gerada pelo
procedimento.

Por consequéncia da realizagcdo incorreta do processo de reavaliacdo de ativos, o
profissional contabil se encontrou cada vez mais distante de sua principal caracteristica: gerar
informacdes validas e Uteis aos usuarios. A contabilidade acabava prejudicada nos casos de
reavaliacdo em que as empresas buscavam somente mascarar o real valor de seus bens; e isso
impedia a evidéncia adequada dos itens que compde o patriménio da empresa.

Com a globalizacdo da economia e expansdo das relacGes internacionais, as
informacgdes contébeis se tornaram um insumo essencial para a gestdo empresarial e
sobrevivéncia das organizagOes; e devido a forte competitividade do mercado, decisbes
precisavam ser estruturadas em informacdes cada vez mais precisas. Como a reavaliacdo de
ativos era questionavel, e para atender as novas normas da contabilidade, adequacdo do IFRS e
CPC 01, foi entdo criado o Teste de Impairment (teste de recuperabilidade dos ativos).

Com a funcéo de estabelecer a devida estrutura para a gestdo, a contabilidade passou
a ter participagdo essencial na adequacéo e na transacdo cultural entre Reavaliacéo de ativos e
Teste de Impairment, trazendo a cada fase evolutiva, maior valor para o profissional da area.

Com o novo metodo para correcdo de valores patrimoniais, a mensuracdo do valor
econémico dos ativos foi apurada e reestruturada. De um processo de reavaliacdo de ativos
realizado por meio de laudo realizado por um profissional especifico para um teste de
recuperabilidade, o registro da correcéo dos valores do ativo deixou de ser uma falha na gestéo
e passou a ser mais uma ferramenta administrativa para controle dos valores apresentados do
balanco, possibilitando o registro do fair value (valor justo) dos ativos de uma empresa.

O teste de Impairment além de uma ferramenta de gestdo, é uma adequagdo as normas
internacionais trazidas pelos CPCs. A contabilidade contemporanea no Brasil, tem passado por
varias mudancas, sendo o de teste Impairment uma delas. Sua obrigatoriedade foi trazida pela
lei 11.638/07, que extinguiu 0 método de reavaliacdo de ativos e obrigou a realizacao periddica
do teste em entidades de grande porte, além de proporcionar maior validade na area contabil no
quesito dos registros patrimoniais. Apesar de ser obrigatorio por lei, o Teste de Impairment no
Brasil ndo foi fortemente desenvolvido, e devido a isso, sua pratica ndo é tdo comum no ramo
contabil.

Para a gestdo empresarial, a realizacdo do Teste de Impairment traz maior

credibilidade ao balanco e aos valores dos ativos e, conforme Carvalho, Lemes E Costa, (2006,
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p.20): “um ativo ndo deve estar evidenciado nas demonstra¢des contabeis por um valor maior
do que o valor recuperavel, seja, pelo uso ou pela sua venda ou baixa”.

O teste de Impairment devera ser realizado, assim como o método de reavaliacdo de
ativos, toda vez que for detectada a defasagem do valor dos ativos registrados no balanco, frente
ao valor de mercado do bem, assim, além de acompanhar os valores do mercado, 0s registros
contabeis dos bens podem ser geridos com maior eficacia, além de possibilitar uma analise mais
técnica a respeito de seu uso, consumo, custo-beneficio e substituicao.

A gestdo dos valores do ativo é de suma importancia para a contabilidade, pois reflete
parte do objeto de estudo das ciéncias contabeis, o patrimonio, além de ser essencial para a
gestdo das proprias receitas e despesas da empresa, devido a correlagdo com os ativos, como
cita ludicibus (2000, p.129):

E tdo importante o estudo do ativo que poderiamos dizer que é o capitulo
fundamental da Contabilidade, porque a sua defini¢do e avalia¢do esta ligada
a multiplicidade de relacionamentos contdbeis que envolvem receitas e
despesas.

O teste de recuperabilidade de ativos, consiste no acompanhamento da perda de valor
dos bens por deterioracéo, pelo uso ou por defasagem com o valor de mercado, visando atribuir
o valor justo aos registros, de modo que, em caso de liquidagdo, o valor obtido ndo possua
variacdo consideravel comparado com o valor registrado no balango. Esse controle permite a
empresa melhorar a atuacao sobre seus ativos que, em alguns casos, sao suas principais fontes
geradoras de caixa, além de possibilitar agilidade na tomada de decisdo, com a implantacao do
fair value aos registros patrimoniais.

Além de ferramenta auxiliadora dos controles patrimoniais, o Impairment possibilita
aumaempresa, cuja gestao patrimonial seja detalhada, a identificacdo das unidades geradoras
de caixa, umavez que, em alguns casos, o teste deva ser realizado sobre unidades geradoras de
caixa, e ndo sobre um unico ativo. Nestes casos, o teste requer a identificacdo de grupos de
ativos que em conjunto, sgjam responsaveis pela operacdo da empresa e que necessitem de uma
reavaliacdo, trazendo um novo controle sobre fluxo de caixa e sobre os ganhos liquidos da
unidade.

Para que o procedimento do teste de Impairment seja efetivo, é necessario o
desenvolvimento do estudo pratico e tedrico, com o objetivo de sanar possiveis ddvidas sobre
0 assunto, e viabilizar a préatica do método no dia-a-dia do profissional da contabilidade, além
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de adequar a contabilidade Brasileira as novas requisicoes trazidas pelo IFRS e pelas normas
vigentes.

A contabilidade vem se destacando com suas precisas informacdes geradas no contesto
empresarial, e com alei 11.638/07, o Impairment possibilitou a formulagédo de adequacéo dos
valores do seu ativo e seu valor redl.

O CPC, que rege as normas e regulamento no Brasil, formaiza no CPC — 01 o
Impairment como sendo uma ferramenta de uso, para que as entidades possam utiliza-la,
mantendo em sua contabilidade o valor do seu ativo, de forma que néo ultrapasse seu valor
recuperavel no tempo por uso nas operacfes da entidade ou seu valor de mercado em uma
eventual venda

O pronunciamento ¢é aplicado a todos os ativos ou conjunto de ativos relevantes
relacionados as atividades industriais, comerciais, agropecuarias, minerais, financeiras, de
servicos e outras. Ndo séo aplicados em ativos fiscais diferidos, ativos relacionados com
instrumentos financeiros e contratos de construgdo nas empresas construtoras.

Atualmente, as entidades devem avaliar, no minimo por ocasido da elaboracdo das
demonstragdes contabeis anuais, se ha algum vestigio ou indicacdo de que seus ativos perderam
representatividade econémica, considerada relevante. Se houver indicacdo, a entidade deve
efetuar avaliacdo e reconhecer, contabilmente, a eventual desvaloriza¢do dos ativos.

Dentre as indicacfes, ressaltam-se algumas a serem consideradas conforme

pronunciamento técnico CPC 01 (2010, p.web):

Fontes externas observadas durante o periodo ou por ocasido da
elaboracéo das demonstracgdes contabeis

(a) O valor de mercado do ativo diminuiu sensivelmente, mais do que seriade
se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

(b) Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro préximo, mudancas significativas no
ambiente tecnolégico, de mercado, econdmico ou legal, no qual a entidade
opera ou no mercado para o qual o ativo é utilizado;

(c) Astaxas dejuros de mercado, ou outras taxas de mercado de retorno sobre
investimentos aumentaram, e esses acréscimos provavelmente afetaréo a taxa
de desconto utilizada no célculo do valor de um ativo em uso e diminuirdo
significativamente o seu valor recuperavel; e

(d) O valor contébil do patriménio liquido da entidade se tornou maior do que
o valor de suas a¢Ges no mercado.

Fontesinternas

(e) Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico;

(f) Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro proximo, mudancas significativas com
efeito adverso sobre a entidade, na medida ou maneira em que um ativo é ou
sera utilizado. Essas mudangas, entre outras, incluem: o ativo que se torna
inativo, o0 ativo que a administracdo planeja descontinuar, reestruturar ou
baixar antecipadamente; ou, ainda, o ativo que passa a ter vida util definida ao
invés de indefinida; e
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(g) Levantamentos ou relatorios internos que evidenciem, por exemplo, a
existéncia de dispéndios extraordindrios de construcdo, capitalizacdo
excessiva de encargos financeiros, etc. e indiquem que o desempenho
econdmico de um ativo &, ou serd, pior do que o esperado.

A determinacdo do valor recuperavel é definida como o maior valor entre 0 preco
liquido de venda do ativo e seu valor em uso. Caso um desses valores exceda o valor contabil,
ndo ha perda por Impairment, ou seja, nenhum registro devera ser feito. Se um desses valores
exceda o valor contabil, h4 perda por Impairment, sendo assim, o valor contabil do ativo deve
ser reduzido ao seu valor recuperavel.

Segundo alAS 36 (Internacional Accounting Standards, p. web):

Reducdo no Valor Recuperavel de Ativos tem por objetivo prescrever os
procedimentos que uma entidade deve aplicar para garantir que seus ativos
ndo sejam reconhecidos acima de seus valores recuperaveis. Um ativo é
reconhecido acima de seu valor recuperavel se o seu valor contabil exceder o
valor a ser recuperado por meio do uso ou da venda do ativo.

Neste caso, 0 ativo é descrito como apresentando problemas de recuperacgao e a norma
exige que a entidade reconheca uma perda por reducdo no valor recuperdvel. A norma também
especifica quando uma entidade deve reverter uma perda por reducdo no valor recuperavel e
prescreve divulgacoes.

Apesar da obrigatoriedade, a discussao sobre o assunto ainda ndo é expressiva do
mercado como um todo, e isso se deve ao fato de que a realizacdo do teste ndo influencia
fiscalmente o lucro ou a tributagdo da empresa, porém, para melhorar os registros dos ativos e
trazer maior credibilidade a informacdo gerada o teste € essencial.

Anteriormente, quando ainda era aceitdvel para a contabilidade, o processo de
reavaliacdo dos ativos, o papel do profissional contabil era simplesmente de registrar o valor
apurado por meio de laudo por um profissional especifico, e posteriormente, deprecia-lo de
acordo com o método estabelecido pela sua organizagéo.

Atualmente, com o Teste de Impairment, o profissional contabil fica responsavel por
toda analise do fluxo de caixa gerado pelo bem, analise do valor registrado e do valor de
mercado e também pela analise de custo de capital para que todo o registro seja estruturado em
analises especificas e matematicas, evitando assim, qualquer possibilidade de equivoco no
momento do registro do valor obtido, na contabilidade.

Na literatura contabil existente muito ainda se discute sobre a valorizagdo dos ativos

pelo Teste de Impairment. De acordo com Hendriksen ¢ Van Breda (1999, p. 488), “mensurar
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é atribuir uma quantidade numérica a uma caracteristica ou atributo de algum objeto como um
ativo, ou de uma atividade, como a de producéo”, e além de atribuir uma quantidade numérica
a um objeto, o Teste de Impairment permite que tal quantidade numérica citada, seja a mais
proxima do real possivel.

Atua mente, apesar de muitas empresas ainda contabilizarem os seus bens pelo valor
de aquisicdo, e os depreciarem de acordo com a lei, existem uma série de fatores internos e
externos, que devem ser levados em consideracdo, para que Se possa registrar e atualizar
corretamente o valor dos ativos de uma organizacdo. A variacdo referente a estes fatores fica
clara quando ha a necessidade de venda de um ativo.

Quando hé a necessidade de negociacédo, o valor que entra em conta é o valor rea do
ativo, de acordo com sua utilidade e ganho provido de seu uso. Devido a fatores internos e
externos, a valorizagdo de um bem pode sofrer alteracbes consideraveis, levando a uma
defasagem no seu valor contébil. Assim sendo, o valor registrado na contabilidade dificilmente
sera igual ao valor negociado em uma venda ou troca.

O estudo do Teste de Impairment, ou teste de recuperabilidade de ativos visa esclarecer
as duvidas acerca do assunto e possivelmente, melhorar a gestdo dos ativos em uma empresa a

partir de sua correta utilizagao.

1.2 PRINCIPAIS ALTERACOES OCORRIDAS NA LEGISLACAO CONTABIL

As principais mudangas no ramo contébil no Brasil ocorreram pelo fato de que novas
leis, normas e regimentos foram editados ao longo dos anos, alterando a forma e o conteudo
das demonstracGes contabeis. Fator importante, nesse caso, foi como o profissional contabil
teve que se adaptar para desempenhar suas fungdes e também a geragdo de informacdes para 0s
usuérios da contabilidade.

Tal alteracdo nos registros foi devida a edigdo da lei 6404/76, que trouxe muitas
alteracdes, inclusive na apuracdo do valor e registro dos ativos das empresas, inclusive os do
imobilizado, pois a contabilidade dos ativos ainda ndo refletia a necessidade dos usuarios sobre
o fato de qual era o valor exato de seus ativos, pois 0s registros ainda ndo traziam essa
possi bilidade.

Com relacéo aos ativos, as mudancas foram significativas e propiciaram, mais tarde,
avancos importantes para a avaliacdo do ativo das empresas, caso que serd objeto de estudo
desse trabal ho.
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A lei 6404/76, conhecida como a lei das S.A.’s, determina que ao final de cada

exercicio as empresas devem elaborar as seguintes demonstracoes:

1)
2)
3)
4)
5)
aberto).

Balanco Patrimonial;

Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados;
Demonstragdo do Resultado do Exercicio;
Demonstracdo de Fluxo de Caixa;

Demonstracdo do Valor Adicionado (quando se tratar de companhia de capital

Segundo ludicibus (2010, p. 55):

O Balanco Patrimonial € uma das mais importantes demonstrag@es contébeis,
por meio do qual podemos apurar a situacdo patrimonial e financeira de uma
entidade em determinado momento, dentro de certas regras. Nessa
demonstracdo, estdo claramente evidenciados o Ativo, 0 Passivo e o
Patriménio Liquido da entidade.

As empresas deveriam apresentar suas demonstragdes contabeis, de acordo com sua

escrituracdo, o que, desta forma revolucionou a contabilidade e suas demonstracGes, porque

trouxe avancos importantes como a criagdo de grupo de contas, metodologia de classificacdo

das contas, alteracGes de como mensurar e avaliar os ativos imobilizados e intangiveis. Poderia

ser feita a reavaliacdo dos ativos observando os critérios e limites para a depreciacao,

amortizacao e exaustéo.

Traziaem seu Art. 178, 0 modo como as empresas e 0s contadores deveria elaborar o

Balanco Patrimonial, a ordem decrescente da classificagdo das contas, levando em consideragéo

0 grau de liquidez, seguindo a norma abaixo:

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patriménio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a
andlise da situacdo financeira da companhia.

8 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nel as registrados, nos seguintes grupos:

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo;

c)ativo permanente, dividido em investimentos, imobilizado, intangivel e
diferido.

Em seu Art. 183, § L, alineas “a” e “b”, transcrevem a possibilidade das empresas

realizarem reavaliacbes de seu ativo imobilizado, demonstrando de forma correta em seu
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Balango Patrimonial. Com isso os ativos imobilizados tangiveis passaram a ser objeto de
reavaliacdo das empresas. O texto traz a seguinte redacéo:

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os
seguintes critérios:

a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de
aplicacOes destinadas & negociagdo ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisi¢do ou valor de emisséo, atualizado conforme
disposicOes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacéo,
guando este for inferior, no caso das demais aplicacdes e os direitos e titulos
de crédito.

A legislagdo brasileira permitia somente a corre¢do monetaria no Balango

Patrimonial e devido a revogacdo pela Lei 9249/95, criou-se outra forma de evitar a

desvalorizacéo do valor dos ativos das empresas, com o objetivo de que o valor do ativo fosse

0 mais proximo do custo de reposicdo. Ambas as alineas foram alteradas posteriormente pelas
leis n® 11.638/07 e n°11.941/09.

Até entdo, as empresas e profissionais contabeis ndo dispunham de ferramentas para

avaliar os ativos das empresas, de modo a emitir em suas declaragcdes os reais valores. Desta

forma, abriu-se um novo horizonte para a contabilidade com relacdo ao reconhecimento dos

ativos das empresas, trazendo em suas demonstragdes os reflexos legais do novo entendimento.

1.3 ALTERACOES DOS PADROES CONTABEIS PARA O IFRS

1.3.1 O surgimento da padronizacgdo internacional da contabilidade

Com o processo e globalizacdo econdmica emergente, a contabilidade precisou de
novas adaptagdes em suas técnicas e demonstrativos. As grandes organiza¢fes multinacionais
provocaram em todo mercado algumas alteracdes para que, em diferentes partes do mundo, a
linguagem utilizada pela gestdo fosse a mesma. Com isso, a contabilidade passou a se
reestruturar em uma nova fase de seu desenvolvimento, cujaqual vivemos até hoje; a adaptacdo
as normas internacionais de contabilidade.

As discussdes sobre a padronizagdo internacional dos procedimentos contabeis
iniciaram de forma intensa, por volta de 1990. Com as crises que ocorreram em alguns paises
como Japdo e Russia, as grandes organizacdes e institui¢cdes investidoras comegaram a enxergar
a gestdo unificada como uma possivel ferramenta para o auxilio da gestdo contabil

principalmente nos focos de crise. Com diversos tipos de técnicas e demonstracdes contabeis
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existentes ao redor do mundo, ficava dificil para as empresas e para 0s investidores
identificarem falhas e oportunidades em seus negocios.

Com a constante necessidade de informacgdes confiaveis e claras, a contabilidade
sofreu algumas mudancas e adequagdes. Para que os demonstrativos fossem padronizados,
foram criadas normas internacionais, que tem como objetivo padronizar a exposi¢do de
informacdo gerencial contédbil; como o IFRS, em inglés, International Financial Reporting
Sandards, que traduzido para o portugués é tido como as Normas Internacionais de Reporte
Financeiro.

Pohlman (1995, p.13), afirma a respeito das padronizac¢@es contabeis que:

A harmonizagdo das normas contabeis é um processo necessario e natural, j&
que € fato notorio e incontestavel a recente internacionalizagdo e globalizagao
dos negdcios, trazendo como provavel consequéncia o requerimento macico
de informacBes de natureza contbil, com um conteido claro e bem
compreendido por todos 0s USUArios.

As tecnicas contabeis existentes em todo 0 mundo séo, em sua maioria, incompativeis.
Diferentes modos de estruturacdo da informagdo contébil fizeram com que normas como o
IFRS surgissem. Estas normas visam, em cada novo pronunciamento emitido, promover a
padronizacdo mundial das técnicas e demonstrativos contabeis, além de auxiliar o cumprimento
das novas regras estabel ecidas.

De acordo com Carvalho, Lemes e Costa (2006), as normas do IFRS ganharam
importancia substancial com a sua obrigatoriedade nas empresas listadas em bolsas da Uniao
Europeia a partir de 2005; reforcando a importancia da padronizacao contabil em todo o mundo,
podendo assim, incentivar o crescimento econémico de varias organizacdes por meio de
investimentos e atuacdes estratégicas.

A contabilidade, com sua funcdo primordial de prestar informacdes claras e objetivas
aos seus usuarios, perde sua efetividade quando utilizada de maneira global. Por isso, a
adaptacdo mundial pode ser considerada de extrema importancia para manter a esséncia da

ciéncia contabil, independente da regido em que se é discutida.
1.3.2 Convergéncia brasileira as normas internacionais de contabilidade
No Brasil, a convergéncia as normas internacionais de contabilidade vem sofrendo

certa resisténcia. Isso se deve a intensa cultura fiscal do pais. Devido as indmeras

obrigatoriedades tributérias, a contabilidade brasileira possui pontos especificos que precisam
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se adaptar ao IFRS, mas que ndo podem ir contra a legislag&o tributaria vigente. Esta adaptacdo
pode ser considerada como a mais trabalhosa a ser realizada, tal qual representa a maior
resisténcia do pais a adequacdo das normas internacionais.

Algumas empresas que estdo instaladas no Brasil, mas sdo controladas por grupos
Europeus, estdo buscando de forma intensa a padronizagdo de seus demonstrativos. Estas
empresas, além de atenderem as obrigacdes brasileiras, estdo adequando seus demonstrativos
para atenderem também as normas internacionais ja adotadas pelos grupos da Europa. Isso
demonstra que, apesar da adaptacdo atual da contabilidade brasileira, a harmonizacdo com os
padrdes internacionais ainda néo atende integralmente as normas estabelecidas.

O processo de adaptacdo da contabilidade no Brasil, iniciou com a edi¢gdo do CPC n°
1.255/09 que aprovou a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica n® 19.41. Essa
convergéncia trouxe alteracbes nas normas e principios da contabilidade, atraveés de normas
emitidas pela IFRS, com o objetivo de dar maior transparéncia e relevancia as informagdes
contéabeis.

Dessa forma, abriu-se um novo horizonte para a contabilidade com relacdo ao
reconhecimento dos ativos das empresas, trazendo em suas demonstracdes os reflexos legais
do novo entendimento.

A lei 11.638/07 trouxe para 0 meio contabil a convergéncia e a harmonizacéo das
Normas Brasileiras de Contabilidade com as praticadas na grande maioria dos paises, afim de
que seus relatérios e demonstracdes possam ser padronizados e interpretados por outras
organizag0es no mundo.

A referida lei traz a seguinte redacdo sobre os critérios de avaliacdo de ativos nos

registros contabeis:

Art 183, § 1°:

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado de
ativo, decorrente de transacdo nao compulséria realizada entre partes
independentes; e, na auséncia de um mercado ativo para um determinado
instrumento financeiro;

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociacao de outro
instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares,

2) ovalor liquido dos fluxos de caixa futuros parainstrumentos financeiros de
natureza, prazo e risco similares; ou

3) o valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacdo
de instrumentos financeiros.

§ 3° A companhia deveré efetuar, periodicamente, anélise sobre a recuperacdo
dos valores registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de
gue sgjam:



| — registradas as perdas de valor de capital aplicado quando houver deciséo
de interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou
guando comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para a
recuperacao desse valor, ou;

Il — revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinagdo da vida
atil econbmica estimada e para célculo da depreciacdo, exaustdo e
amortizacao.

Esta lei alterou muitos artigos da Lei 6.404/76, inclusive a reavaliagdo dos ativos e
trouxe o ajuste a valor presente como forma de avaliagdo dos valores dos ativos das empresas.
Para tal fim, houve um grande esforgo praticado pela classe contabil, pelo Conselho Federal de
Contabilidade e a Comissdo de Valores Mobiliarios, através do CPC para que essas normas
fossem implantadas.

Segundo Santos, Fernandes e Schmidt (2007), um dos mai s relevantes desafios decorre
do fato de que as organizacGes captam recursos em todo o mundo, buscando angariar recursos
onde esses sgam menos ONnerosos e investem nos paises nos quais existam melhores
oportunidades. Para a identificacdo de oportunidades, ou mesmo afericdo dos rendimentos
gerados por investimentos, é necessaria uma grande padroniza¢do, uma vez que diferentes
culturas de diferentes paises estdo envolvidas em todo o processo.

Uma das alteragdes promovidas pela lei 11.638/07, juntamente com o0s
pronunciamentos do CPC seguintes, foi com relagdo ao ativo imobilizado das empresas,
possibilitando assim, que os ativos de uma organizagdo sejam registrados a um valor justo ou
ao seu valor recuperavel, técnica qual é mais conhecida como Impairment.

Impairment é o instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real capacidade de
retorno econdmico. O Impairment é aplicado em ativos fixos (ativo imobilizado), ativos devida
atil indefinida (goodwill), ativos disponiveis para venda, investimentos em operagdes
descontinuadas (SILVA ET AL., 2006)

O CPC 01, editado em 2010, promulgou as normas e tem como objetivo estabel ecer
0s procedimentos para assegurar que os ativos das empresas ndo estejam contabilizados com
valor maiores de que sua recuperagdo. Procedimentos como o reconhecimento e mensuragéo,
visando o ativo como unidade geradora de fluxo de caixa, proporcionam a contabilizacdo do
valor justo dos ativos das empresas.

Segundo o CPC 12 — Ajuste a Vaor Presente, o valor justo (fair value) é o valor pelo
qual um ativo é negociado, ou um passivo liquidado, entre parte interessadas, conhecedoras do
negocio e independente entre si, com a auséncia de fatores que pressionem para a liquidacéo da

transacdo ou que caracterizem uma transa¢do compulsoria.
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O CPC 12 disserta sobre os reflexos da aplicacdo das diretrizes gerais do Ajuste a
Valor Presente, sua relevancia e confiabilidade, custos e beneficios, efeitos fiscais, classificacdo
e divulgacgdo nas demonstracdes contabeis. Além do CPC 12, temos ainda os CPCs 26 e 27.

O CPC 26 traz as normas sobre as demonstracdes contabeis e 0 método de estruturagédo
para cumprimento das normas internacionais estabelecidas, bem como o método de
contabilizacdo dos ajustes, tal qual € o teste de Impairment, conforme descrito no item 7 do
CPC 26, p. web:

[...] outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa
(incluindo ajustes de reclassificacdo) que ndo sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado como requerido ou permitido pelos
Pronunciamentos, Interpretacbes e OrientacGes emitidos pelo CPC. Os
componentes dos outros resultados abrangentes incluem:

(@  VariagOes na reserva de reavaliacdo, quando permitidas legalmente (ver
Pronunciamentos Técnicos CPC 27 — Ativo Imobilizado e CPC 04 — Ativo
Intangivel);

O CPC 26 determinaregras gerais para areaizacdo das demonstraces. No que tange
ao ativo imobilizado e o teste de Impairment, é citado no CPC 27. O pronunciamento contabil
27 traz em sua constituicdo, toda norma relacionada ao registro dos ativos, e cita a reavaliagdo
de ativos como uma préatica contabil necessaria para demonstracdo do valor justo dos bens,
guando prevista em lel, e que deve ser realizada periodicamente para guste dos ativos. Este
CPC foi apoiado pela lei 11.941/09, que previa e realizacao do teste além das disposic¢des legais
sobre o célculo da despesa, e que esta ndo teria reflexo fiscal sobre o calculo do lucro real.

Atualmente, somente as empresas de grande porte tém a possibilidade de aplicar esse
teste, visto que tem ato custo, complexidade e a dificuldade de se encontrar profissionais

técnicos qualificados para aplicar o teste.

1.4 DEFICIT DO PROFISSIONAL CONTABIL COM RELACAO AO IMPAIRMENT TEST

Além de indispensavel, a contabilidade tem se tornado mais presente e fundamental
no cotidiano das empresas. Se antes tinhaumavisao de carater obrigatério, hoje tem se tornado
um diferencial no quesito de obtencéo de informacg6es enriquecedoras, visando sempre obter
resultados mais precisos, auxiliando com maior eficacia no processo decisorio.

Porém, o foco de grande parte dos profissionais contabeis destina-se ao montante de
obrigac0es e rotinas a serem desenvolvidas e devido a isso, acabam deixando em segundo plano

sua atuacdo em relacdo a contabilidade gerencial e seus derivados. Como a contabilidade
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gerencial ndo é sujeita a penalizagdo ou cumprimento de prazo, alguns profissionais contabeis
buscam atender & exigéncia mais proxima a ser realizada.

Pode-se dizer que a maioria dos profissionais contabeis sempre se pergunta: o0 que o
obrigam a fazer determinada coisa, bem como a pergunta final, caso ndo a faca qual sera a
penalidade, para assim posteriormente mensurar os riscos e tomar a melhor decisao, ou seja,
fazer ou ndo fazer.

Atualmente, a aplicacdo do Impairment Test encontra muitas barreiras para ser
executada, tanto como exigéncia fiscal, como ferramenta para a tomada de decisdo sobre o valor
dos ativos das empresas.

No ambito fiscal, a legislacdo exige que as empresas apliqguem o teste de modo que
sejarealizadaa correcdo para o valor real dos ativos demonstrados em suas declaracdes, porém
muitos profissionais ainda ndo o aplicam por falta de conhecimento da regra, falta de habilidade
com a sistematica do célculo, dificuldade em encontrar uma empresa ou profissional
especializado, resisténcia organizacional ou até mesmo por ndo ter carater punitivo a sua ndo
aplicacdo.

Dentro das organizacdes o Impairment ndo tem encontrado espaco devido a diversos
fatores como, por exemplo:

e  Exigéncia legal recente;

e  Falta de conhecimento sobre das informagdes por parte de seus administradores;
e Desconfianca por parte dos gestores por ser fato novo e pouco aplicado;

e Dificuldade em encontrar empresas e profissionais capacitados,

e Inexperiéncia do profissional contabil.

Por ser um fato relativamente novo e de maior complexidade, os gestores empresariais
desconhecem ou nédo se atentam a legislacdo, que requer conhecimento técnico e que ainda
necessita de profissionais capacitados para gerenciar o teste. A organizacdo dos registros
contabeis da empresa pode ser um fator primordial para que a aplicacdo do teste possa ser
executada, pois por meio de destes documentos, o profissional responsavel obtera informacoes
dos valores atuais dos ativos.

A aplicagdo das técnicas do Impairment € um processo complexo e nem todos os
profissionais contdbeis e de controladoria possuem habilidade para executa-lo. A falta de

material sobre essa especializa¢do é um fator que dificulta, e muito, essa demanda.
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O teste de recuperabilidade é uma técnica trazida pela internacionalizagdo da
contabilidade, cuja execugdo demanda formacao profissional para que seja realizada da maneira
correta. Atuamente, com a convergéncia da contabilidade brasileira para os padrbes
internacionais, pouco se discute a respeito da técnica e da metodologia de aplicacdo. Com isso,
pode-se crer que o profissional contébil, além de ndo conhecer a técnica e os ef eitos deste teste,
ainda reluta em discutir sobre o assunto.

Segundo uma pesquisa realizada na Fundagdo Getulio Vargas, pelo aluno Ricardo
Garcia de Souza em 2009, com 15 profissionais atuantes em empresas que ja adotaram as
normas internacionais e que utilizam a metodol ogia para reporte ao exterior, a maior barreira
para a execucdo e implantagdo de novas técnicas é a falta de méo de obra qualificada, conforme
apresenta o grafico abaixo:

Gréfico 1: Qualificacdo do Profissiona
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B N2 entrevistas onde foi mencionada M Quantidade total de mencgoes
SUB - Subjetividade VEL - Velocidade na adog¢do das mudancgas
QMO - Qualificagdo da mdo de obra CUL - Barreiras culturais
FIS - Influéncia da legislagdo fiscal IDI - Problemas de traducdo/barreiras de idioma
JUR - Influéncia do sistema juridico ENS - Deficiéncias no ensino de contabilidade
PLU - Envalvimento de outras areas da empresa CUS - Custo para implementacao das mudancas
GUI - Falta de orientacdo detalhada OPO - Oportunidades de correntes da mudanca

INS - Questoes institucionais

Fonte: Souza (2009, p.81)
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Como héa baixa demanda pelo teste e inexisténcia de sancdo pecuniaria, a grande
maioria dos profissionais contabeis deixa de se especializar, de buscar novos conhecimentos
capazes de trazer novas informacdes aos usuarios, fato que gerou inseguranga no préprio meio

profissional quando sdo tratados assuntos das IFRS, como o teste de Impairment.
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CAPITULO I

2.1 - IMPAIRMENT TEST E SUASNORMAS REGULAMENTADORAS

2.1.1 Impairment segundo as Normas Norte-Americanas — FASB

Devido a possibilidade de investidores de diversas areas do mundo atuarem nas
empresas internacionais que possuem acgdes na bolsa, grandes poténcias econdmicas mundiais,
como os Estados Unidos, também tiveram a necessidade da padronizacdo das normas para a
elaboracdo dos demonstrativos contabeis.

A validade da informacdo e a padronizacédo da apresentagédo patrimonial das empresas
trazem credibilidade e seguranga no ambito internacional de investimentos, e, devido a isso,
sdo criados padrdes como o IFRS, tal qual é responsavel por estabelecer diretrizes sobre as
demonstragdes contabeis de modo internacional.

Nos Estados Unidos da América (EUA), devido ao alto potencial de investimento das
empresas do pais, foi criado o Financial Accounting Standards Board (FASB), que traduzido
para o portugués remete a, Conselho de Padronizacdo Financeiro Contébil. O FASB é uma
organizacdo ndo governamental, instituida em 1973, cujo o0 objetivo é estabelecer os padrdes
de contabilidade para as companhias que possuam cota¢des na bolsa dos EUA, ou mesmo as
empresas ndo governamentais que séo auditadas por esta organizagéo.

O FASB estabelece padrBes contabeis a partir dos pronunciamentos emitidos, tais
guais sdo os Satement Financial Accounting Standards (SFAS), tal qual traduzido para a lingua
portuguesa significa Pronunciamentos dos Padrbes Financeiro-Contabeis. Estes
pronunciamentos regulamentam a padronizacdo das demonstracdes financeiras que estdo
sujeitas a auditoria do FASB, e também, os procedimentos de escrituracdo e métodos para a
contabilizacdo de atos e fatos conforme a padronizagéo.

Entre os padrdes estabelecidos pelos pronunciamentos do FASB, estdo 0s que regem
sobre o teste de recuperabilidade de ativos de longa duracdo, e também sobre o fair value
atribuido ap0s o teste, sendo estes os SFAS 107, 121 e 144.

Para que possa ser conceituado o valor justo dos ativos imobilizados que serdo objeto
do Impairment Test, o FASB emitiu o pronunciamento SFAS 107, que conceitua o valor justo
como “o valor pelo qual esse instrumento poderia ser trocado em uma transago corrente entre

partes interessadas, outra que ndo em uma liquidagdo ou venda forgada™.
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A definicdo trazida pelo SFAS 107 - Disclosures about Fair Value of Financial
Instruments (Divulgacdes sobre o Valor Justo de Instrumentos Financeiros), além de ajudar a
estabelecer o conceito inicial do valor que serd atribuido ao patriménio pos teste de
recuperabilidade, auxilia na identificacdo da demanda do préprio teste e de sua aplicacdo. Uma
vez que aempresa, em um dado momento, quiser realizar atroca ou venda de seu bem, de modo
gue ndo sofra prejuizos inesperados, precisara ter conhecimento do valor justo do patrimonio
em questdo, e, portanto, devera ter realizado o teste para atribuicdo do valor justo ao bem.

Com relacdo aos padrbes para contabilizacdo do valor justo, resultado do teste de
recuperabilidade, o FASB emitiu uma série de pronunciamentos, sendo o 121, o que
determinava parametros para a escrituracdo dos valores obtidos. Porém, este foi substituido pelo
SFAS 144, que regularizou e unificou as teorias e métodos de escrituracdo que estavam sendo
estudados e utilizados no EUA.

A aplicacdo do valor justo em empresas brasileiras é obrigatoria somente para as que
negociam suas a¢des nas bolsas de valores do EUA, e para auxilia-las na correta utilizacdo de
contabilizacdo deste valor, os pronunciamentos do FASB devem ser observados. Apos a
aplicacdo do teste, o valor obtido devera ser contabilizado seguindo os parametros estabelecidos
pelo SFAS 144 Accounting for the impairment or disposal of long-lived assets (Contabiliza¢do
da recuperabilidade ou disposicao de ativos de longa duracéo).

O pronunciamento 144 do FASB define um Unico padrdo de contabilizacdo do valor
justo obtido apartir do Impairment Test, exigindo o reconhecimento do valor de ativos delonga
duracdo somente se o valor obtido apos o teste for menor que o valor recuperavel pelo seu fluxo
de caixa. O pronunciamento 144 substituiu SFAS 121, e trata a respeito da contabilizacdo e da
mensuracdo dos ativos para reconhecimento do fair value.

O SFAS 144 traz em sua composi¢do, além do padrdo a ser seguido para a escrituracao,
0s tipos de ativos que estardo sujeitos aos padroes estabelecidos pela norma, sendo estes 0s
ativos mantidos para uso, ou os ativos que serdo desfeitos (vendidos); além disso, conforme diz
0 proprio pronunciamento, 0s ativos em que seus parametros nédo incidirdo, sao:

Este pronunciamento ndo se aplica a:

a) Goodwill

b)  Ativos intangiveis ndo amortizados

C) Relacionamento com clientes a longo prazo, como intangiveis de
depdsitos principais, intangiveis do titular de cartdo de crédito e ativos de
manutencao

d) Instrumentos financeirog|...]

e Politicas de custos de aquisi¢des diferidas

f) Taxas diferidas de ativos
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g)  Propriedades petroliferas e de combustiveis, que estdo sendo
contabilizadas por usarem métodos especificos de contabilidade.

Em suma, o pronunciamento que trata da técnica e da atribui¢do do valor justo aativos
é 0 SFAS 144 e, de acordo com esta norma, a perda obtida a partir da analise do Impairment
Test é apurada confrontando o valor da mensuracgéo do ativo (ou grupo de ativos), tendo como
base 0s métodos e técnicas do teste, com o valor registrado contabilmente (aquisi¢cdo subtraida
a depreciagéo).

A aplicacdo do teste é dada quando ha a possibilidade de uma possivel perda na
valorizagdo de ativos. Porém, conforme descrito no SFAS 144, ap6s ter sido apurada e
contabilizada, a perda por Impairment ndo podera ser revertida. Portanto, no caso de um ativo
ter sofrido perda por Impairment, e por algum motivo, seu valor de mercado ou de fluxos de
caixas futuros forem maiores do que o valor registrado pdés Impairment, a reversdo da
escrituracdo da perda ndo podera ser realizada.

Os reflexos dos pronunciamentos do FASB no Brasil ocorrem somente em empresas
que negociam acdes na bolsa de valores do EUA. Portanto, pode-se afirmar que o FASB s0 ira
auditar empresas que, em seu critério, estejam sujeitas a auditoria, seja por negociagdo de aces

em bolsas, ou por serem empresas ndo governamentais que estejam sob sua algada.

2.1.2 Impairment segundo o Conselho Internacional de Normas Contabeis (IASB)

Com a convergéncia internacional das normas e técnicas contabeis, foram criados
orgdos regulamentadores que possuem a funcdo de estabelecer padrbes internacionais de
contabilidade para todo o mundo. O IASB foi o 6rgdo principal, criado em 2001 a partir do
antigo International Accounting Standards Committee (IASC), traduzido como Comité
Internacional de Normas Contébeis.

O IASC, surgido em 1973 e extinto com a cria¢do do IASB, em 2001, foi responsavel
por toda estruturacdo inicial das normas internacionais de contabilidade, servindo como base
para a elaboracdo dos pronunciamentos vigentes atualmente. Com um objetivo muito proximo
ao do atual comité, o IASC foi criado devido ao problema existente na interpretagdo de
demonstrativos contabeis das diferentes empresas que existiram na época de sua vigéncia,
possibilitando a partir de suas normas, a padronizacao das técnicas e métodos de demonstracéo

financeira
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Ap0s a extingdo do IASC, foi criado o IASB, que é o atual responsavel pela emissdo
dos pronunciamentos que padronizam a contabilidade mundial. Conforme cita Junior (2005) o
IASB € 0 6rgdo sucessor do IASC e seus pronunciamentos passam a ser denominados IFRS.

O IASB, a partir dos International Accounting Sandards (IAS), Padrdes
Internacionais de Contabilidade, atualiza o IFRS e estabelece padrdes internacionais de técnicas
e demonstracdes contabeis a serem seguidos por empresas de todo o mundo, e devido a
globalizacdo da economia e a busca intensa de recursos estrangeiros, suas normas sdo objeto de

estudo de muitas empresas pelo globo.

2.1.3 CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel dos Ativos em convergéncia com a IAS 36.

O IASB emitiu no ano de 2006, o pronunciamento 1AS 36. Seu objetivo é determinar
procedimentos que assegurem que 0s ativos das empresas, conhecidos como unidades
geradoras de caixa, ndo sejam registrados contabilmente por valores maiores do que possa ser
recuperado.

A 1AS 36 veio substituir as exigéncias das IAS 16 (Ativo Imobilizado), 1AS 22
(Combinacdo de Entidades), IAS 28 (Contabilidade para investimentos em Associadas) e a IAS
31(Tratamento Contabil de Participagdo em Empreendimentos de Conjunto).

Alinhado ao I1AS 36, foi editado no Brasil em 2010, o CPC 01 que editou as normas
para a contabilidade brasileira, trazendo com isso a padronizacao dos procedimentos contabeis
com os praticados na maioria dos paises.

O CPC 01 trouxe a aplicacdo das normas da IAS 36 para a contabilidade brasileira,
introduzido apelalLe 11638/2007, que editou aLei 6404/76 paraque acontabilidade brasileira,
enfim, viesse a convergir as normas internacionais de contabilidade com relacéo ao tratamento
contabil dos valores dos ativos.

Expde também que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor que
possa exceder seu valor recuperavel ao longo do tempo, por usos de suas opera¢des ou uma
possivel venda.

Para que exista valor a ser ajustado na contabilidade, é necessario que o valor de
registro do ativo segja superior ao valor que ele pode proporcionar em Seu Uso Ou em uma
possivel venda. Apds a o teste de recuperabilidade desse ativo, deve-se fazer um gjuste de
desvalorizacéo para que essa perda seja reconhecida.

De acordo com Tavares et al. (2010) a perda por reducdo ao valor recuperavel gera

mudancas adversas na industria e no desempenho da empresa. Essa perda reduz o ativo, que €
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visto de forma negativa no resultado da companhia, levando-as a utilizarem o gerenciamento
de resultados, mascarando as informag6es e comprometendo a qualidade delas.

O CPC 01 (2010, p. web) estabelece exigéncias e trata os ativos como unidades
geradoras de caixa, isto significa que ele pode trazer beneficios futuros a empresa em
decorréncia de seu uso ao longo do tempo. Classifica como valor contabil, unidade geradora de

caixa e valor depreciavel:

Valor contabil é o montante pelo qual o ativo estd reconhecido no balanco
depois da deducdo de toda respectiva depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo
acumulada e gjuste para perdas.

Unidade geradora de caixa € 0 menor grupo identificavel de ativos que gera
entradas de caixa, entradas essas que sdo em grande parte independentes das
entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos.

Valor depreciéavel, amortizavel e exaurivel € o custo de um ativo, ou outra base
gue substitua o custo nas demonstracGes contabeis, menos seu valor residual.

Ainda no referido pronunciamento define valor justo, perda por desvalorizacéo, valor

recuperavel, vida util e valor em uso como:

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria
pago pela transferéncia de um passivo em uma transa¢do ndo forcada entre
participantes do mercado na data de mensuragéo. (Ver CPC 46 — Mensuragéo
do Valor Justo). (Alterada pela Revisdo CPC 03).

Perda por desvalorizacdo é o montante pelo qual o valor contabil de um ativo
ou de unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel.

Valor recuperavel de um ativo ou de unidade geradora de caixa é o maior
montante entre o seu valor justo liquido de despesa de venda e o seu valor em
uso.

Vida util é:

(2) o periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar um ativo; ou
(b) o nimero de unidades de producdo ou de unidades semelhantes que a
entidade espera obter do ativo.

Valor em uso é o valor presente de fluxos de caixa futuros esperados que
devem advir de um ativo ou de unidade geradora de caixa.

Como formas de limitacdo desse pronunciamento, ndo séo todos os ativos amparados
pela regra de contabilizacdo de suas perdas, pois é necessario observar qual o alcance deste
pronunciamento e quais ativos sdo afetados, verificando seus casos de exclusdo, como segue

abaixo.

Este Pronunciamento Técnico deve ser aplicado na contabilizacdo de ajuste
para perdas por desvalorizacéo de todos os ativos, exceto:
(a) estoques (ver Pronunciamento Técnico CPC 16(R1) — Estoques);



(b) ativos advindos de contratos de construcdo (ver Pronunciamento Técnico
CPC 17 — Contratos de Construcéo);

(c) ativos fiscais diferidos (ver Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro);

(d) ativos advindos de planos de beneficios a empregados (ver
Pronunciamento Técnico CPC 33 — Beneficios a Empregados);

(e) ativos financeiros que estejam dentro do alcance dos Pronunciamentos
Técnicos do CPC que disciplinam instrumentos financeiros;

(f) propriedade para investimento que seja mensurada ao valor justo (ver
Pronunciamento Técnico CPC 28 — Propriedade para Investimento);

(g) ativos biolégicos relacionados a atividade agricola dentro do alcance do
Pronunciamento

Técnico CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola que sejam mensurados
ao valor justo liquido de despesas de vender; (Alterada pela Revisdo CPC 08).
(h) custos de aquisicdo diferidos e ativos intangiveis advindos de direitos
contratuais de companhia de seguros contidos em contrato de seguro dentro
do alcance do Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguro; e

(i) ativos ndo circulantes (ou grupos de ativos disponiveis para venda)
classificados como mantidos para venda em consonancia com o0
Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo N&o Circulante Mantido para Venda
e Operacdo Descontinuada.

Ap0s a avaliacdo dos ativos, se a entidade concluir que deve ser feita a reavaliacdo de
seus ativos, entdo ela deve considerar fatores globais que possam alterar os valores contabeis e
fazer o reconhecimento.

Ambos, CPC 01 ea IAS 36, trazem que todas as entidades devem avaliar o valor de
seus ativos anualmente, mantendo sempre o0 mesmo periodo de apuracdo, podendo fazé-la
individualmente ou em grupo de ativos.

Para os ativos denominados unidades geradoras de caixa, deve-se promover avaliagoes
nas perdas por desvalorizacdo, exceto se 0 goodwill ndo existir ou tiver de diminuir, devendo a
empresa estimar esse valor recuperavel.

Se o valor de um ativo ndo exceder seu valor contabil, liquido de depreciagéo,
amortizacdo ou exaustdo, ndo pode exceder seu valor determinado, caso ndo tenha sido
realizado nenhum teste de recuperabilidade.

A reversdo desta perda deve ser imediatamente no resultado do periodo, a ndo ser que
0 ativo ja tenha sido reavaliado por outro pronunciamento. Deve-se fazer areversédo diretamente
na conta de Patriménio Liquido, na conta de reserva de reavaliacdo, assim como na mesma
medida, deve-se fazer a reversdo da desvalorizagéo, se o ativo foi anteriormente reavaliado.

Ao fazer a reversao de uma unidade geradora de caixa, deve-selevar em conta o maior
valor liquido de venda e o valor em uso, incluindo todos os ativos relevantes utilizados para
gerar o fluxo de caixa, sendo que o valor contébil do ativo ndo deve ser aumentado acima de

seu valor recuperavel.
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Para a divulgacdo das informaces, a entidade deverd segregar as informacdes por
classe de ativos, definindo seus conjuntos de bens e com caracteristicas de finalidade

operacional, conforme descrito no CPC 01 (2010, p. web):

A entidade deve divulgar as seguintes informages para cada classe de ativos:
(a) o montante das perdas por desvalorizacdo reconhecido no resultado do
periodo e a linha da demonstracdo do resultado na qual essas perdas por
desvalorizacao foram incluidas;

(b) o montante das reversbes de perdas por desvalorizagdo reconhecido no
resultado do periodo e a linha da demonstracdo do resultado na qual essas
reversoes foram incluidas;

(c) o montante de perdas por desvalorizacdo de ativos reavaliados
reconhecido em outros resultados abrangentes durante o periodo; e

(d) o montante das reversdes das perdas por desvalorizagdo de ativos
reavaliados CPC_01(R1) 33 reconhecido em outros resultados abrangentes
durante o periodo.

2.1.4NBC TG 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

A NBC TG 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos tem por base o
Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1).

No que se refere a NBC TG 01, o objetivo desta e estabelecer procedimentos que a
entidade deve aplicar paraassegurar que seus ativos estelam regi strados contabil mente por val or
gue ndo exceda seus valores de recuperacdo, de modo que, o balanco patrimonial e suas
demonstragcdes contabeis ndo sejam mascarados com valores acima de seu real valor de
recuperacao em uso ou pela venda do ativo.

De acordo com a NBC TB 01, o ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil
excede seu valor recuperavel. A entidade devera sempre acompanhar seu ativo imobilizado,
com o propdsito de obter resultado ou vestigio de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacao,
caso haja, aentidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.

Segundo a NBC TG 01, para maior controle, ao avaliar se ha alguma indicagdo de que

um ativo possa ter sofrido desvalorizacéo, a entidade deve considerar algumas indicagdes:

(@ durante o periodo, o valor de mercado do ativo diminuiu
significativamente, mais do que seria de se esperar como resultado da
passagem do tempo ou do uso normal;

(b) mudancgas significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram
durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro proximo, no ambiente tecnologico,
de mercado, econémico ou legal, no qual a entidade opera ou no mercado para
0 qual o ativo € utilizado;

(c) astaxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre
investimentos aumentaram durante o periodo, e esses aumentos
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provavelmente afetardo a taxa de desconto utilizada no calculo do valor em
uso de um ativo e diminuirdo materialmente o valor recuperavel do ativo;

(d) o valor contabil do patriménio liquido da entidade é maior do que o valor
de suas a¢des no mercado;

Através do controle interno, pode-se se chegar a algumas evidéncias que indique que
um ativo pode ter se desvalorizado, incluindo a existéncia de fluxos de caixa para adquirir o
ativo. Fluxos de caixa liquidos realizados, ou lucros ou prejuizos operacionais gerados pelo
ativo, queda significativa nos fluxos de caixa liquidos orcados ou no lucro operacional,
prejuizos operacionais ou saidas de caixa liquidas advindos do ativo.

Caso haja indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo, deduz-se que
devem ser revisados e ajustados paralelamente com as normas aplicaveis ao ativo, sua vida Util
remanescente, 0 metodo de depreciacdo, amortizagdo e exaustdo ou o valor residual, para que
se obtenha a identificacdo do fato ocorrido, mesmo que nenhuma perda por desvalorizacao seja
reconhecida para o ativo.

A NBC TG 01 (2010, p. 04) define valor recuperavel como o “maior valor entre o
valor justo liquido de despesas de venda de um ativo, ou de unidade geradora de caixa, e 0 seu
valor em uso”.

A NBC TG 01 (2010, p. 17) ainda salienta que, “se, € somente se, o valor recuperavel
de um ativo for inferior ao seu valor contabil, o valor contébil do ativo deve ser reduzido ao seu
valor recuperdvel. Essa reducéo representa uma perda por desvalorizagdo do ativo”.

Portanto, salienta-se que a NBC TG 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos
tem por base o CPC 01, sendo que o pronunciamento esta contido nesta norma, possuindo o

mesmo contetdo encontrado no Pronunciamento Técnico CPC 01.

2.2 METODOLOGIA E TECNICAS DE APLICACAO DO IMPAIRMENT TEST

2.2.1 Mensuracédo do Valor Recuperavel e da Perda por Desvalorizagao

O CPC 01 (R1) (2010) traz em sua redacdo que, para a aplicagdo do teste de
recuperabilidade dos ativos, as empresas adotem métodos que possam auferir com maior
precisdo o célculo do valor dos ativos. S&o eles: métodos de valor em uso e 0 metodo do valor
liquido de vendas.

Lemes e Carvalho (2010) destacam que é necessario o célculo de dois valores para

detectar o valor recuperdvel de um ativo imobilizado: o valor liquido de venda e o vaor de
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custo. Sendo o valor recuperavel do ativo o maior entre os dois, e se ambos os calculos
excederem o valor contabil liquido do ativo, ndo existira desvalorizagdo, ndo sendo necessaria
a estimativa de outro valor. Portanto, s6 ha perda por Impairment quando o valor contabil do
ativo for superior ao valor recuperavel.

Conforme ludicibus, et. al. (2010), é definido por valor recuperével de um ativo
imobilizado o maior entre o valor liquido de venda ou valor em uso de um ativo. Valor liquido
de venda de um ativo imobilizado, nada mais € que o valor adquirido pela venda de um ativo
em uma operacdo de classe normal, envolvendo partes sabedoras e independentes, diminuido
das despesas necessarias para essa operacdo. Enquanto o valor em uso de um ativo imobilizado
é o valor presente de fluxo de caixa estimado futuramente, referente a0 emprego ou uso nas
atividades da entidade.

O pronunciamento CPC 01 (R1) (2010, p. 13) traz a seguinte definicao:

A melhor evidéncia do valor justo liquido de despesas de venda de um ativo é
0 preco de contrato de venda firme em transacdo em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, gjustado por despesas adicionais que
seriam diretamente atribuiveis a venda do ativo.

Enquanto que, para o valor em uso de um ativo, é definido pelo CPC 01 (R1) (2010,

p. 14), que os seguintes elementos devem ser refletidos no célculo:

a) estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter  com
esse ativo;

b) expectativas acerca de possiveis variacbes no montante ou no periodo de
ocorréncia desses fluxos de caixa futuros;

¢) valor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros livre de
risco;

d) preco pela assuncédo da incerteza inerente ao ativo (prémio); e

€) outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do mercado
iriam considerar ao precificar osfluxos de caixafuturos esperados da entidade,
advindos do ativo.

Por determinacdo do CPC 01 (R1), o Teste de Recuperabilidade deve ser aplicado
pel as empresas ab menos umavez por ano, ao final de cada exercicio, para identificar se 0 ativo
imobilizado registrado na contabilidade est corretamente avaliado, se ndo existe nenhum valor
acima do valor recuperavel (valor de venda ou de uso). Se o valor contabil de um ativo for
superior ao valor recuperavel, deve ser contabilizado uma perda.

De acordo com Lemes e Carvaho (2010, p. 151):
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Uma perda por Impairment devera ser reconhecida imediatamente em
resultados, a ndo ser que o ativo estgja contabilizado ao valor
reavaliado, quando entdo a perda devera ser tratada como uma reducéo
dareservade reavaliagdo, até o limite dessa reserva.

Pode-se considerar também que, caso um dos métodos (valor liquido de venda e valor
em uso) utilizados a para realizacdo do teste exceda o valor contabil do ativo, ndo existe

desvalorizacdo, ndo sendo necessario avaliar o outro metodo.

2.2.2 Unidade Geradora de Caixa

Tratando-se da avaliacdo do ativo como um todo, foi desenvolvido o conceito de
unidade geradora de caixa, conceituado por Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p.277) como
“o menor grupo de ativos que inclui o ativo em uso e que gera entradas de caixa, que Sao em
grande parte independentes das entradas de caixa provenientes de outros ativos ou grupo de
ativos”, ou seja, unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera
entradas de caixa, entradas essas que sdo, em grande parte, independentes das entradas de caixa
de outros ativos ou outros grupos de ativos.

Conforme ludicibus et al. (2010), a andlise do valor recuperdavel de um ativo
imobilizado deve ser feita de maneira individual, mas podem existir situa¢cbes em que ndo é
possivel avaliar o valor recuperavel de forma individual, considerando a unidade de dominio
definida pela entidade. Nessa situacdo, a entidade deve avaliar em menor grupo de ativos
geradores de fluxo de caixa em conjunto, ativos independentes uns dos outros. Esse
agrupamento de ativos € chamado de unidade geradora de caixa.

O CPC 01 (R1) (2010) define como uma unidade geradora de caixa 0 menor grupo
que abrange esse ativo, onde entradas de caixas sdo recebimentos e equivalentes de caixa
provenientes de partes independentes da entidade. Para que se identifigque que as entradas de
caixa proveniente de um ativo séo basicamente independentes de outros ativos, a entidade deve
ponderar diversos fatores, como amaneira que a administragdo monitora as operagdes ou Como
toma decisdes sobre a continuidade ou a baixa dos ativos e operagdes.

Os exemplos de unidades geradoras de caixa, de acordo com Padoveze, Benedicto e
Leite (2012, p. 95), séo:

a) um ativo Unico que tem capacidade de prestacdo de servicos geradora de
caixa;
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b) o conjunto de ativos (maquinas, equipamentos, utensilios, veiculos) de uma
linha de producdo e comercializacdo, como, por exemplo, uma linha de
producédo de determinada bebida, um conjunto de veiculos de transporte para
determinados tipos de fretes etc.;

¢) um estabelecimento fabril ou comercid;

d) uma divisdo ou unidade de negdcios etc.

Ainda, segundo o IAS 36, cujo seu objetivo € determinar procedimentos que
assegurem gue os ativos das despesas, ou grupo de ativos, conhecidos como unidades geradoras

de caixa, ndo sejam registrados por valores acima dos montantes recuperaveis.
2.2.3 Método de Valor Liquido de Venda

Para 0 método do valor liquido de vendas, o CPC 01 (2010, p. web) traz que é o valor

a ser obtido pelavenda de um ativo em uma possivel transacéo de venda:

A melhor evidéncia do valor justo liquido de despesas de venda de um ativo é
0 preco de contrato de venda firme em transacdo em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, gjustado por despesas adicionais que
seriam diretamente atribuiveis a venda do ativo.

Sua evidéncia se d& por um preco de um contrato de venda firmado entre duas partes
interessadas e conhecedoras do negdcio, ajustado pelas despesas incorridas.

Conforme Magalh&es, Santos e Costa (2010, p. 348), “o objetivo do Teste de
Impairment é assegurar que o valor contabil liquido de um ativo ou grupo de ativos de longo
prazo nao seja superior ao seu valor recuperavel, sendo este tltimo o maior entre o valor liquido
de venda e o valor em uso”.

Nem sempre é necessario determinar o valor justo liquido de despesas de venda de um
ativo e seu valor em uso, sendo que se qualquer desses valores exceder seu valor contabil, este
ativo ndo foi desvalorizado, ndo sendo necessario estimar outro valor.

O CPC 01 (2010, p. web) define como:

O valor recuperavel de um ativo ndo pode ser determinado individualmente
se

(2) o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como tendo valor préximo
de seu valor liquido de venda (por exemplo, quando os fluxos de caixa futuros
provenientes de uso continuo do ativo ndo podem ser estimados como sendo
insignificantes); e

(b) o ativo gerar entradas de caixa que ndo sdo em grande parte independentes
daguelas provenientes de outros ativos. Nesses casos, 0 valor em uso e,
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portanto, o valor recuperavel, pode ser determinado somente para a unidade
geradora de caixa do ativo.

A entidade deve relevar suas fontes de informacdes internas e externas para ter uma

melhor percepcédo da avaliagdo dos seus ativos, considerando fatores globais que possam alterar

os valores contébeis e fazer o teste de recuperabilidade.

Sao fatores como:

[ ]

de mercado.

Perdas inesperadas;

Segmento de mercado;

Alteracdes no cenario econémico;

A probabilidade de obsolescéncia e ociosidade do ativo;

As taxas de juros utilizadas na montagem do fluxo de caixa; e

Se o valor do patriménio liquido da empresa € maior que o valor de suas agdes

O valor liquido de venda de um ativo pode ser determinado mesmo sem uma avalia¢éo

de mercado. Entretanto pode ocorrer de um ativo ser uma finalidade muito especifica a ponto

de que isso seja um empecilho, e ndo obtendo base para o valor, a entidade pode estimar que

seu valor a ser utilizado possa ser seu valor recuperavel.

Vae sdientar que somente profissional competente e qualificado pode aplicar as

técnicas do calculo do valor dos ativos das empresas e o teste deve ser aplicado com os dados

obtidos pelo teste de recuperabilidade respeitando sua data de aplicagéo.

Para se obter o valor a ser recuperado do ativo, primeiro deve-se determinar o valor

liquido de vendas, que utiliza os fatores como o preco de venda ou valor de mercado e as

despesas incorridas na transacao.

Preco de venda (valor de mercado)
(-) Desp. Venda (gastos incorridos na transagdo)
= Preco de Venda Liquida (a data do teste)

O preco liguido de vendas é o resultado obtido por essa equacéo.

2.2.4 Método de Valor em Uso

Na apuracdo do método de valor em uso, o valor recuperavel de um ativo ou de uma

unidade geradora de caixa, € o maior valor entre o valor liquido de vendas e o seu valor em uso.
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O maior valor entre esses dois fatores devera ser utilizado como o seu valor recuperavel, caso
este seja menor que o valor contabil do ativo em analise.

O valor em uso € o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, que devem
resultar do uso de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa O referido pronunciamento
CPC 01 (p. web) descreve que “valor em uso é o valor presente de fluxos de caixa futuros
esperados que devem advir de um ativo ou de unidade geradora de caixa”.

Para o calculo do valor em uso de um ativo o CPC 01 2010, (p. web), devemos

considerar pontos como:

Os seguintes elementos devem ser refletidos no calculo do valor em uso do
ativo:

(a) estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse
ativo;

(b) expectativas sobre possiveis variagfes no montante ou periodo desses
fluxos de caixafuturos;

(c) o vdor do dinheiro no tempo, representado pela atual taxa de juros livre
derisco (ver item 54);

(d) o preco decorrente da incerteza inerente ao ativo; e

(e) outros fatores, tais como falta de liquidez, que participantes do mercado
iriam considerar ao determinar osfluxos de caixafuturos que aentidade espera
obter com o ativo.

29 A estimativa do valor em uso de um ativo envolve 0s seguintes passos:

(a) estimar futuras entradas e saidas de caixa decorrentes de uso continuo do
ativo e de suabaixafina; e

(b) aplicar taxa de desconto adequada a esses fluxos de caixa futuros.

Para a aplicacdo do célculo do teste de recuperabilidade, devemos considerar o valor
do registro original do bem, sua depreciagdo acumulada, seu valor de mercado, gastos médios
incorridos na producdo e de venda de unidade de produto, os custos de capital da empresa,

desconsiderando a incidéncia de tributos, assim como se segue:

Preco médio unitdrio de venda

(-) Gasto unitdrio de produgdo/ venda
= Lucro unitdrio de produto

(x ) Produgdo Anual

(=) Lucro Anual

Apos, aplica-se ao valor do lucro a taxa de juros do custo de capital (ssmples ou
composto), considerando os periodos de aplicacdo do teste. Com isso obtemos o valor do ativo

em uso na data base do teste de recuperabilidade.
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Taxa do periodo
(x) Lucro Anual
= Total do valor em uso a data do teste

Com os dados avaliados, comparam-se os val ores do teste do valor em uso com o valor
liquido de vendas. Somente havera valor a ser recuperado, se o valor em uso for maior que seu
valo liquido de vendas. Este valor deve ser registrado contabilmente para que possa refletir a
realidade dos valores dos ativos da empresa. O valor a ser recuperado pode ser obtido da

seguinte maneira

Valor liquido de Vendas
(+ )Valor emuso do ativo
= Valor aser recuperado
Cabe sdlientar que, somente um profissional competente e qualificado pode aplicar as

técnicas do célculo do valor dos ativos das empresas. O teste deve ser aplicado com os dados

obtidos pelo teste de recuperabilidade, respeitando sua data de aplicacdo.

2.2.5 Custo Médio Ponderado de Capital

Para uso do método de valor em uso para aplicacdo do Impairment Test, e posterior
atribuicdo do valor justo aos ativos, uma analise técnica do capital da organizagdo deve ser feita,
garantindo que o valor justo, obtido apés o teste, seja valido e coerente, levando em
consideracdo o Custo Médio Ponderado de Capital, sendo este o objeto principal para correta
apuracéo dos fluxos de caixa futuros.

Partindo do pressuposto de que todo ativo em sua esséncia € um investimento,
Damodaram (2002, p. 55) cita que “na verdade, quando se faz um investimento ndo ha qualquer
promessa de fluxos de caixa, mas sim, o direito de receber quaisquer fluxos de caixas futuros”,
com isso, entende-se que no caso da atribuicdo do valor justo aos ativos, a técnica utilizada
poderd levar em conta a possibilidade de oscilagdo de seu fluxo de caixa, tal qual possui relacéo
direta com o custo de capital da organizacdo analisada.

O Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC), que em algumas literaturas € trazido
como Weighted Average Cost of Capital (WACC), é o ponto inicial para estudo do fluxo de
caixa de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa. A analise de fluxo de caixa, se da pelo
valor presente de fluxos de caixa futuros, descontados a uma taxa, tal qual € a obtida a partir do
calculo do CMPC. E conforme cita BRAGA (1989) “o custo de capital total € o resultado da
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média ponderada do custo de capital especifico de cada fonte de financiamento pela
participacdo que cada uma delas tem na estrutura de capital da empresa”

Pode-se afirmar que, basicamente, para que uma empresa opere, cresca e invista, é
necessaria a obtencéo capital, portanto, este € o principal componente para que as operacdes de
uma organizagdo sejam realizadas de forma continua durante sua existéncia, e para muitas
empresas, a origem deste capital é variada. Desde uma fonte de capital interna, como o capital
proprio, até as fontes de capital de terceiros, sendo estes os financiamentos e empréstimos,
diferentes taxas de juros sdo aplicadas sobre cada recurso.

Com as diversas origens de recursos e taxas existentes, o célculo do Custo Médio
Ponderado de Capital tem como objetivo obter uma taxa média ponderada de custo de capital,
de modo que sgjam considerados os percentuais representativos de cada origem e taxa
respectiva, e conforme afirma Ross, Westerfield e Jaffe (1995, p. 358) a aplicacdo do CMPC:
“parte da ideia de que os projetos de empresas com dividas sdo financiados simultaneamente
com capital de terceiros e capital proprio”.

Considerando o percentual de representatividade de cadatipo de capital no capital total
daempresa, e ataxade juros aplicada a cada uma destas origens de capital, pode-se obter uma
taxa de desconto coerente que podera ser utilizada na realizacéo do teste de recuperabilidade,
quando este for realizado pelo método de valor em uso, que parte da analise de fluxos de caixa
futuros descontados.

Para que o Impairment Test sgja realizado com base na analise de fluxos de caixa, o
primeiro calculo a ser realizado devera ser o do CMPC, e para isso, é necessario que sejam
levadas em consideracédo as seguintes variaveis:

o O capital proprio da empresa que consta no balanco;

o O capital deterceiros que é representado por financiamentos e capital obtido por
participacdes de acionistas;

o Taxa de custo de capital proprio;

o Taxade custo do capital de terceiros;

o Taxa de imposto (obtido nas demonstracgdes financeiras).

Considerando as informacdes citadas, € possivel realizar o calculo dataxa do CMPC
de uma empresa. Na maioria das literaturas e conforme apresenta ARAUJO et. Al (2006), a

formula para célculo da taxa é a seguinte:



CMPC= Ke — Kd ——
D+E D+E

Onde:

. CMPC — Custo Médio Ponderado de Capital

. Ke = Representa o custo do capital proprio

. Kd = Custo do capital de terceiros antes dos impostos

o E = Valor de mercado do capital proprio da empresa

o D = Valor de mercado do capital de terceiros da empresa
) E + D = Vaor de mercado do capital total

Ap0s a realizacao do calculo da taxa do CMPC, esta podera ser utilizada como taxa de
desconto para a obtencéo do valor justo do ativo, uma vez que as variaveis consideradas sejam

confiaveis e precisas.

2.3 IMPACTOS DO IMPAIRMENT TEST NA GESTAO FINANCEIRA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E POSSIVEIS REFLEXOS DO IMPAIRMENT TEST

Dentre as inumeras utilidades da contabilidade em uma organizacdo, uma delas é a
demonstragéo da situagdo patrimonial da empresa. A contabilidade, por ser a maior fonte de
informacbes econdmico-financeiras de uma organizagdo, pode fundamentar e demonstrar
detalhes importantes para a tomada de decisdo. E, conforme Crepaldi (2002, p.16) a
contabilidade:

Estuda e controla o patriménio das entidades, mediante o registro, a
demonstracao expositiva e a interpretacao dos fatos nele ocorridos, com o fim
de oferecer informagdes sobre a composicao e variagdo, bem como o resultado
econdmico da gestdo da riqueza patrimonial.

A contabilidade, quando usada corretamente na gestdo, tem o poder de analisar,
controlar e gerar informacgdes que auxiliam na identificacdo de possiveis falhas ou pontos a
serem desenvolvidos, e para isso, sdo necessarias analises constantes nos demonstrativos por
ela gerados.

As demonstrages financeiras fornecem ricas informagdes sobre a situagéo patrimonial

da empresa, mas para que estas informacOes tenham reflexo na gestdo, precisam ser
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devidamente interpretadas e analisadas, e fundamentando a importancia das demonstragdes
Matarazzo (2003, p. 15) afirma que “as demonstrac¢des financeiras fornecem uma série de dados
sobre a empresa, de acordo com as regras contabeis. A analise de Balancos transforma esses
dados em informac6es e sera tanto mais eficiente quanto melhores informagdes produzir”

No processo de interpretagdes dos demonstrativos, sdo necessarias algumas técnicas
de analise que possibilitem uma visdo ampla de todo 0 montante de informagdes apresentados
pela contabilidade, sendo uma delas a analise por indices econdémicos e indices financeiros.

Os indices sdo baseados na relacéo entre grandezas trazidas nos demonstrativos, que
poderdo refletir as variagfes patrimoniais da empresa de modo objetivo, assim como afirma
Marion (2012, p.24) “os indices sdo relagfes que se estabelecem entre duas grandezas; facilitam
sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciacéo de certas relacdes ou percentuais
¢ mais significativa que a observagdo de montantes por si s6”.

Para o uso correto dos indices financeiros, € fundamental conhecer a estrutura bésica
dos demonstrativos e dos valores que compde os indices, pois toda alteragdo relevante deve ser
levada em consideracdo na analise. Alteracdes financeiras e econdmicas podem alterar os
resultados dos indices financeiros, e consequentemente, da prépria analise, e por isso, com a
aplicacdo do teste de recuperabilidade, a analise podera ser realizada identificando assim as
variacdes causadas apés a aplicacao e reconhecimento do Impairment Test na contabilidade.

Segundo Padoveze (2004, p. 191):

O acompanhamento mensal dos indicadores escolhidos e de suas tendéncias,
possibilitara uma visdo real das operacGes e do patrimdnio empresarial,
podendo-se tomar medidas corretivas do rumo dos negocios, caso as
conclus6es da analise assim exigir.

Assim, pode-se dizer que apos identificadas as alteracdes decorrentes da escrituragcdo
do teste de recuperabilidade, a empresa, além de apurar os valores reais de seus ativos, podera
acompanhar periodicamente seus indicadores e atuar com maior efetividade.

2.3.1 Indicadores financeiros afetados pds-teste de recuperabilidade

As demonstragdes financeiras podem ser substancialmente afetadas pelo teste de
recuperabilidade, pois envolve os fatores operacionais do ativo imobilizado das empresas.

Dependendo do ramo de atividade se as empresas detém altos valores em imobilizado ou ainda
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ativos altamente reavaliados, tendem a sofrer um impacto maior que empresas que priorizam
Seu capital no ativo circulante.

De acordo com Smith, Ferrarezi e Cia (2008, p. 07), “as demonstragdes contabeis
podem ser impactadas de diversas formas pelo registro de Impairment, o destaque recai na
composicao patrimonial das empresas”.

Os reflexos dessas alteragOes apresentam-se diretamente nos indicadores de
desempenhos, que demonstram a real situacdo econémica da empresa. Para andalise dos
indicadores, deve-se ter capacidade técnica para compreender e interpretar os dados para se
obter as informagOes necessarias & tomada de deciséo.

Os indicadores mais utilizados, atuamente, por investidores do mercado para
auxiliarem a andlise da situacdo econdmica da empresa, sdo: rentabilidade, endividamento e

desempenho do ativo imobilizado.
2.3.2 Rentabilidade

O indicador de rentabilidade mostra qual o nivel de rentabilidade do capital investido
e qual o grau de eficiéncia de suas operagdes. Para explanacdo do estudo, segue analise dos
principais indicadores de rentabilidade:

Marion (2006) afirma que a rentabilidade é medida em funcao dos investimentos. Os
investimentos na literatura contabil sdo entendidos como toda a aplicag¢do dos recursos captados
de terceiros e de acionistas.

O Retorno sobre o Ativo (ROA), € um indicador que pode avaliar o desempenho do
ativo, fornecendo informacbes da relacdo da rentabilidade dos ativos sobre a eficiéncia

econémica da empresa.

Lucro Operacional
ROA =
Ativo Total - Lucro Liquido

Alternadamente, pode ser utilizado o Retorno sobre o Investimento (ROI), que
relaciona o lucro operacional com a rentabilidade do investimento ao longo do periodo na
empresa, obtendo uma taxa de retorno de seus financiamentos, seja ele de capital préprio ou de

terceiros. Diferente do ROA, este indicador ndo engloba todos os bens e direitos da empresa.
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ROI = Lucro Operacional

Investimento total - Passivo de Funcionamento

Analisando esses indicadores ROA e ROI, pode-se deduzir que a aplicagdo do
resultado do teste de recuperabilidade pode reduzir os valores monetarios dos ativos daempresa
e sua contrapartida reduz o lucro. Contudo, se ha Reserva de Reavalia¢do, sua contrapartida
ndo sera feita na conta de Resultado e sim na Reserva de Reavalia¢do, ocasionando uma
melhora na informac&o sobre a rentabilidade.

Como € uma operagdo da societéria, essa avaliacdo de indicadores ndo afetard o Lucro
Operacional em relacdo ao Ativo ou ao Investimento reduzido pelo teste.

O ROE ou Retorno sobre o Patriménio Liquido (RSPL), é um indicador que demonstra
0 quanto de valor a empresa consegue incorporar, utilizando somente seus recursos. Utilizando
esse método de calculo, o teste de recuperabilidade reduz o lucro liquido e o Patriménio
Liquido, pois nota-se que grande parte do resultado do teste estara representada no lucro e no
patrimonio liquido, ocasionando uma menor rentabilidade.

Com relagdo aos langamentos contabeis, a baixa do Ativo deve ser feita na conta de
Reserva de Reavaliagdo e ndo na conta de Resultado. Isso traz uma melhoria na informacéo
desse indice, porque o Lucro Liquido ndo serd alterado em relagdo ao Patriménio Liquido, que
sofrerd diminuicéo por causa da aplicacéo do teste.

Outro indice utilizado € o Valor Econémico Adicionado (EVA), que consiste em
demonstrar qual a parcelado lucro gerado ultrapassa o custo de oportunidade do capital social
investido.

Seu objetivo € maximizar o valor criado pela propria empresa, partindo do pressuposto
de uma mudanca organizacional. Visa alinhar o planejamento gerencial ao operacional, com o
propésito de remuneracdo atraves do lucro atrelado aos indicadores de avaliagdo de
desempenho. E conceituado como um excelente pardmetro de gerenciamento de negdcios e
remuneracao variavel, com o intuito de estabelecer novas diretrizes para as empresas.

Sua equacéo se da:

EVA = LOP - ( Investimento x CMPC)

O objetivo dessa equacdo é obter o valor que sera reduzido do Lucro e Investimento,
sempre observando que um maior valor do teste de recuperabilidade estara demonstrado no
Lucro e um pouco menor no Investimento. Porém, a baixa da contrapartida do Ativo devera ser

feita na conta de Reserva de Reavaliacdo e ndo na Conta de Resultado, refletindo em um
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aumento do Valor Adicionado da empresa. O Lucro Operacional devera permanecer 0 mesmo,
reduzindo somente o valor do Investimento pelo teste de recuperabilidade. O CMPC — Custo
Médio Ponderado de Capital, segundo Assaf (2002), equivale aos retornos exigidos pelos

credores da empresa (Instituigdes Financeiras) e por seus proprietarios.

2.3.3 Endividamento

O indicador de Endividamento fornece informacdes necessarias paraavaliar o grau de
comprometimento financeiro que uma empresa estd comprometida com seus fornecedores,
principalmente os que dizem respeito a parte financeira, e sua capacidade de honrar com seus
compromissos em longo prazo. Quanto menor for seu indice, melhor seré a situacdo econémico-
financeira da empresa. Conforme Matarazzo, este representa a porcentagem das obrigacdes de
curto prazo em relagéo as obrigagdes totais.

Sua equacao se dé:

Passivo Exigivel

Endividamento =
Patriménio Liquido

A aplicacdo desse indicador apds o teste resultard em uma diminuicdo do valor do
Patriménio Liquido, com ou sem Reserva de Reavaliacdo, repercutindo em uma elevagao no

grau de endividamento da empresa.

2.3.4 Desempenho do Imobilizado

Este indicador é muito utilizado pelas empresas, pois consegue refletir a relagdo entre
0 custo e o imohilizado e qual o rendimento gerado por esse ele. Tornou-se ferramenta
primordia para o controle dos imobilizados por parte dos gerentes de empresas.

A aplicacdo da equacgdo desse indice demonstra que se 0 ativo imobilizado sofrer
reducdo por perda por valor recuperavel e seu custo permanecer estavel, ocasionard um aumento
no indice, refletindo que possa haver uma piora no rendimento produzido pelo ativo em analise.
O Ativo Imobilizado liquido é obtido subtraindo o valor de sua depreciacdo, exaustdo ou

amortizacdo acumulada. A seguir a férmula de se obter o indice:
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Produgdo por Imobilizado ~ Custo de Produgdo
= Ativo Imobilizado Liquido

Adicional ao indice de produgdo utiliza-se o Giro do Imobilizado que valor de vendas
e o valor investido no ativo imobilizado, demonstrando a efetiva capacidade de producdo da
empresa. Na andlise deste indice é importante observar que, se o ativo imobilizado sofrer
alguma perda por valor recuperavel e o valor das vendas permanecer o0 mesmo, haverd um
aumento que apontard maior utilizacdo da capacidade produtiva, o que significa maior
produtividade com melhor rateio dos custos de producao.

Para analisar esse indice utilizamos:

Montante das Vendas
Ativo Imobilizado Liquido

Giro do Imobilizado =

Para delimitacdo dessas andlises, foram utilizados somente indices que sofrem
interferéncia direta pela aplicacdo do teste de recuperabilidade e que tenham contas diretamente

ligadas ao Ativo Imobilizado.

2.3.5 Teste de Recuperabilidade de ativos e indicadores financeiros

Com a adequacdo da Contabilidade Brasileira a padronizacdo em relacdo as normas
internacionais, a Lei 11.638/07 aumenta a necessidade de uma escrituracdo societaria separada
da fiscal, sendo os ajustes fiscais realizados mediante lancamentos adicionais de preparacdo
para divulgacao e verificados por auditor independente. Para Iudicibus, (1998, p.286), “uma
das principais finalidades da contabilidade é demonstrar periodicamente a situacdo patrimonial,
financeira e de rentabilidade da empresa™.

Neste sentido, o poder de gestdo da empresa ou entidade é algo iminente no processo
decisorio, na avaliacdo de risco, se estd buscando ou ndo recursos de terceiros e atentando-se

também ao mercado acionario. Conforme Carvalho et al (2011, p.14):

Os testes estatisticos aplicados revelaram mudangas estatisticamente
significantes na representacdo da situacdo econdmico-financeira das
companhias abertas listadas na BM&FBovespa no tocante a estrutura de
capital e a liquidez, confirmando-se a hipGtese da pesquisa para tais
indicadores. As firmas apresentaram, na posicdo de 2008, maior
endividamento, maior grau de imobiliza¢do do patriménio liquido e queda na
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liquidez, em relacdo ao exercicio de 2007. Percebem-se indicativos de que
esses efeitos estggan relacionados com as alteracbes na forma de
contabilizacdo das operacdes de arrendamento mercantil e dos efeitos das
mudangas nas taxas de cdmbio e conversdo de demonstragdes contabeis.

A reducdo ao valor recuperavel de ativo esta entre os processos de convergéncia as

normas internacionais de contabilidade no Brasil. De acordo com Machado (2011, p. 14):

O estudo do teste de recuperabilidade do custo, auxilia analises de
continuidade do negdcio, pois a estimativa da capacidade de beneficios
futuros € um importante fator considerado pelo analista financeiro, quando da
avaliacdo de Demonstracdes Contabeis. A pratica do Teste de Impairment,
interpretada perante o referencial tedrico estabelecido, prove fundamentos
para a afirmacao de que este auxiliara na geragao de informagdes mais corretas
sobre o patrimdnio, proporcionando melhores avaliagdes a respeito de
rentabilidade e continuidade.

Além disso, segundo Machado (2011, p. 13), asdespesas de | mpair ment “servem como
um indicador importante que auxilia o estudo de continuidade e viabilidade futura do
empreendimento”. 1sso demonstra que a aplicacdo do Impairment Test sobre os ativos traz
inimeros beneficios para a gestdo e também para o mercado brasileiro, trazendo maior
transparéncia e credibilidade, facilitando a captacdo de recursos por parte das companhias.

Ainda, segundo Ferrarezi e Smith (2008, p. 10), “o registro do Impairment resultou em
ajustes das demonstragdes contabeis e impactou, [...], nos indicadores ROA, ROI, EVA,
endividamento, no rendimento do imobilizado e no giro do imobilizado”. Sendo assim, a
utilizacdo do teste de recuperabilidade de ativos pode se tornar uma importante ferramenta no
auxilio de identificagdo de indicadores mais préximos da realidade econdémica e financeira da
empresa, segundo a norma vigente.

Portanto, assegurando que os ativos estdo registrados por valor que ndo exceda seus
valores de recuperacdo, consequentemente tornara possivel atrair o interesse de novos
investidores a empresa desde que se possa, atraves das demonstragdes contébeis identificar as

premissas fundamentais utilizadas para os calculos.
2.3.6 Método de escrituracdo dos resultados
Com base nas normas que regulamentam a técnica do Impairment Test, pode-se dizer

que é uma regra pré-determinada na qual se deve obedecer as normas que regulamentam este

procedimento. Tecnicamente, trata-se da reducdo do valor recuperavel de um bem ativo,
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gerando um compromisso das empresas e companhias a avaliarem, periodicamente, seus ativos
ou grupo de ativos que geram resultados antes de contabiliz&-los no balanco.

Certificando-se que o valor registrado contabilmente ¢ maior do que seu valor
recuperavel, ou seja, toda vez que houver uma projecédo de geracdo de caixa em valor inferior
ao montante pelo qual o ativo esta registrado, a empresa ou companhia tera que efetuar a baixa
contébil da diferenca, sendo necessaria a obrigacdo de avaliar os ativos por pelo menos uma
vez ao ano para o ajuste do valor de sua realizagéo, caso este seja inferior ao valor contabil.

Ha situacdes também, em que o ativo necessita ser avaliado em decorréncia de dano
fisico ou tornar-se inutil para a empresa, haja vista que o retorno esperado (fluxo de caixa futuro
descontado) podera sofrer alteracGes e o valor ser menor que o valor contabil. Este teste de
recuperabilidade pode ser executado a qualquer periodo de um ano, desde que seja executado,
todo ano, no mesmo periodo.

Sendo assim, se um ativo esta registrado contabilmente por R$ 20.000,00, e ap6s a
aplicacdo do teste, resultar em um valor recuperavel de 18.000,00, deve-se ajustar a diferenca
(perda de R$2.000,00) da seguinte forma:

D — Perdas por Desvalorizagdo de Ativos (Conta de Resultado)
C — (-) Perdas por Desvalorizagdo (Conta Redutora do Ativo)
Valor: RS 2.000,00

2.3.7 Reflexos nos Demonstrativos Apds Escrituracdo dos Resultados

Ap0s aplicacdo do teste e sua devida escrituracdo, alguns importantes reflexos devem
ser observados, levando em conta as alteracdes nos grupos que compde o balango patrimonial
e a DRE. Seguindo as definicdes do CPC 01 e a NBC TG 01 (R3), a escrituracéo do fato devera
ser realizada com débito em conta de despesa, e crédito em conta redutora do ativo, reduzindo
o valor do bem e registrando uma despesa ndo dedutivel na contabilidade.

Osreflexos do Impairment Test, em suma, sdo dados diretamente no grupo de Ativos
do Balanco Patrimonial, e no grupo de despesas antes de IR, no caso da DRE. Conforme
descrito no CPC 01, estes reflexos ocorrem devido ao método de escrituracdo pré-estabelecido
pela prépria norma, conforme cita em seus itens 60 e 61:

60. A perda por desvalorizacdo do ativo deve ser reconhecida imediatamente
na demonstracdo do resultado, a menos que o ativo tenha sido reavaliado.



62

Qualquer desvalorizagdo de ativo reavaliado deve ser tratada como
diminuicdo do saldo da reavaliacao.

61. A perda por desvalorizagdo de ativo ndo reavaliado deve ser reconhecida
na demonstragdo do resultado do exercicio. Entretanto, a perda por
desvalorizacdo de ativo reavaliado deve ser reconhecida em outros resultados
abrangentes (na reserva de reavaliacdo) na extensdo em que a perda por
desvalorizagdo néo exceder o saldo da reavaliagdo reconhecida para 0 mesmo
ativo. Essa perda por desvalorizagdo sobre o ativo reavaliado reduz a
reavaliacdo reconhecida para o ativo.

Assim sendo, no caso de ocorrer identificacdo de perda por desvalorizacdo, e sua
escrituracdo for realizada partindo do Impairment Test, pode-se dizer que o saldo de ativos
sempre ira reduzir, e em contrapartida, o lucro também ir& reduzir de maneira proporcional a
diferenca entre o valor contabil do ativo, e o valor justo obtido pelos métodos aplicaveis para

realizacdo do teste de recuperabilidade.
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CAPITULO Il -ESTUDO DE CASO

3.1 ESTUDO DE CASO APLICADO E UNIDADE GERADORA DE CAIXA ESCOLHIDA

As informagdes sobre a Unidade Geradora de Caixa (UGC), contidas neste presente
trabalho de conclusdo de curso, foram obtidas por meio de um questionario, respondido pelo
responsavel por elaborar as demonstracdes financeiras da entidade. Esta Unidade pertence aum
grande grupo sucroalcooleiro do interior do estado de S&o Paulo.

Para a aplicacdo do teste de recuperabilidade, o grupo utiliza a totalidade de seus
ativos, pois sdo interdependentes, ndo sendo possivel obter o produto final sem que todos
estejam envolvidos em seu processo produtivo.

Em sua cadeia produtiva, sua principal matéria-prima € a cana de agucar, que gera o
alcool, o aclcar, o levedo e por altimo por meio do aproveitamento do vapor de suas caldeiras,
obtém energia elétrica consumida na fabrica e o excedente vendido as concessionarias de
energia.

No processo produtivo, é efetuado o corte da cana-de-agclcar com maquinas
adequadas, que colhem e cortam a cana em pedagos menores. Depois € levada por esteiras
automatizadas para serem cortadas em pedacos ainda menores, facilitando assim seu processo
de moagem. Nesse estagio sera extraido o maximo de agucares contidos na cana.

A partir da producdo do agucar, obtém-se também um caldo rico em nutriente,
utilizado na fermentacdo alcodlica para gerar o etanol. Adicionamente nesta unidade, a
empresa parte do mel rico do agucar para cultivar levedos especificos, que serdo beneficiados
com ingredientes artificiais para realcar sabor em industrias alimenticias e em produtos
utilizados na nutri¢do animal.

O resultado de todo o processo produtivo é o bagaco da cana, que deve estar em
condicdes de umidade suficiente para ser utilizada na caldeira. Com o calor da caldeira, gera-
se vapor para funcionar os geradores de energia elétrica que abastece toda Usina, ja o excedente
é vendido ao mercado.

Para que o teste de recuperabilidade possa ser aplicado, € necessario que haja
evidéncias observaveis para gerar a necessidade dos testes. Neste caso, a Usina possui um

historico de prejuizos, e ativos intangiveis de vida util indefinida.



Os ativos do grupo séo avaliados conforme sua capacidade de recuperacdo, ou quando
ocorrerem mudancgas no mercado externo, que possam indicar que o seu valor contébil pode
ndo ser recuperavel, com base em seus fluxos de caixafuturos.

Na analise dos resultados da aplicacao do teste, a entidade verifica se o valor contabil
de seus ativos € maior que seu valor recuperavel, sendo assim, o valor liquido sofre um ajuste
e sua vida util é readequada para novos patamares. O grupo adota esse procedimento conforme
resolucdo do CPC 01 e suas normas técnicas.

Conforme informacOes prestadas pela area responsavel pela elaboracdo das
demonstragdes financeiras de 2016, o grupo informou que seu imobilizado apresentava valor
aproximado de 545 milhdes de reais, composto principalmente por maquinarios, instalacées e
equipamentos, que estavam sujeitos a alienacdo bancaria por empréstimos e financiamentos.
Sua depreciacdo anual estd em torno de 31 milhdes de reais por ano.

O grupo adota a politica de registrar seu imobilizado pelo valor de aquisi¢do ou de
construgdo, deduzindo a deprecia¢do acumulada dos bens, e adota o célculo pelo método linear,
considerando o tempo de vida util econémica estimada de cada bem. Para seu conjunto de
ativos, grupo optou por reconhecé-lo por seu custo atribuido, conforme o Pronunciamento
Técnico CPC 27 e suas interpretacdes técnicas vigentes.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados se necessario ao
final de cada exercicio conforme determina o CPC 01, que delimita que os ativos devem ser
testados e ajustados se necessario a0 menos uma vez a cada periodo.

Anualmente o grupo realiza manutengdes periddicas em seus ativos, a fim de garantir
a longevidade e produtividade. Seus principais custos com a manutencédo incluem méo de obra,
materiais, servicos externos e despesas gerais indiretas aocadas em seus devidos setores
durante o periodo de entressafra.

Estes custos sdo contabilizados como custo dos equipamentos, e depreciados durante
a safra seguinte. Qualquer gasto que ndo aumente a vida Util ou que mantenha a capacidade de
moagem é reconhecido no resultado como despesa. Este controle influéncia na obtencéo do
valor recuperavel quando aplicado o Impairment Test pelo método de valor em uso, do qual
serviré de base para a execucdo do estudo de caso.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, 0 grupo considerou o custo historico
como base de valor, e ajustou os valores para refletir o custo atribuido do imobilizado na data

de transigdo para os CPCs, sendo seus ativos e passivos mensurados a valor justo. Até a data de



65

elaboracdo da demonstragdo, ndo houve novo Pronunciamento que pudesse alterar as

informacoes.

3.2 INDICIOS PARA REALIZACAO DA APLICACAO DO TESTE NESTA UCG

Com base nas informacdes da empresa pesquisada, identifica-se como fator relevante
na definicdo da aplicacdo do teste, 0s sucessivos anos de prejuizo apresentados nas
demonstracdes financeiras, pois este historico indica possivel falha administrativa, erros
operacionais, alteracdo de juros internos e externos, dentre outros fatores que possam acarretar
prejuizos significativos na empresa se ndo geridos corretamente.

Seguindo as premissas e raciocinio da Companhia, ap6s a identificacdo de indicios
para execucdo do Impairment Test, a metodologia para reducdo ao valor recuperavel serad
aplicada no Ativo Imobilizado total, ou seja, ndo sera subdividido o ativo em linhas de producgéo
ou mesmo realizada a avaliagdo em um Unico ativo.

Ap0s analisada a operacdo da empresa e, com relacdo a outras industrias semelhantes,
foi identificada que neste segmento industrial ndo ha equipamento que possa ser avaliado de
forma singular visto que o processo de producdo envolve tecnologia desenvolvida pela propria
empresa. Portanto, seus equipamentos tendem a ser exclusivos, impossibilitando sua
comparagdo ou cotacdo no mercado externo, sendo estas etapas essenciais para 0 método de

valor liquido de venda.

3.3 METODO DE PROJECAO DE FLUXO DE CAIXA

Para elaborac¢&o do célculo do teste de recuperabilidade segundo o método de valor em
uso, é necessario que seja projetado o fluxo de caixa da unidade escolhida, e, portanto, serdo
adotadas algumas premissas hipotéticas para que o estudo seja realizado. Porém, serdo tomadas
como base as informacgdes da empresa objeto de estudo.

Devido ao prejuizo ocorrido na empresa estudada em 2015 e 2016, a analise do caso
ird adotar para projecédo de fluxo de caixa o percentual de inflagcdo projetado por 3 dos maiores
bancos do pais sendo eles Ital, Santander e Bradesco. Isso sera feito, pois € incerta a
possibilidade de projecdo com crescimento real, considerando que a empresa ja atua com

prejuizo nos Gltimos periodos.
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De acordo com o banco Itad, a projecdo para fechamento de inflacdo de 2016 sera de
7,2%, e se mantera entre 4,2 a 4,8% até 2020, conforme demonstrado na Figura 1. A projecao
do banco se da pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que é considerado o
principal indicador inflacionario no Brasil.

O indice IPCA foi instituido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), e analisa a variacdo do preco de produtos e servigos essenciais como alimentacéo,
transporte e saude, para que seja determinada a variacdo do valor destes bens e assim, seja
determinada a inflacdo do periodo analisado. E conforme descrito no site do IBGE a respeito
da abrangéncia do indice IPCA: “abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (um) e 40 (quarenta) salarios-minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos, e

residentes nas areas urbanas das regides”

Figura 1: Cenério de Longo Prazo

@ Cenério de Longo Prazo
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

Crescimento do PIB Mundial 5,4% 4,2% 3,5% 3,3% 3,4% 3,2% 3,1% 3,4% 3,6% 3,6% 3,5%
EUA 2,5% 1,6% 2,2% 1,5% 2,4% 2,7% 1,5% 2,2% 1,9% 1,9% 2,0%
Zona do Euro 2,0% 1,6% -0,8% -0,3% 0,9% 1,6% 1,5% 1,3% 1,5% 1,3% 1,0%
Japéo 4,7% -0,4% 1,7% 1,4% 0,0% 0,6% 0,5% 0,7% 0,8% 0,8% 0,8%
China 10,6% 9,5% 7.9% 7.8% 7.3% 6,9% 6,5% 6,0% 5,8% 5.7% 5,5%
CPI EUA 1,4% 3,0% 1,8% 1,5% 0,7% 0,7% 1,9% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1%
Brasil
Setor Externo e Taxa de Cambio

BRL / USD Nominal — final de periodo 1,66 1,87 2,05 2,36 2,66 3,96 3,25 3,50 3,60 3,60 3,60
BRL / USD — média do ano 1,76 1,68 1,95 2,16 2,35 3,33 3,47 3,39 3,55 3,60 3,60
Balanga Comercial — USD Bil. 18 28 17 0 (] 18 a7 42 45 40 40

Exportagdes — USD Bil. 202 256 243 242 225 191 187 193 207 219 232

Importagées — USD Bil. 182 226 223 240 229 171 140 151 162 179 191
Conta Corrente — % PIB -3,4% -3,0% -3,0% -3,0% -4,3% -3,3% -1,2% -1,7% -1,8% -2,1% -2,0%
Atividade Econdmica

PIB Nominal — BRL Bil. 3.886 4.374 4.806 5.316 5.687 5.904 6.208 6.602 7.138 7.729 8.294
PIB Nominal — USD Bil. 2.208 2.611 2.459 2.461 2.416 1.773 1.789 1.950 2.008 2.146 2.300
Crescimento real do PIB 7.5% 3,9% 1,9% 3,0% 0,1% -3.8% -3.2% 2,0% 4,0% 4,0% 2,9%
Inflacio

IPCA 5,9% 6,5% 5,8% 5,9% 6,4% 10,7% 7,2% 4,8% 4,2% 4,1% 4,2%
INPC 6,5% 6,1% 6,2% 5,6% 6,2% 11,3% 7,7% 4,6% 4,2% 4,1% 4,2%
IGP-M 11,3% 5,1% 7,8% 5,5% 3,7% 10,5% 7,5% 4,2% 4,2% 4,1% 4,2%
IPA-M 13,9% 4,3% 8,6% 5,1% 2,1% 11.2% 7,6% 3,7% 4,2% 4,1% 4,2%
Taxa de Juros

Selic — final de periodo 10,75% 11,00% 7,25% 10,00% 11,75% 14,25% 13,50% 10,00% 8,50% 8,25% 8,25%
Selic — média do ano 10,0% 11,7% 8,5% 8,4% 11,0% 13,6% 14,1% 11,3% 8,7% 8,3% 8,3%
Taxa real de juros (SELIC/IPCA) — final de periodo 3,9% 4,9% 2,5% 2,4% 4,3% 2,6% 6,5% 6,1% 4,3% 4,0% 3,8%
CDI - final de periodo 10,61% 10,86% 7,11% 9,78% 11,51% 14,14% 13,38% 9,88% 8,38% 8,13% 8,13%
TJLP — % Dez 6,00% 6,00% 5,50% 5,00% 5,00% 7,00% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Financas Publicas

Superavit Primario — % do PIB 2,6% 2,9% 2,2% 1,7% -0,6% -1,9% -2,6% -2,2% -1,6% -0,2% 0,5%
Superavit Nominal — % do PIB -2,4% -2,5% -2,3% -3,0% -6,0% -10,3% -9,8% -9,3% -7,9% -5,9% -5,3%
Divida Liquida — % do PIB 38,0% 34,5% 32,3% 30,6% 33,1% 36,0% 47,6% 52,9% 56,5% 57,6% 58,1%
Divida Bruta — % do PIB 51,8% 51,3% 53,8% 51,7% 57,2% 66,2% 71,6% 76,4% 78,4% 78,2% 78,2%

Fonte: Banco Itat (2016)

Para o banco Santander, a projecdo de fechamento de inflagdo do ano de 2016 sera de
7%, e a projecdo para 0s proximos anos, de 2017 a 2021, é de 5,2 a 4,5%; conforme

demonstrado na Figura 2, logo abaixo.
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Figura2: Cenério de Longo Prazo Il

& REALIZADO PROJECOES SANTANDER
Santander 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB (%)

Crescimento do PIB 3,0 0,1 -3,8 -3,3 2,0 3,0 3,0 3,0 3,5
Inflagéo (%)

IPCA-IBGE 5,9 6,4 10,7 7,0 5,2 4,5 4,5 4,5 4,5
IGP-M 55 3,7 10,5 9,3 6,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Taxa de Cambio

R$/USS$ - final de periodo 2,34 2,66 3,90 3,45 3,75 3,84 3,94 4,03 4,13
R$/US$ - média 2,16 2,35 3,33 3,50 3,60 3,80 3,89 3,98 4,08
Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC - final de periodo 10,00 11,75 14,25 13,75 10,00 8,50 8,50 8,50 8,50
Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (%) 7,2 6,8 8,3 11,3 11,6 9,7 9,0 8,0 7,7
Balanca de Pagamentos

Exportacdes (US$ bi) 241,6 224,1 190,1 196,0 208,1 226,8 250,7 276,8 305,7
Importacdes (US$ bi) 241,2 230,7 172,4 146,9 158,2 173,2 190,3 209,1 232,6
Saldo Comercial (US$ bi) 0,4 -6,6 17,7 49,1 49,9 53,6 60,4 67,7 73,1
Conta Corrente (US$ bi) -74,8 -104,2 -58,9 -30,5 -35,7 -35,7 -34,5 -33,1 -34,7
Conta Corrente (% PIB) -3,0 -4,3 -3,3 -1,9 -2,0 -2,0 -1,8 -1,7 -1,7
Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) 1,8 -0,6 -1,9 -2,5 -2,3 -1,4 -0,4 0,6 1,5
Divida Publica Liquida (% PIB) 30,6 33,1 36,0 44,9 49,1 51,3 52,9 53,5 52,8
Divida Publica Bruta (% PIB) 51,7 57,2 66,2 74,4 79,5 81,7 83,3 84,0 83,2

Fonte: Banco Santander S/A (2016)
Verificando as projecfes do banco Bradesco, verifica-se que os valores sdo proximos
aos do banco Itad. O Bradesco projeta para o fechamento do ano de 2016, 7,17%, e para 0s

proximos anos, de 2017 a 2023, inflagdo entre 4,89 a4,5%, conforme demonstrado nafigura 3.

Figura 3: Cenario de Longo Prazo ||

o
|I Bradesco Cenario - Longo Prazo
009 010 0 0 0 014 0 016 0 018 019 020 0 0 0
Crescimento Real do PIB (%aa.) -0,11 7,5 3,9 1,9 3,0 0,1 -3,8] -3,4 1,5 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Agropecuéria (%) -3,7| 6,7, 5,6 -3,1 8,4 2,1 1,8 -2,0] 2,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
Industria (%) -4,7} 10,2 4,1 -0,7} 2,2 -0,9] -6,2] -3,4 2,5 4,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Servicos (%) 2l 5,8 3,4 2,9 2,8 0,4 27 -3,0] 1,0 2,5 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
PIB Nominal (R$ bilhdes) 3.333 3.886 4.374 4.806 5.316 5.687 5.904 6.181 6.656 7.246 7.889 8.589 9.351 10.181 11.084
Populagéo - milhdes 193,5| 195,5] 197,4] 199,2| 201,0 202,8] 204,5) 206,1 207,7| 209,2| 210,7 212,1] 2134 214,7 216,0]
PIB per capita - R$ 17.221| 19.877 | 22.157 | 24.121| 26.446 | 28.048| 28.879| 29.993| 32.052 ( 34.641 37.450 40.499 43.811 47.407 51.314
Vendas no varejo - Restrita (%) 56 10,9 6,7, 8,4 43 2,2 -4,2] -6,5] 1,0 3,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Producéo Industrial (%) 7,14 10,2 0,4 -2,3] 2,0 -3,3] -8,3] -6,5| 1,9 4,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Taxa de desemprego (% - média) - PNAD continua 8,6 8,3 7.6 7.3 7.,0] 6,7] 8,4 11,1 12,3| 11,9 11,4 10,9 10,4 9,9 9,7|
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 4,5 2,7 0,4 -3,5] 1,5 2,7 3,0 3,5 3,5 3,5 3,2
Rendimento médio real - IBGE (%) 31 iz 0,2 -2,0] 1,0 i 15 2,0 2,0 2,0 2,0
IPCA (IBGE) - % aa. 4,31 5,91 6,50 5,84} 5,91 6,41] 10,67 717 4,89 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
IGP-M (FGV) - % aa. -1,72| 11,32 5,10 7,83 5,52 3,69 10,54| 7,81 5,54] 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Taxa Selic Meta (%aa.) 8,75| 10,75 11,00 7,25 10,00 11,75] 14,25| 13,25 10,25 9,25/ 9,25 8,75 8,75| 8,75 8,75
CDI (%aa.) - Taxa dezembro 8,61 10,64 10,87 6,94 9,78 11,51 14,14 13,13 10,13 9,13 9,13 8,63 8,63 8,63 8,63
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 9,92 9,78 11,62 8,48 8,21 10,91 13,29 13,95 11,08 9,43 9,19 8,70 8,61 8,61 8,61
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 54 37 4.8 25 22 4.2 24 6,3 59 4,7 45 4,0 39 39 39
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 11,8 |- 14 6,2 0,6 2,6 7,0 2,5 57 52 4,2 4,0 35 3.4 34 3,4
TILP (%aa.) - acumulado no ano 61 6,0 6,0 57 50 50 7.5 7.5 7.5 71 6.6 6,5 6,5 6,5

Fonte: Banco do Bradesco (2016)

Analisando as projecdes dos trés bancos citados, teremos uma média de inflagdo que
sera adotada para a projecédo de fluxo de caixa da unidade geradora de caixa estudada. A fim de

mantermos a relevancia de cada variacdo apresentada, a aplicacdo da projecdo sera a partir de
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uma média aritmética dos percentuais apresentados por cada banco em cada periodo, obtendo-

Se assim os valores apresentados natabela 1.

Tabela 1: Andlise da Inflagdo

Inflagio / Ano| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
7,21% i 4,82% | 4,20% | 4,11% | 4,24%

Santander 7,00% : 5,20% | 4,50% | 4,50% | 4,50% i 4,50%

Bradesco 7,17% | 4,89% | 4,50% | 4,50% | 4,50% | 4,50% | 4,50% | 4,50%

Média 7,13%| 4,97%| 4,40%| 4,37%| 4,41%| 4,50%| 4,50%| 4,50%

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

A partir da anélise apresentada, é possivel observar que as projecdes variam pouco, e

que o Unico banco que realiza projecbes publicas de inflagdo para um maior periodo é o

Bradesco. Pela baixa oscilagdo das proje¢des para os proximos anos, o estudo para projecdo de

fluxo de caixa da empresa estudada, levard em conta o0 mesmo valor dos ultimos 3 anos de

projecdo, para que seja possivel uma analise de até 10 anos futuros, e assim, obter valores mais

préximos da realidade pratica.

Para que seja possivel esclarecer a situacdo da empresa, foi realizada uma anélise do

demonstrativo de resultado considerando o periodo de 4 anos, sendo de 2013 a 2016, conforme

demonstra atabela 2 abaixo:

Tabela 2: Andlise temporal de resultado

Analise Temporal de Resultado - Empresa Pesquisada 2013 2014 2015 2016
Vendas de produtos 431.868,00| 473.246,00] 457.919,00| 583.511,00
Custos dos produtos vendidos (338.162,00)| (358.188,00)| (357.337,00)| (459.698,00)
Lucro bruto 93.706,00] 115.058,00| 100.582,00f 123.813,00
Despesas de vendas (31.118,00)| (35.064,00)| (37.513,00)| (37.935,00)
Despesas administrativas e gerais (28.537,00)| (23.364,00)| (20.800,00)| (19.803,00)
Participagdo nos lucros de controladas 2.130,00 4.907,00 (149,00) 8.148,00
Outras despesas operacionais, liquidas (11.798,00) (425,00)] (2.956,00)| (1.399,00)
Lucro operacional 24.383,00 61.112,00 39.164,00 72.824,00
Receitas financeiras 19.259,00 31.422,00 39.772,00 38.679,00
Despesas financeiras (72.980,00)| (94.531,00)| (69.430,00)| (78.047,00)
Variacdo cambial liquida (14.220,00)| (15.479,00)| (99.347,00)| (37.604,00)
Despesas financeiras e cambiais, liquidas (67.941,00)| (78.588,00)|(129.005,00)| (76.972,00)
Participagdo nos lucros de coligadas 1.740,00 2.021,00 123,00 887,00
Provisdo para perdas em investimentos (2.193,00)| (3.896,00)| (1.068,00) 0
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da contribuigado social (44.011,00)| (19.351,00)| (90.786,00)| (3.261,00)
Imposto de renda e contribuic¢do social diferidos 12.692,00 5.590,00| 32.163,00 2.218,00
Prejuizo do exercicio (31.319,00)](13.761,00)| (58.623,00)| (1.043,00)

Fonte:*

* A empresa objeto dessa demonstracdo ndo autorizou a divulgacéo de seu nome (2016)




69

A empresa apresentou, de 2013 até 2016, prejuizo recorrente, o que é um forte
indicador para a realizacdo do teste de recuperabilidade, visto que o principio basico de um
ativo é rentabilizar. Portanto, considerando que a unidade geradora de caixa € a empresa como
um todo, adotaremos o seguinte modelo de estrutura para determinacéo do fluxo de caixa dos
ativos:

Figura4: Andlise do Fluxo de Caixa

Analise Fluxo de Caixa - UGC

Receita Bruta

(-) Despesas (exceto depreciacdo e juros)

(=) Lucro Antes da Depreciagdo, Juros e Imposto de Renda

(-)Depreciagdo da UGC

(=) Lucro Antes do Juros e Imposto de Renda - LAJIR

(-) IR - 34%

(=) Lucro Liquido Operacional depois do Imposto de Renda

(+)Depreciacdo da UGC

(=)Entradas /Operacionais

Fonte: Gitman (2003, p. 156)

Para o estudo do caso, sera adotada uma situagdo com uma pequena evolucdo quanto
a projecdo de receita, considerando somente um crescimento inflacionario somado de um
crescimento real de 1%; j& para os custos e despesas, serd adotada ainflacdo projetada, prevendo
que a empresa ndo ird reduzir efetivamente seus custos, absorvendo assm o0 aumento
inflacionario de seus custos totais. Com 0s percentuais pré-estabelecidos, a projecdo de

resultado se d& conforme as tabelas 3 e 4 apresentadas abaixo:
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Analise Temporal de Resultado - Empresa Pesquisada Projecdo 2017 | Projegdo 2018 Projecdo 2019 | Proje¢do 2020 | Projegdo 2021
Vendas de produtos 618.354,91 651.744,72 686.746,84 723.922,04 763.741,46
Custos dos produtos vendidos (482.551,53)| (503.782,74)| (525.800,70)| (549.005,50)| (573.713,57)

Lucro bruto 135.803,38 147.961,98 160.946,14 174.916,54 190.027,90
Despesas de vendas (39.820,91) (41.572,94) (43.389,90) (45.304,80) (47.343,74)
Despesas administrativas e gerais (20.787,49) (21.702,09) (22.650,59) (23.650,21) (24.714,59)
Participagdo nos lucros de controladas 8.634,55 9.100,80 9.589,56 10.108,66| 10.664,69
Qutras despesas operacionais, liquidas (1.468,55) (1.533,16) (1.600,17) (1.670,79) (1.745,98)

Lucro operacional 82.360,98 92.254,58| 102.895,04 114.399,40 126.888,27
Receitas financeiras 40.601,91 42.388,31 44.240,91 46.193,38 48.272,33
Despesas financeiras (81.927,05) (85.531,66) (89.269,84) (93.209,53) (97.404,43)
Variacio cambial liquida (39.473,45)]  (41.210,20)]  (43.011,30)]  (44.909,49)|  (46.930,65)

Despesas financeiras e cambiais, liquidas (80.798,59) (84.353,54) (88.040,23) (91.925,64) (96.062,75)
Participagdo nos lucros de coligadas 939,97 990,72 1.043,93 1.100,44 1.160,97|
Provisdo para perdas em investimentos 0 0 0 0 0

Prejuizo operacional antes do IR e da CSLL 2.502,35 8.891,75 15.898,74 23.574,20 31.986,49
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 0 0 0 0 0

Prejuizo do exercicio 2.502,35 8.891,75 15.898,74 23.574,20 31.986,49

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)
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Analise Temporal de Resultado - Empresa Pesquisada Projecdo 2022 | Projecdo 2023 | Projec¢do 2024 | Projeg¢do 2025 | Projegdo 2026|
Vendas de produtos 805.755,08 850.079,88 896.843,00 946.178,57 998.228,10
Custos dos produtos vendidos (599.536,56)| (626.521,86)| (654.721,78)| (684.190,98)| (714.986,59)

Lucro bruto 206.218,52 223.558,02 242.121,22 261.987,59 283.241,51
Despesas de vendas (49.474,70) (51.701,57) (54.028,67) (56.460,51) (59.001,81)
Despesas administrativas e gerais (25.827,01) (26.989,49) (28.204,29) (29.473,77) (30.800,39)
Participagdo nos lucros de controladas 11.251,36 11.870,30| 12.523,29 13.212,20 13.939,00
Outras despesas operacionais, liquidas (1.824,57) (1.906,70) (1.992,52) (2.082,20) (2.175,92)

Lucro operacional 140.343,61 154.830,57 170.419,04 187.183,31 205.202,39
Receitas financeiras 50.445,09 52.715,64 55.088,40 57.567,95 60.159,11
Despesas financeiras (101.788,63)| (106.370,16)| (111.157,91)| (116.161,16)| (121.389,60)
Variagio cambial liquida (49.043,01)]  (51.250,45)|  (53.557,24)] (55.967,87)| (58.487,00)

Despesas financeiras e cambiais, liquidas (100.386,55) (104.904,97)| (109.626,76)| (114.561,08)| (119.717,49)
Participagdo nos lucros de coligadas 1.224,84 1.292,21 1.363,30| 1.438,29 1.517,41
Provisdo para perdas em investimentos 0 0 0 0 0

Prejuizo operacional antes do IR e da CSLL 41.181,89 51.217,82 62.155,58 74.060,52 87.002,31
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 0 0 0 0 0

Prejuizo do exercicio 41.181,89 51.217,82 62.155,58 74.060,52 87.002,31

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

A empresa pesquisada apresenta o detalhamento de suas notas explicativas no grupo

de ‘Despesas Administrativas Gerais’, no detalhamento consta a depreciagdo de 31.970/ano de

seu imobilizado, portanto, este serd o valor considerado como depreciagdo da UGC estudada.

Para o inicio da analise, sera necessario verificar os valores de imobilizado que

constam no Balanco Patrimonial (BP) da empresa estudada, e entdo, compara-lo com osvalores

obtidos no método de valor em uso. Os valores do BP da empresa estudada constam, em 2016,

conforme abai xo:
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Figura 5: Balanco Patrimonial

ATIVO 2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 19.747 Fornecedores 17.250
Fundo de investimento 25.971 Empréstimos e financiamentos 411.071
Instrumentos financeiros ferivativos 2.589 Impostos e contribui¢des a recolher 779
Clientes e outras contas a receber 71.453 Tributos parcelados 8
Contas a receber - Cooperativa 24.792 ObrigagBes com a cooperativa 1.407
Estoques 59.274 Salarios e contribuigbes sociais 12.534
Adiantamentos a fornecedores 61.119 Outras contas a pagar 249
Impostos a recuperar 56.523 443.298
Despesas do exercicio seguinte 866 N3o Circulante
322.334 Emprestimos e financiamentos 510.958
Partes regacionadas 404
N3o Circulante Tributos parcelados 99
Realizével a longo prazo ObrigagGes com a cooperativa 29.512
Clientes e outras contas a receber 245 Provisdo para contingéncias 13.872
Ativo financeiro disponivel para venda 3.694 Provisdo para perdas em investimentos 15.015
Partes relacionadas 44 569.860
Despesas do exercicio Seguinte 2.115
Adiantamentos a fornecedores 11.608 Total do passivo 1.013.158
Impostos a recuperar 37.060
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 160.802 Patrimonio Liquido
215.568 Capital Social 532.038
Ajustes de avaliagdo patrimonial 30.566
Prejuizos acumulados (406.127)
Investimentos 21.576
Outros investimentos 41 Total do patrimdnio liquido 156.477
Imobilizado 601.530
Intangivel 8.586
847.301
Total do ativo 1.169.635 Total do Passivo e patriménio liquido 1.169.635
Fonte:*

Com arealizacdo da projecéo, pode-se dizer que, a partir daestrutura estabel ecidapara
determinacéo de fluxo de caixa dos ativos, e, utilizando o valor de depreciagdo de 2016 de
forma linear, é possivel obter o valor de incremento de caixa da unidade, conforme projetado
pelatabela 5 abaixo:

* A empresa objeto desse balango patrimonial ndo autorizou a divulgacdo de seu nome (2016)
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Tabela5: Projecdo incremento caixa

Projegdo Incremento Caixa Projegdo 2017 | Projecdo 2018 Projegdo 2019| Projegdo 2020 | Projegdo 2021
Receita Bruta 618.355 651.745 686.747 723.922 763.741
(-) Despesas (exceto depreciagdo e juros) (544.628) (568.591) (593.441) (619.631) (647.518)

(=) Lucro Antes da Depreciagdo, Juros e Imposto de Renda 73.726 83.154 93.305 104.291 116.224
(-)Depreciagdo da UGC (31.970) (31.970) (31.970) (31.970) (31.970)
(=) Lucro Antes do Juros e Imposto de Renda - LAJIR 41.756 51.184 61.335 72.321 84.254
(-)IR-34% (14.197) (17.402) (20.854) (24.589) (28.646)
(=) Lucro Liquido Operacional depois do Imposto de Renda 27.559 33.781 40.481 47.732 55.607
(+)Depreciagdo da UGC 31.970 31.970 31.970 31.970 31.970
(=)Entradas Operacionais 59.529 65.751 72.451 79.702 87.577

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

Tabela 6: Projecdo incremento caixa Il

Projegdo Incremento Caixa Projegdo 2017 | Projegdo 2018 | Projegdo 2019 | Projecdo 2020| Projecdo 2021
Receita Bruta 618.355 651.745 686.747 723.922 763.741
(-) Despesas (exceto depreciagdo e juros) (544.628) (568.591) (593.441) (619.631) (647.518)

(=) Lucro Antes da Depreciagdo, Juros e Imposto de Renda 73.726 83.154 93.305 104.291 116.224
(-)Depreciagdo da UGC (31.970) (31.970) (31.970) (31.970) (31.970)
(=) Lucro Antes do Juros e Imposto de Renda - LAJIR 41.756 51.184 61.335 72.321 84.254
() IR-34% (14.197) (17.402) (20.854) (24.589) (28.646)
(=) Lucro Liquido Operacional depois do Imposto de Renda 27.559 33.781 40.481 47.732 55.607
(+)Depreciagdo da UGC 31.970 31.970 31.970 31.970 31.970
(=)Entradas Operacionais 59.529 65.751 72.451 79.702 87.577

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

Utilizando as entradas operacionais obtidas, é possivel realizar o céalculo do teste de
recuperabilidade pelo método do valor em uso, descontando as entradas operacionais pela taxa
de juros interno da organizacdo. Para que possa ser aplicada a técnica, é necessario obter 0s
valores de custo médio ponderado de capital, que sera a taxa de desconto por periodo
operacional.

De acordo com as notas explicativas da empresa estudada, seus investimentos séo
realizados em certificados de deposito bancario ou opera¢Ges compromissadas com garantia de
recompra pelos bancos, cujo rendimento médio por aplicacéo € de 98,87% da taxa referencial
do Certificado de Deposito Interbancario (CDI), que resulta em cerca de 13,97% a.a., sendo
este o custo de capital proprio da empresa.

A média da taxa referencial do CDI de 2016, conforme apresenta o site oficial da
Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — (CETIP), é de 14,13%. Portanto,
conforme o rendimento apresentado pel a nota explicativa daempresa estudada, pode-se afirmar
que suas aplicacdes possuem rendimento médio de 13,97% a.a., sendo este o custo de capital

préprio da empresa.
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O grupo da empresa estudada apresenta o valor ponderado de investimentos devido a
questBes de seguranga de informacdo, portanto, para a realizacdo do teste, serd adotado o
mesmo valor apresentado nas notas explicativas a fim de manter a confiabilidade das
informacdes. A mesma regra se aplica para financiamentos, sdo apresentadas nas notas a média
ponderada dos juros pagos, tal qual é de 7,21% a.a.

A partir destes dois dados, pode-se utilizar a formula de calculo do CMPC para obter
a taxa de desconto que sera utilizada no Impairment Test e assim, estabelecendo o valor justo

do ativo. Portanto, para o caso estudado, o CMPC resultaria conforme apresentado abaixo:

2, 22.02
53 038} . {7,21? 922.029

CMPC = {13,97% 6 = 9,68%
1.454.067 1.454.067

Sendo:
e 13,97% - Custo do Capital Préprio — Segundo notas explicativas
o 7,21% - Custo de Capital de Terceiros— Segundo Notas Explicativas
e Conformereferenciado na Figura 5 — Balango Patrimonial
o 532.038 — Capital Social
o 1.454.067 — Capital Social + Empréstimos e Financiamentos

o 922.029 — Emprestimos e Financiamentos — Curto e Longo Prazo

Estabelecido o custo médio ponderado de capital, pode-se dizer que, a partir da
projecdo de entradas operacionais, serdo descontados os fluxos de caixa pela taxa de custo

obtida, e assim, apurar o valor do ativo segundo o método de valor em uso, pelo calculo abaixo:

Fluxo de Caixa
(1+Tx)"

FC Descontado =

Utilizando a férmula apresentada, o resultado dos fluxos de caixa futuros, descontados

ataxa de CMPC fica conforme apresentado na tabela 6 abaixo:



Tabela 7: Projecdo de Fluxo de Caixa Descontado

. Fluxo de Caixa Taxa de Fluxo de Caixa
Periodo )
Projetado Desconto Descontado

Ano 2017 59.529 9,68% 54.274
Ano 2018 65.751 9,68% 54.654
Ano 2019 72.451 9,68% 54.906
Ano 2020 79.702 9,68% 55.068
Ano 2021 87.577 9,68% 55.168
Ano 2022 96.071 9,68% 55.175
Ano 2023 105.224 9,68% 55.097
Ano 2024 115.081 9,68% 54.938
Ano 2025 125.691 9,68% 54.706
Ano 2026 137.104 9,68% 54.405
2 Fluxos 548.391

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

Como pode ser observado no calculo, a soma dos fluxos de caixa descontados da
Unidade Geradora de Caixa € inferior ao valor registrado no balanco de 2016. Assim sendo, a
diferenca entre o valor apresentado no Balango Patrimonial e o valor obtido por meio do método
de valor em uso do teste de recuperabilidade, deverd ser registrado como perda por
desvalorizacdo, ou mesmo perda por Impairment, conforme o demonstrativo abaixo:

Tabela 8: Demonstrativo de Perda por |mpairment

Demonstrativo do Valor da Perda
Valor do Ativo Imobilizado - Figura 5 601.530
(-) Valor apurado na Projecao - Tabela 7 548.391
(=) Valor Apurado - Impairment 53.139

Fonte: Elaborado pelos autores (2016)

Como sugere 0 CPC 01 (R1), a contabilizacao da perda por teste de recuperabilidade,

deve ser feito como se segue:

D — Perda por Desvalorizacao de Ativos (Conta de Resultado)

C — Perdas por Desvalorizacdo (Conta Redutora do Ativo)........... 53.139

A empresa estudada segue 0s procedimentos e as normas técnicas do CPC 01 para a
contabilizacdo da perda por teste de recuperabilidade, sendo este registro realizado,
respectivamente, nas contas especificas de resultado, a fim de transparecer em suas
demonstracgdes financeiras os reais valores de seus ativos, levando em consideracdo todos os

fatores, sejam eles externos ou internos, para apuracédo e ajuste de seus registros.
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ANALISES E DISCUSSOES

Analisando os resultados obtidos com a aplicacdo do teste de recuperabilidade na
empresa estudada, observamos que as informacfes geradas possuem potencial de promover
grandes beneficios em carater gerencial e contabil, dada a importancia do correto registro dos
valores dos ativos em uma empresa, possibilitando assim, 0 aumento na precisdo de uma
possivel decisdo futura.

Com base na analise do fluxo de caixa e dos calculos realizados sobre o ativo, podemos
observar que no caso da empresa estudada, o Impairment Test proporcionou uma melhora na
visdo gerencial dos valores obtidos. Com o resultado do teste de recuperabilidade, analisamos
que o valor do ativo registrado contabilmente ndo apresenta o valor real comparado a sua
capacidade de geracao de fluxo de caixa nos proximos dez anos, portanto, o registro contabil
néo se refere ao valor justo da unidade geradora de caixa analisada.

H4 de se considerar que, caso haja uma suspeita ou indicio que demande a aplicacdo
do teste, e que, apds a analise das informacdes obtidas a partir da técnica, se obtenha um
resultado de fluxo de caixa futuro superior ao valor contabil, ndo havera reconhecimento de
perda por Impairment. Porém, mesmo que o resultado obtido seja superior ao valor contabil,
esta informacéo pode ser considerada relevante para a gestdo dos ativos da empresa, visto que
uma possivel liquidacdo podera ser feita com ganho de capital ja esperado, devido a analise
resultante da aplicagdo do teste.

Com base nas informacgdes obtidas pela empresa estudada, o ativo imobilizado é
submetido ao teste de recuperabilidade todo exercicio, juntamente com o fechamento de
balango, de acordo com o CPC 01. Seus custos de manutencdo possuem controle interno
especifico administrado pelo departamento de planejamento e controle de manutenc¢do, ja que
a maioria do ativo imobilizado da empresa também é de extrema especificidade.

Com o exposto, pode-se afirmar que, independente da empresa demonstrar fatores que
indiqguem a desvalorizagéo do ativo, é de suma importancia realizar de forma correta a gestéo
de seus bens e aplicar o teste de recuperabilidade, seja em uma unidade geradora de caixa ou
individualmente em cada um dos ativos imobilizados, a fim de obter conhecimento do valor

justo dos seus bens e melhorar a gestdo do patrimonial da organizacéo.
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CONSIDERACOES FINAIS

No referido trabalho de conclusdo de curso, pode-se observar a comunhao existente
entre a Contabilidade e os variados assuntos e disciplinas, alem de exemplificar e demonstrar a
complexidade que a matéria exposta possa envolver. Com as informacdes apresentadas, o
profissional contabil podera enxergar de forma mais ampla como os conceitos tedricos podem
ser aplicados a elaboracao do Teste de Recuperabilidade.

As analises da aplicagéo e os resultados do Impairment Test, tem o potencial de gerar
conhecimentos relativos & administracdo financeira do fluxo de caixa, como os resultados
refletem nos ativos que compdem uma Unidade Geradora de Caixa, e qual o reflexo nas contas
patrimoniais que envolvem os ativos analisado, seguindo a norma do CPC 01 e seus
procedimentos técnicos, além de auxiliar na estruturacdo e suporte aos cientistas da
contabilidade com relagdo ao tema, sendo este um assunto pouco discutido no ramo contabil,
trazido pela convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais do IFRS.

As pesquisas referentes a aplicagdo do CPC 01, CPC 27, legislacdo fiscal e societéria,
normas internacionais de contabilidade e o trabalho do profissional contabil, podem acrescentar
uma gama de novos conhecimentos, além de influenciar diretamente o controle dos ativos, sua
escrituracdo, suas respectivas perdas por uso e como os fatores analisados e os resultados
obtidos pelo teste de recuperabilidade podem influenciar na tomada de decisao.

Por fim, nota-se a importéncia da elaboracdo e aplicacdo do Teste de Recuperabilidade
dos ativos para o0 ramo contabil e empresarial, pois, conforme demonstrado no estudo, quando
corretamente realizado, pode ser uma ferramenta util para a tomada de decisdo dentro das
empresas. Trata-se ainda de assunto recorrente e atual, exigido pela legislacdo contabil
brasileira, Lei 11.638/07, mas que infelizmente ainda é pouco adotado, muitas vezes por
inabilidade ou desconhecimento da pratica pelos profissionais da area.

Sendo assim, o presente trabalho, além buscar esclarecer sobre as conversdes ao IFRS
no que tange o teste de recuperabilidade, buscou também colaborar com a classe contabil,
descrevendo métodos, citando a legislacdo vigente, e referenciando as técnicas com as

possibilidades de aplicagédo do teste.
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Anexo | — Questionario aplicado

1. Com relacdo a aplicacéo do teste de recuperabilidade, qual a politica adotada pelo grupo
com relacao aos seus ativos?

Resp.: Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo e depreciacado, sao revisados para a verificacdo
de Impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por Impairment é reconhecida pelo valor ao qual
o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o
valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo
do Impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nédo
financeiros que tenham sofrido Impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de
uma possivel reversdo do Impairment na data de apresentagdo do balango.

2. Quais séo as normas técnicas contabeis que o grupo adota para seus ativos?

Resp.:

CPC 00 Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgacao de Relatério Contébil-Financeiro
CPC 01 Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos

CPC 02 Efeitos das mudancas nas taxas de cdmbio e conversdo de demonstragfes contabeis
CPC 04 Ativo Intangivel

CPC 05 Divulgacao sobre Partes Relacionadas

CPC 06 OperagOes de Arrendamento Mercantil

CPC 12 AjusteaVaor Presente

CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragdo e Evidenciacédo (Fase I) -
Transformado em OCPC 03

CPC 16 Estoques

CPC 18 Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto

CPC 20 Custos de Empréstimos

CPC 25 Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 27 Ativo Imobilizado

CPC 28 Propriedade para Investimento

CPC 29 Ativo Biologico e Produto Agricola
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CPC 32 Tributos sobre o Lucro
CPC 45 Divulgacdo de Participagfes em outras Entidades
CPC 46 Mensuracao do Valor Justo

3. Quiais sdo seus principais produtos e processos da cadeia produtiva?

Resp.: Acucar, Etanol, Energia Elétrica e Derivados de Levedura.

Transformar a cana-de-agucar em alimentos e energia limpa, com respeito ao meio ambiente e
as comunidades onde atua. E assim que a empresa estudada vem construindo sua historia,
produzindo e gerando empregos, conhecimento, oportunidades e bem-estar.

A empresa estudada desenvolve solug¢bes naturais a partir de processos biotecnoldgicos, sua
unidade de negdcios especializada na producdo de ingredientes para alimentacdo humana e

nutricdo animal.

4. Existe material excedente do processo produtivo? Se sim, como ele € reaproveitado?
Resp.: Bagaco e palha de cana utilizado na cogeracdo de energia elétrica. Ao optar pela
diversificacdo do portfolio, a empresa estudada adotou uma estratégia baseada na utilizacao
completa da cana-de-agucar, aproveitando, inclusive, os residuos gerados na lavoura (palha) e
na industria (bagaco) para a producdo de energia. Com isso, a Empresa tornou-se ainda mais
comprometida com a sustentabilidade do negaocio.

A utilizacdo de palha de cana-de-aglcar como combustivel vem crescendo ano apds ano,
passando de 5% na safra 2014/15 para 9% na safra 2015/16. A meta para as safras 2016/17 e
2017/18 ¢ que a contribuicdo da palha de cana-de-aclcar seja respectivamente na ordem de
11% e 14%.

A Empresa investe na melhoria do processo de recolhimento de palha a granel nas operagoes
agricolas para aumentar a participacdo do subproduto na cogeragéo, de forma a reduzir o custo

operacional e o consumo de combustivel no processo.

5. Quais sdo os critérios que a empresa adota para aplicar o teste de recuperabilidade em
uma determinada Unidade Geradora de Caixa?

Resp.: Devido a interdependéncia dos processos de producdo de aglcar com processo de
geracdo de Etanol, Energia Elétrica e derivados de levedura, sendo cada Usina uma Unidade
Geradora de Caixa, e 0 teste aplicado somente para as unidades com evidéncias internas e ou
materialidade dos ativos intangiveis com vida util indefinida, ou seja, semente na unidade



estudada é realizado o teste, pois esta unidade foi adquirida na década de 80 e desde entdo o
grupo fez diversos investimentos, e nesta unidade que esta concentrado a Unidade de negdcio

de processos biotecnologicos.

6. Ap0s a aplicacdo do teste de recuperabilidade, e analisando seus dados, como aempresa
se certifica de que tem valores a recuperar?
Resp.: Apos a realizacdo dos calculos com base na projecéo de caixa futuro € demonstrado que

a empresa se recupera com uma boa margem de seguranca.

7. Como é formado o ativo imobilizado da empresa? Sua depreciacédo € aplicada sob qual
método?

Resp.: O Ativo Imobilizado nas Usinas estdo concentrados no parque fabril, e a depreciacéo é
com base na vida util econémica esperada para cada equipamento, revisada completamente a

cada trés anos pelos engenheiros mecanicos internos, e anualmente a auditoria testa a base.

8. Em determinado periodo, quantas vezes o imobilizado da empresa é submetido ao teste
de recuperabilidade? Qual norma técnica a empresa aplica?

Resp.: O teste € uma rotina anual de fechamento de balanco, e esta de acordo com CPC 0O1.

0. Como sdo alocados seus custos de manutencdo e de prevengédo dos ativos?
Resp.: Os custos de manutencdo possuem controle interno especifico administrado pelo
departamento de planejamento e controle de manutencdo, que abrem as ordens de manutencao,

e nelas sdo consumidas pecas do estoque de manutencéo.

Obs.: Além do questionario formal, a referidas questdes também foram respondidas

verbalmente por meio de videoconferéncia.



