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RESUMO

A presente monografia tem como objeto de estudo “Juros sobre capital proprio: analise dos
aspectos formais dessa forma de remuneracdo diante da legislacdo aplicada”. Essa forma de
remuneracdo dos sécios de uma empresa envolve muitas mindcias legais e polemicas em
alguns campos tributarios, merecendo um estudo detalhado. Os juros sobre capital proprio
surgiram com a edicdo da Lei n° 9.249/96, como maneira de equiparar o capital investido
pelos sdcios ao capital aplicado por terceiros, além de tentar diminuir os impactos causados
pela extingdo da correcdo monetaria de balancos. Por apresentar carga tributaria menor que
outras formas de remuneracdo (dividendo e pro-labore) os juros sobre capital préprio tem se
revelado uma alternativa as empresas tributadas com base no lucro real. Porém, a legislacéo
que envolve este tipo de remuneracdo possui Varios aspectos a serem observados: natureza
atribuida aos juros, dedutibilidade e seu limite temporal, incidéncia e aliquotas de tributos,
regras para calculo, entre outros itens. A principio esse tipo de opcéo pode parecer vantajosa,
no entanto, ha que se observar a que tipo de socio se aplica (pessoa fisica ou juridica). Assim
0 estudo proposta procura evidenciar todos estas particularidades relacionadas aos juros sobre
capital proprio.

Palavras-chave: Juros sobre capital Proprio. Carga Tributaria. Dedutibilidade.
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INTRODUCAO

Uma das principais razdes que leva a constituicdo de uma empresa é o retorno do
investimento aos acionistas. O investidor, em especial aquele de pequeno porte, encontra duas
limitacbes no momento de realizar suas aplicacdes: a reducdo do nimero de empresas de
capital aberto, e a baixa distribuicdo de lucros. Muito se questiona sobre qual é a forma mais
vantajosa do ponto de vista tributario acerca do pagamento de remuneragdo aos sOCi0S ou
acionistas de uma sociedade. Dentre as principais formas de remuneragdo temos: juros sobre
capital proprio, dividendos ou pré-labore.

A pesquisa proposta consiste em analisar quais 0s principais aspectos legais e
normativos dos Juros sobre Capital Proprio, mostrando suas vantagens e desvantagens,
fazendo uma breve exposicdo das outras formas de remuneracdo e uma singela comparacgéo
entre elas.

Os Juros sobre Capital Proprio (JSCP) foram instituidos pela Lei n° 9.249/95,
posteriormente alterados pela Lei n® 9.430/96, calculados pela aplicacdo da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) sobre o valor do patriménio liquido ajustado, sendo uma opcdo que as
pessoas juridicas tributadas pelo lucro real dispdem para a elaboracdo de um planejamento
tributario. Ele tem se mostrado uma alternativa para acionistas, uma vez que a ado¢do destes
proporciona, entre outros beneficios, a reducao da base de célculo do Imposto de Renda (IR).

Essa reducdo se verifica através da possibilidade de deducdo destes juros do lucro a
ser tributado, aléem do fato dos mesmos possuirem aliquota de imposto de renda em um
percentual menor que outras formas de remuneragdo, quando pagos a pessoas fisicas.

Porém, a adocdo dessa sistematica envolve muitas mindcias legais, alem de muitas
duvidas e questionamentos, dando origem a posicionamentos divergentes entre autores e 0
fisco.

Os beneficios fiscais gerados pela utilizacdo da sistematica de remuneracdo através
dos Juros sobre Capital Préprio, quando ndo observados de acordo com a politica a ser
adotada para a remuneragdo, acarretam prejuizos financeiros as empresas, e
conseqiientemente aos seus acionistas, tendo em vista 0 aumento de desembolsos,
basicamente do imposto de renda e da contribuicdo social.

Se 0 s6cio ou acionista for pessoa juridica a principio ndo ha vantagem em efetuar o
pagamento de Juros sobre Capital Proprio, uma vez que tal valor representara uma receita

financeira para a sociedade e fara parte do lucro real, presumido ou arbitrado e a base de
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calculo da contribuicdo social. Além do mais, deve ser analisado qual tratamento é dado aos
Juros sobre Capital Proprio pelo acionista residente no exterior e a possibilidade de se efetuar
a compensacdo do imposto de renda retido na fonte pago no Brasil.

Diante do exposto, cabe um estudo sobre esse tipo de remuneracdo, buscando
evidenciar todo o aspecto formal que a envolve. O estudo desse embasamento legal e das
controveérsias comuns dos JSCP pode ser de grande valia para as empresas, uma vez que a

opcao por esta forma de remuneracdo deve ser procedida de um planejamento tributario.

Objetivo Geral
Analisar os aspectos formais que envolvem os juros sobre capital proprio mediante a
legislacdo a eles aplicada, mostrando todo quadro normativo que influencia esse tipo de

remuneracao.

Objetivos Especificos
- Definicdo de juros sobre capital proprio, dividendos e pré-labore;
- Comparacao dos juros sobre capital proprio com outras formas de remuneracdo
no tocante a carga tributéria;
- Detalhamento da natureza, formas de tributacéo e legislacéo aplicavel;
- Analise do limite temporal de dedutibilidade;
- Definicéo do indexador TJLP para o calculo dos juros sobre capital préprio;
- Definicéo dos aspectos formais que envolvem o calculo;
- Elaboracdo de um modelo de célculo;
- Beneficios e vantagens dos juros sobre capital proprio;
- Criticas e desvantagens dos juros sobre capital préprio;
- Consideracdes finais sobre a questdo normativa dos JSCP.

Medotologia

Para a realizacdo desta pesquisa, inicialmente foi escolhido o método dedutivo, que
de acordo com CERVO e BERVIAN (2002, p.35) "a técnica dessa argumentacao consiste em
construir estruturas logicas, por meio de relacionamento entre antecedente e consequente,

entre hipotese e tese, entre premissas e conceitos".
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J4 LAKATOS e MARCONI (1995, p.92), sustentam que "os argumentos dedutivos
ou estdo corretos ou incorretos, ou as premissas sustentam de modo completo a concluséo ou,
quando a forma é logicamente incorreta, ndo a sustentam de forma alguma”.

Quanto as técnicas que serdo utilizadas, optou-se pela pesquisa bibliografica. Para
KOCHE (2007, p.22)

A pesquisa bibliografica é a que se desenvolve tentando explicar um
problema, utilizando o conhecimento disponivel a partir das teorias
publicadas em livros ou obras congéneres [...] O objetivo da pesquisa
bibliografica, portanto, € o de conhecer e analisar as principais
contribuicdes tedricas existentes sobre um determinado tema ou problema,
tornando-se um instrumento indispensavel para qualquer tipo de pesquisa.

Segundo CERVO e BERVIAN (2002, p.65), a pesquisa bibliografica "busca conhecer
e analisar as contribuicBes culturais ou cientificas do passado existentes sobre um

determinado assunto, tema ou problema”.
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CAPITULO 1 - DAS FORMAS DE REMUNERACAO

1.1 Juros sobre Capital Proprio

Juros sobre Capital Proprio sdo valores pagos por uma pessoa juridica, a seus s0cios
ou acionistas, de forma a remunerar o capital investido, com base uma taxa definida em lei
(no caso a TJLP).

De acordo com Marion (2007, p. 49) "O Patriménio Liquido é também denominado
Capital Proprio, isto é, recursos dos proprios socios ou acionistas”. Assim, uma vez que 0S
JSCP séo a remuneracdo do capital aplicado, sua base de calculo é o patriménio liquido.

Higuchi (2005, p. 90) afirma esse entendimento ao dizer que "Os juros sobre o
capital proprio sdo calculados mediante aplicacdo da taxa de juros de longo prazo — TJLP
sobre os valores das contas do patriménio liquido, exceto a reserva de reavaliacdo nao
realizada, ainda que capitalizada”.

Andrade Filho (2008, p. 266) diz que,

A remuneracdo do capital dos socios ou acionistas ¢ uma faculdade que
depende apenas da decisdo formal deles prdprios por intermédio de
deliberagdo tomada em Assembléia de Acionistas ou Reunido de Cotistas, ou
em virtude de clausula estatutaria ou contratual existente.

Os juros sobre capital préprio € uma opcdo de dedutibilidade fiscal do capital
investido pelos socios ou acionistas, de forma a lhes dar o mesmo tratamento fiscal que o

aplicado ao capital de terceiros.

Os Juros sobre o Capital Prdprio foram introduzidos pela Lei n® 9.249/95 que,
no seu art. 9°, faculta as empresas deduzir da base de calculo do imposto sobre
a renda, a titulo de remuneracdo do capital préprio, 0s juros pagos ou
creditados a titular, socio ou acionistas, limitados a Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP. (IUDICIBUS, MARTINS E GELBCKE, 2006, p. 309)

Para Santos (2007, p. 35),

Outra grande novidade, do ponto de vista fiscal, incluida nessa Lei 9.249-95,
foi a criacdo da possibilidade de as empresas passarem a remunerar, através
do pagamento de juros, como despesas dedutiveis para o calculo do imposto
de renda e da contribuicdo social, o capital dos acionistas. A faculdade desse
pagamento estd prevista no artigo 9°, que prevé: A pessoa juridica podera
deduzir, para efeito da apuracdo do lucro real, os juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, s6cios ou acionistas, a titulo de remuneracéo
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do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e
limitados a variacdo, pro rata, da Taxa de Juros de Longo Prazo- TJLP.

O art. 9° da Lei n°® 9.249/95, trata da dedutibilidade das importéncias pagas ou
creditadas aos socios ou acionistas das pessoas juridicas a titulo de JSCP:

Art. 9° - A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracéo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou
acionistas, a titulo de remuneracdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP.

§ 1° - O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados. (Redacéo dada pela Lei n°
9.430, de 1996)

§ 2° - Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao
beneficiério.

§ 3° - O imposto retido na fonte sera considerado:

I - antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;

Il - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
juridica ndo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4°;

8§ 4° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado, os juros de que trata este artigo serdo adicionados a
base de calculo de incidéncia do adicional previsto no § 1° do art. 3°.
(Revogado pela Lei n° 9.430/1996).

§ 5° - No caso de beneficiario sociedade civil de prestacdo de servicos,
submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. 1° do Decreto-lei n°
2.397, de 21 de dezembro de 1987, o imposto podera ser compensado com 0
retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos socios beneficiarios.

§ 6° - No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata 0 § 2° podera ainda ser compensado com o retido
por ocasido do pagamento ou credito de juros, a titulo de remuneragéo de
capital préprio, a seu titular, s6cios ou acionistas.

§ 7° - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remuneracdo do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo do disposto no § 2°.

8§ 8° - Para os fins de calculo da remuneracdo prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da pessoa
juridica, exceto se esta for adicionada na determinacdo da base de calculo do
imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido.

§ 9° - A opcéo da pessoa juridica, o valor dos juros a que se refere este artigo
podera ser incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva
destinada a aumento de capital, garantida sua dedutibilidade, desde que o
imposto de que trata 0 § 2°, assumido pela pessoa juridica, seja recolhido no
prazo de 15 dias contados a partir da data do encerramento do periodo-base
em que tenha ocorrido a deducao dos referidos juros, ndo sendo reajustavel a
base de calculo nem dedutivel o imposto pago para fins de apuracgdo do lucro
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real e da base de calculo da contribui¢do social sobre o lucro liquido.
(Revogado pela Lei n° 9.430/1996).

§ 10 - O valor da remuneracdo deduzida, inclusive na forma do paragrafo
anterior, devera ser adicionado ao lucro liquido para determinacdo da base
de calculo da contribuicéo social sobre o lucro liquido. (Revogado pela Lei
n° 9.430/1996).

O artigo 30 da Instrugdo Normativa (IN) n® 93/97, da Secretaria da Receita Federal
(SRF) veio também dispor sobre a questdo da dedutibilidade dos JSCP, tentando suprir a
revogacdo do § 9° do art. 9° da Lei n® 9.249/95 (este artigo previa que o valor dos juros
poderia ser incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva destinada a aumento
de capital, garantida sua dedutibilidade, desde que o imposto fosse recolhido no prazo de
quinze dias contados a partir da data do encerramento do periodo-base em que tenha ocorrido

a deducao dos referidos juros):

Art. 30 - Somente serdo dedutiveis na determinacdo do lucro real e na base
de célculo da contribuicdo social os juros sobre o capital préprio pagos ou
creditados aos sécios ou acionistas da pessoa juridica, descabendo a
dedutibilidade nos casos em que sejam incorporados ao capital social ou
mantidos em conta de reserva destinada a aumento de capital. (IN n°® 93/97)

No entanto, ndo ha nenhuma lei que trate desta questdo em particular, deixando sem
validade tal posicionamento. Higuchi (2005, p. 97), afirma que:

[...] o disposto no art. 30 da IN n° 93/97 ndo tem sentido e nem base legal
para dizer que os juros levados a conta de reserva para aumento de capital
sdo indedutiveis. Se o imposto de renda na fonte a aliquota de 15% foi pago
tempestivamente, ndo importa a forma de escrituracdo contabil. A Receita
Federal tem decidido de longa data que a forma de escrituracdo das
operagdes é de livre escolha das empresas, desde que siga a boa técnica
contabil e ndo altere o pagamento dos tributos (PN n° 347/70).

A possibilidade de deducdo dos JSCP é um beneficio fiscal que atrai muitas
empresas. A razdo dessa atratividade é que os JSCP mostram-se uma opgao que as pessoas
juridicas tributadas pelo lucro real dispdem para otimizar a administracdo do fluxo de caixa e
o planejamento tributario. Ele tem se mostrado uma alternativa para acionistas, uma vez que a
adocdo destes proporciona, entre outros beneficios, a reducédo da base de célculo do Imposto
de Renda (IR). Diferente dos dividendos, porque ndo sdo pagos conforme o desempenho da
empresa no periodo, os juros sobre capital proprio sdo baseados nas reservas de lucros, e nos
resultados apresentados em anos anteriores, que ficaram retidos na empresa.

Essa reducéo se verifica através da possibilidade de deducéo destes juros do lucro a

ser tributado, alem do fato dos mesmos possuirem aliquota do IR em um percentual menor
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que outras formas de remuneracdo, quando pagos a pessoas fisicas (0s Juros sobre Capital

Proprio tem aliquota de 15%, enquanto que os dividendos distribuidos s&o tributados em

27,5%, independentemente do tipo de acionista).

A questdo da dedutibilidade é também tratada por Neves e Viceconti (2005, p. 253),

ao afirmar que:

Para fatos geradores ocorridos a partir de 01-01-1996, a pessoa juridica
poderé deduzir, para efeito da apuracdo do lucro real, observando o regime
de competéncia, os juros pagos ou creditados individualmente a titular,
sOcios ou acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, calculados
sobre as contas do patrimdnio liquido e limitadas a variacdo pro rata dia da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

Os mesmos ainda dizem na mesma obra (2005, p. 262) que:

A pessoa juridica que efetua o pagamento dos juros sobre capital préprio
para sOcios ou acionistas pessoa fisica terd menos carga tributaria do que a
que ndo fizer, pois o0 6nus dos impostos de 15% recolhido na fonte serad
compensado como ndo recolhido do imposto de renda que incidiria sobre a
parcela do lucro correspondente com os juros e ela poderd excluir essa
despesa na base de calculo da contribui¢do social sobre o lucro liquido [...]
se a pessoa juridica pagadora e a pessoa juridica recebedora ndo estiver
sujeita ao adicional do IRPJ, é indiferente do ponto de vista do IRPJ e da
CSLL efetuar a remuneracgdo do capital proprio, so6 ponto de vista tributério.
Isto porque, ao contrario dos sOcios pessoas fisicas, a pessoa juridica
recebedora devera computar os juros na base de calculo da CSLL.

Torres (1998, p. 113) reforca ao afirmar que:

O legislador procurou equalizar a carga fiscal entre o capital préprio e o
capital de empréstimo, permitindo a deducdo dos juros sobre o capital
proprio. Defende que se trata de uma medida tipica de Paises em
desenvolvimento, por ser (til apenas quando um Estado pretende aumentar a
liquidez das empresas e promover a formacédo do capital proprio, em lugar de
fomentar o uso do capital-empréstimo.

De acordo com o relatorio apresentado pelo Deputado Antonio Kandir, apud

Pastorello (1996, p. 73), a Lei n® 9.249/95 teria o seguinte entendimento:

A medida visa a estimular o autofinanciamento das empresas pela reducédo
da diferenca de tratamento que a atual legislagdo confere ao capital proprio e
ao capital de terceiros. Como se sabe, 0s juros sobre empréstimos (capital de
terceiros) sdo dedutiveis na determinacdo da base de célculo do imposto de
renda, enquanto os encargos implicitos sobre a parcela do capital préprio ndo
podem ser deduzidos.

Com isso a empresa que se financia de forma preponderante com
empréstimos de terceiros tem a vantagem comparativa com outra empresa do
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mesmo porte, que opera no mesmo setor, mas que prefira financiar-se com
capital préprio, pois a primeira devera pagar menos imposto de renda do que
a segunda [...] Os encargos implicitos sobre o capital préprio consistem no
seu custo de oportunidade, vale dizer, no custo equivalente ao quanto
renderia se aplicado no mercado financeiro.

Ainda de acordo com Rolim (1996, p. 111):

[...] ajustificativa juridica para a remuneracao dos juros sobre capital proprio
é a reducdo da desigualdade de tratamento entre as empresas que se
financiam com o capital dos sécios ou acionistas e aquelas que usam
empréstimos de terceiros, a fim de incentivar o auto-financiamento das
sociedades.

Outro aspecto importante relacionado aos juros remuneratérios do capital passiveis
de deducdo como despesa operacional, € que o montante dos JSCP deve se limitar ao maior
dos seguintes valores. Assim estabelece o Regulamento do Imposto de Renda (RIR/1999) em
seu artigo 347, § 1%

a) cinquenta por cento (50%) do lucro liquido do periodo de apuracdo a que
corresponder o pagamento ou crédito dos juros, ap6s a deducdo da
contribuicdo social sobre o lucro liquido e antes da provisdo para 0 imposto
de renda e da dedugdo dos referidos juros; ou

b) cinquenta por cento (50%) dos saldos de lucros acumulados e reservas de
lucros de periodos anteriores (as reservas de lucros somente foram incluidas
para efeito do limite da dedutibilidade dos juros a partir de 1°/01/1997, pela
Lei no 9.430, de 1996, art. 78).

Assim explicando, um dos fatores determinantes da utilizacdo dos Juros Sobre
Capital Proprio para obtencdo de beneficios fiscais para empresa, € a existéncia de lucro
liguido no exercicio anterior a deducdo desses juros ou lucros acumulados, em valor
equivalente, no minimo, duas vezes o valor dos juros sobre capital proprio.

Este tipo de remuneracdo também oferece uma otimizacdo do fluxo de caixa, citada
anteriormente (pagina 14), uma vez que ocorre uma diminuicdo do desembolso pela empresa
em consequiéncia da reducdo da carga tributaria. Essa reducdo ocorre em funcéo da diferenca
entre a soma dos valores a pagar do IR com a da CSLL antes e depois da apuragédo dos juros, e
o0 valor do imposto de renda na fonte devido sobre o valor dos juros.

Os juros sobre capital proprio geralmente, também estdo atrelados a extinta correcao
monetaria de balangos (art. 4° da Lei n°® 9.249/95).

A correcdo monetaria de balanco surgiu com o Decreto-Lei n® 1.598/77, que tratava

deste tema em seu art. 39:
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Art 39 - Os efeitos da modificacdo do poder de compra da moeda nacional
sobre o valor dos elementos do patriménio e os resultados do exercicio serdo
computados na determinacdo do lucro real através dos seguintes
procedimentos:

I - correcdo monetaria, na ocasido da elaboracdo do balango patrimonial:

a) das contas do ativo permanente e respectiva depreciacdo, amortizagdo ou
exaustdo, e das provisdes para atender a perdas provaveis na realizagdo do
valor de investimentos;

b) do patrimdnio liquido;

Il - registro, em conta especial, das contra partidas dos ajustes de correcéo
monetéria de que trata o item I;

Il - deducéo, como encargo do exercicio, do saldo da conta de que trata o
item |1, se devedor; ou

IV - computo no lucro real, observado o disposto na Subsegdo IV desta
Secéo, do saldo da conta de que trata o item II, se credor. [...]

Gomes e Guazzelli Jr. (1982, p. 25), definem que:

O artigo 39 do Decreto-lei 1.598/77 determina quais sdo os procedimentos
que as pessoas juridicas deverdo adotar para registrar, contabilmente, os
efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda nacional sobre o valor
dos elementos do patrimdnio e os resultados do exercicio. Em linguagem
comum, isto significa o registro na contabilidade da empresa, dos efeitos
causados pela inflacdo interna do pais no seu patriménio e nos seus
resultados.

De acordo com Martins e Neto (1986, p. 45) a indexacao pode ser considerada como
0 processo de "transformar determinados valores nominais em moeda representativa de um
mesmo poder aquisitivo posterior".

Para se efetuar a correcdo, era aplicado um indice de variagdo sobre o valor a se
corrigir, com base na tabela Obrigacdo Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN). O art. 40,

do mesmo Decreto-Lei n® 1.598/77 estabelecia:

Art. 40 - A correcdo monetaria de que trata o item | do artigo 39 sera
procedida com base no aumento do valor nominal de uma Obrigagéo
Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN).

§ 1° - A determinacéo do valor de bens do ativo imobilizado adquiridos antes
de 1965 tera por base o valor nominal da ORTN fixado pelo Ministério da
Fazenda para os anos de 1938 a 1964, por referéncia aos coeficientes de
corre¢do do imobilizado de que trata a letra b do item Il do artigo 55.

§ 2° - As companhias abertas e as pessoas juridicas que, no balanco de
abertura do exercicio, tiverem patriménio liquido com valor superior a
Cr$100.000.000,00, deverdo proceder & correcdo com observancia do
disposta na Subsecéo Il desta Secéo.

8 3° - As pessoas ndo sujeitas ao disposto no § 2° e que ndo optarem pela
correcdo nos termos da Subsecdo Il deverdo procedé-la de acordo com as
normas da Subsecéo I11.
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Este indice compensa as perdas em decorréncia da inflacdo, aumentado o valor dos
itens integrantes do Balanco. No entanto o efeito fiscal, e consequentemente econdmico e
financeiro de tal correcdo, se refletia de maneira invertida sobre o Imposto de Renda (IR) e a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), uma vez gque o resultado ampliava a base
de célculo do lucro tributavel.

Quanto a vigéncia desse tipo de compensacdo de perdas inflacionarias, Oliveira,

Marques e Canan (2007, p.4) afirmam que:

Em 1995, com o advento da Lei n° 9.249, o governo extinguiu a correcdo
monetaria de balanco, e com o advento do Plano real e seu relativo sucesso
na reducdo dos niveis inflacionarios, considerou desnecessaria a utilizagdo
de correcdo monetéaria nas demonstragdes contabeis.

Assim pode-se inferir que o termino da correcdo monetéaria de balancos esta ligada ao
surgimento da Lei n® 9.249/95 e a implantacdo do plano real.
Esta correlacdo pode ser vista através do posicionamento do mesmo Kandir, ja

citado na pagina 15, apud Pastorello (1996, p. 73), dizendo que:

Como a variagdo da TJLP tende a convergir com a variagdo da inflag&o,
pode-se dizer que a dedugdo de encargos, calculados sobre o capital préprio,
pela variagdo da TJLP, tende a equalizar o tratamento do capital préprio com
o tratamento dispensado ao capital de terceiros. Observa-se, ainda, que como
mera consequéncia do critério de se avaliar o montante dos encargos
implicitos sobre o capital préprio em funcdo da variacdo da TJLP,
convergente com a variagdo da taxa inflacionaria, a deducdo desses
encargos, na determinacdo da base de célculo do imposto de renda, devera
suprir, se for o caso, a falta da correcdo monetaria sobre o patrimoénio
liqguido. Em contrapartida, a falta de corre¢do monetéria do ativo permanente
deverd ser compensada, ao longo do tempo, pela diminuicdo do valor de
depreciacOes e amortizacBes e pelo aumento do valor dos ganhos de capital
na eventual alienacdo de bens e direitos.

Segundo Martins (2001, p. 234) os juros sobre capital proprio podem:

[...] funcionar como um substituto das técnicas de correcdo monetéria das
demonstracBes contdbeis [...] Foi implementado um jogo politico, para
reconhecer, mesmo que parcialmente, os efeitos da inflacdo existente. Seu
resultado foi a promulgacdo da Lei n°® 9.249/1995, que estabeleceu a adogdo
de juros sobre capital para as empresas brasileiras.

Para Fabretti (2000, p. 288),

[...] a deducédo dos JCP tem o objetivo de compensar a extingdo da Corregéo
Monetaria de Balangos, que visava eliminar o efeito das perdas
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inflacionarias no Patriménio Liquido e diminuir do lucro a parte referente a
inflacdo do periodo, sendo proibida a partir da Lei n® 9.249/95.

Assim podemos ver que os JSCP estdo ligados tanto a questdo da dedutibilidade
guanto a antiga correcdo monetaria de balangos, lembrando que ambos os institutos podem e
devem ser adotados conjuntamente.

Diante do exposto, pode-se inferir os juros sobre capital proprio sdo uma alternativa
de remuneracdo do capital, mostrando-se um beneficio fiscal, que pode ter como
conseqiiéncia a reducdo das saidas de caixa. S8o também, uma alternativa para as empresas
apos a extingdo da corregdo monetéaria dos balancos, uma vez que a desvantagem gerada pode
ser compensada através da reducdo da aliquota do imposto de renda aplicado a essa forma de

remuneracao.

1.2 Dividendos

Jaffe, Ross e Westerfield (2002, p. 399) dizem que "o termo dividendo geralmente se
refere a uma distribuicéo de lucro em dinheiro™.
Damodaran (1997, p.544) apud Silva, Pinto, Motta e Marques (2006, p. 40), por sua

vez, considera que:

Os dividendos sdo tidos, tradicionalmente, como a principal forma utilizada
pelas companhias abertas (firmas publicamente negociadas) para propiciar o
retorno do dinheiro ou de recursos a seus acionistas, mas constituiriam
somente uma das maneiras possiveis de tais firmas realizarem esse objetivo.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2006, p. 308),

[...] dividendos representam uma destinacdo do lucro do exercicio, dos
lucros acumulados ou de reservas de lucros aos acionistas da companhia, e
0s mesmos basicamente representam a escolha entre futuros ganhos de
capital e pagamentos correntes em dinheiro, os aspectos tributarios assumem
um importante papel.

Santos e Schmidt (2002, p.175) completam dizendo que:

[...] o dividendo é a parte do lucro referente a cada acdo, o rendimento por
ela proporcionado. As sociedades andnimas sdo obrigadas a cumprir regras
minimas para a distribuicdo de dividendos a seus acionistas, as quais estao
previstas na Lei 6.404/76 e/ou no proprio estatuto social da companhia.
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Os dividendos representam uma destinacdo do lucro do exercicio, dos lucros
acumulados ou de reservas de lucros aos acionistas da sociedade. Em casos especiais é que
poderdo ser utilizadas as reservas de capital para o pagamento de dividendos as acgdes
preferenciais.

Uma empresa deve dividir os lucros com seus acionistas. Essa parcela destinada aos
detentores de agdes é conhecida como dividendo, ou seja, os dividendos correspondem a
parcela de lucro distribuida aos acionistas, na proporc¢do da quantidade de acdes que cada um
POSSUi.

De acordo com os parégrafos 3° e 4° do artigo 17 da Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades Andnimas - S/AS):

§ 3° - Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderdo ser
distribuidos em prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de
liguidagho da companhia, essa vantagem tiver sido expressamente
assegurada.

§ 4° - Salvo disposicdo em contrario no estatuto, o dividendo prioritario nédo
¢ cumulativo, a acdo com dividendo fixo ndo participa dos lucros
remanescentes e a ag¢do com dividendo minimo participa dos lucros
distribuidos em igualdade de condig¢des com as ordinarias, depois de a estas
assegurado dividendo igual ao minimo.

Segundo o paragrafo 1° do art. 111 da referida Lei,

§ 1° - As ac0es preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse
direito se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, ndo superior a 3
(trés) exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou
minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até o pagamento, se tais
dividendos ndo forem cumulativos, ou até que sejam pagos 0s cumulativos
em atraso.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2006, p. 308) dizem que,

A Lei 6.404/76 regula a forma de distribuicdo de um dividendo minimo
obrigatério, com o objetivo principal de proteger os acionistas. Assim, cada
companhia deve distribuir uma parcela dos lucros, a titulo de dividendo
obrigatorio, de acordo com o que estiver estipulado em seu estatuto. Este
pode defini-lo como sendo uma porcentagem dos lucros do ano, ou do
capital social, ou do patriménio liquido, etc., ou fixar qualquer outro critério,
desde que ndo submeta o dividendo ao arbitrio da administracdo ou da
maioria da assembléia.

Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio,
a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada

de acordo com as seguintes normas:
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| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:

a) importancia destinada a constituicao da reserva legal (art. 193 da Lei n° 6.404/76);

b) importancia destinada a formacéo da reserva para contingéncias (art. 195 da Lei n°
6.404/76) e reversao da mesma reserva formada em exercicios anteriores.

Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar alterd-lo para introduzir
norma sobre a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera ser inferior a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado. A assembléia-geral pode, desde que ndo haja oposicao de
qualquer acionista presente, deliberar a distribui¢do de dividendo inferior ao obrigatorio, ou a
retencéo de todo o lucro liquido.

Segundo Gitman, (2005, p.476),

[...] o pagamento ou ndo de dividendos em dinheiro e aos acionistas da
empresa é de decisdo a ser tomada pelos membros do Conselho de
Administracdo, em reunides trimestrais ou semestrais. O desempenho
financeiro do periodo passado recente, bem como as perspectivas de
desempenho no futuro, sdo elementos basicos para a decisdo sobre os
dividendos. A data de pagamento se houver dividendo declarado, também
devera ser estipulada.

Ainda na mesma obra, Gitman (2005, p. 478) relata que:

A politica de dividendos determina se devem ser pagos ou ndo e qual o
montante. A maioria das empresas possui uma politica estabelecida a
respeito do dividendo periddico, mas os diretores podem alterar esse valor,
com base principalmente em elevagdes ou em diminuicdes significativas dos
lucros.

Os dividendos em dinheiro representam a variavel basica do retorno com o qual 0s
proprietarios e os investidores calculam o valor da acdo. Consistem em uma forma de fluxo de
caixa, fornecendo informacéo a respeito do desempenho atual da empresa. Os dividendos néo
distribuidos aos acionistas representam uma forma de financiamento interno (uma vez que
terdo aplicacdo interna na empresa), sendo que tal decisdo poderd afetar as exigéncias de
financiamento externo, uma vez que quanto maior for o dividendo pago em dinheiro, maior
sera a necessidade de financiamentos, empréstimos ou emissdo de acgdes ordinarias ou
preferenciais.

Gitman (2005, p. 482) afirma que:

[...] hd uma relagdo direta entre a politica de dividendos e o valor de mercado
de uma empresa [...] De acordo com eles o pagamento de dividendos
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correntes reduz a incerteza dos investidores, fazendo com que descontem os
lucros a uma taxa mais baixa e, se 0s outros fatores permanecerem
constantes, déem mais valor a acdo da empresa. Entretanto, se os dividendos
forem reduzidos ou ndo forem pagos, a incerteza para o investidor
aumentard, elevando o retorno exigido e diminuindo o valor da a¢éo.

Distribuir dividendos implica em um plano de acdo a ser seguido. As empresas
formulam politicas compativeis com seus objetivos, levando em consideracdo fatores quem
impliqguem em restrigdes legais, contratuais e internas.

As restricdes legais proibem as empresas de pagar dividendos com qualquer parte do
capital legal (o capital legal inclui ndo s6 o valor dessas acdes, como também qualquer
reserva gerada por agio na venda de acOes). Essas restricGes sdo impostas para que haja uma
base suficiente de capital para proteger os direitos dos credores. Neste ponto é importante
lembrar, o paragrafo 5°, do art. 118 da Lei n° 6.404/76, além do art. 201 da mesma lei:

Art. 118 [...]

8 5° - No relatério anual, os 6rgdos da administracdo da companhia aberta
informardo & assembléia-geral as disposicdes sobre politica de
reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de acordos
de acionistas arquivados na companhia.

[...]

Art. 201 - A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro
liquido do exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta
de reserva de capital, no caso das acGes preferenciais de que trata o 8 5° do
artigo 17.

As restricbes contratuais, estdo relacionadas a capacidade de pagamento de
dividendos em dinheiro pela empresa, quando esta € limitada por clausulas do contrato social.

Este ponto também tem embasamento legal na Lei das S/As, em seu art. 202, § 1:

§ 1° - O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro
ou do capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que
sejam regulados com precisdo e minlcia e ndo sujeitem 0s acionistas
minoritarios ao arbitrio dos 6rgdos de administra¢do ou da maioria.

Ja nas restricOes internas a capacidade de pagamento geralmente é limitada pelo
volume de ativos liquidos disponiveis, ou seja, de acordo com o montante de dinheiro
disponivel pela empresa.

Os dividendos da empresa devem proporcionar financiamento suficiente e maximizar

a riqueza dos proprietarios.
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A politica de dividendos regulares baseia-se no pagamento de um dividendo por agédo
fixo em cada periodo. Esta politica da aos acionistas informagfes geralmente positivas,
minimizando suas incertezas.

Algumas empresas adotam uma politica de dividendos regulares baixo,
complementada por dividendos extraordinarios, ou seja, paga um dividendo regular reduzido,
ao qual é acrescido um dividendo adicional quando os lucros séo superiores ao normal em um
determinado periodo. Trata-se de uma politica comum entre empresas que passam por
variacdes ciclicas de lucros.

A tributacdo dos lucros ou dividendos distribuidos para pessoas fisicas ou juridicas
sofreu vaérias alteracdes. Os resultados apurados até 31/12/1995 tém incidéncia do imposto de
renda na fonte de 15% na forma do art. 77 da Lei n° 8.383/91.

Art. 77 - A partir de 1° de janeiro de 1993, a aliquota do imposto de renda
incidente na fonte sobre lucros e dividendos de que trata o art. 97 do
Decreto-Lei n° 5.844, de 23 de setembro de 1943, com as modificacOes
posteriormente introduzidas, passara a ser de quinze por cento.

A partir de 1° de janeiro de 1996, vigora o disposto na Lei n°® 9.249/95(alterada pela
Lei n°® 9.430/96) que em seu art. 10, incorporado ao art. 654 do RIR/1999, determina que 0s
lucros ou dividendos, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, ndo estdo sujeitos a incidéncia do IR do beneficiario,
pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Se, por um lado, na fonte pagadora dos dividendos nédo incide o Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF), por outro, tal distribuicdo ndo é dedutivel para fins de apuracdo do
IR e CSLL. Portanto, para justificar uma andlise por parte da empresa pagadora dos
rendimentos sobre a melhor alternativa de remuneragdo de seus sdcios ou acionistas, uma vez
que ha outra forma de remunera¢do cuja dedutibilidade da base de calculo do IR e CSLL é

estabelecida pela legislacdo tributaria. (Lei n°® 9.429/95, art. 9°).

1.3 Pré6-labore

Pro-labore ¢ uma forma de remunerar os socios da empresa de acordo com o

trabalho por eles prestado como diretor, administrador ou membro do conselho de

administrago.
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A retirada pro-labore € definida no contrato social, especificando quais socios irdo
receber 0 numerério. Sobre essa remuneracdo serd calculado 20% (vinte por cento) de
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) patronal, mais 11% (onze por cento) descontado
do socio, além de ainda do IRRF, conforme tabela progressiva, quando atingir a base.

N&o exercendo remuneragdo e outra atividade considerada de filiagdo obrigatoria,
n&o estardo sujeitos a qualquer contribuicdo para a previdéncia social. E conferida ao socio a

possibilidade de contribuir para a previdéncia social na condicdo de segurado facultativo.

Pro-labore € a retribuicdo recebida pelo socio de uma empresa pelo trabalho
por ele prestado. O valor do pré-labore é estabelecido normalmente tomando
por base em dois o valor pago pelo mercado para profissionais que exergam
a mesma funcdo que o socio desempenha na empresa e a capacidade
financeira da empresa, assim sendo, tal valor podera variar més a més.

O direito a retirada do pré-labore é fixado no préprio contrato social, sendo
definido nele quais os sécios que terdo direito a esta retirada, lembrando que
numa sociedade poderdo existir dois tipos de socios, o investidor, ou seja,
aquele que comparece apenas com recursos para formagdo do capital social
da empresa, € 0 socio que além do capital social contribui ainda com seu
trabalho para as atividades da empresa. (SEBRAE, 2009)

Com excecéo de algumas atividades tributadas pelo Simples Nacional, neste regime
de tributacdo, sobre os valores pagos a titulo de pré-labore dos sécios, devera ser recolhido
aos cofres do Governo Federal a contribuicdo para o INSS (patronal), calculada a aliquota de
20% (vinte por cento).

E importante lembrar que as empresas que estiverem em débito com a Uni&o n&o
poderdo pagar o pro-labore a seus sécios. A base para esta afirmacdo encontra-se no art. 52 da

Lei n® 8.212/91 em consonancia com o art. 32 da Lei n® 4.357/64:

Art. 52 - As empresas, enquanto estiverem em débito ndo garantido com a
Unido, aplica-se o disposto no art. 32 da Lei no 4.357, de 16 de julho de
1964. (Lei n°® 8.212/91)

Art 32 - As pessoas juridicas, enquanto estiverem em débito, ndo garantido,
para com a Unido e suas autarquias de Previdéncia e Assisténcia Social, por
falta de recolhimento de imposto, taxa ou contribui¢do, no prazo legal, ndo
poderdo:

[..]

b) dar ou atribuir participacdo de lucros a seus socios ou quotistas, bem
como a seus diretores e demais membros de 6rgdos dirigentes, fiscais ou
consultivos (Lei n° 4.357/64).
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Vale ressaltar que de acordo com os artigos 50 e 52 do Decreto n° 99.684/90, ndo

podera ser feito pagamento de pré-labore pelas empresas que possuam também débito com o

Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS). Cabendo a empresa infratora penalidades.

Art. 50 - O empregador em mora para com 0 FGTS ndo podera, sem prejuizo
de outras disposices legais:

"l - pagar honorario, gratificacdo, pré-labore, ou qualquer tipo de retribuicéo
ou retirada a seus diretores, sécios, gerentes ou titulares de firma individual,
e

Il - distribuir quaisquer lucros, bonifica¢Ges, dividendos ou interesses a seus
sOcios, titulares, acionistas, ou membros de 6rgdos dirigentes, fiscais ou
consultivos.

Art. 52 - Pela infragdo ao disposto nos incisos I e Il do art. 50, os diretores,
socios, gerentes, membros de 6rgédos fiscais ou consultivos, titulares de firma
individual ou quaisquer outros dirigentes de empresa estdo sujeitos a pena de
detencdo de um més a um ano

Paragrafo Unico. Apurada a infracdo prevista neste artigo, a autoridade
competente do INSS representara, sob pena de responsabilidade, ao
Ministério Publico, para a instauragdo da competente agédo penal.

Quanto a questao relacionada ao Imposto de Renda, deve-se tomar por base o art. 43

do RIR/99:

Art. 43 - S8o tributdveis os rendimentos provenientes do trabalho
assalariado, as remuneragOes por trabalho prestado no exercicio de
empregos, cargos e funcdes, e quaisquer proventos ou vantagens percebidos,
tais como:

| - salérios, ordenados, vencimentos, soldos, soldadas, vantagens, subsidios,
honorérios, diarias de comparecimento, bolsas de estudo e de pesquisa,
remuneracdo de estagiarios [...]

Com relacdo a tributacdo destes rendimentos, sera base legal a Tabela Progressiva

para Célculo do Imposto de Renda de Pessoa Fisica. Essa tabela é disponibilizada pela proprio

SRF, alterada anualmente de forma a adequar a tributagcdo. A seguir estéo listadas tabelas para

o0 exercicio de 2009 e 2010, mensal e anual:

e Tabela para o calculo mensal: exercicio de 2009, ano-calendéario de 2008.

BASE DE CALCULO EM ALIQUOTA PARCELA A DEDUZIR DO
R$ % IMPOSTO EM R$

Ate 1.372,81 - -

De 1.372,82 até 2.743,25 15,0 205,92

Acima de 2.743,25 27,5 548,82
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e Tabela para o calculo mensal: exercicio de 2010, ano-calendario de 20009.

BASE DE CALCULO EM ALIQUOTA PARCELA A DEDUZIR DO
R$ % IMPOSTO EM R$
Ate 1.434,59 - -
De 1.434,60 até 2.150,00 7,5 107,59
De 2.150,01 até 2.866,70 15,0 268,84
De 2.866,71 até 3.582,00 22,5 483,84
Acima de 3.582,00 27,5 662,94

e Tabela para o célculo anual: exercicio de 2009, ano-calendario de 2008.

BASE DE CALCULO EM ALIQUOTA PARCELA A DEDUZIR DO
R$ % IMPOSTO EM R$

Ate 16.473,72 - -

De 16.473,73 até 32.919,00 15,0 2.471,06

Acima de 32.919,00 27,5 6.585,93

e Tabela para o célculo anual: exercicio de 2010, ano-calendario de 2009.

BASE DE CALCULO EM ALIQUOTA PARCELA A DEDUZIR DO
R$ % IMPOSTO EM R$
Até 17.215,08 - -
De 17.215,09 até 25.800,00 7,5 1.291,13
De 25.800,01 até 34.400,40 15,0 3.226,13
De 34.400,41 até 42.984,00 22,5 5.806,16
Acima de 42.984,00 27,5 7.955,36

Fonte: Receita Federal (atualizado até 03/11/2009)

Hé ainda que se observar os paragrafos do referido art. 620:

§ 1° - O imposto de que trata este artigo sera calculado sobre os rendimentos
efetivamente recebidos em cada més, observado o disposto no paragrafo
Unico do art. 38 (Lei n® 9.250, de 1995, art. 3°, paragrafo Unico).

§ 2°- O imposto sera retido por ocasido de cada pagamento e se, no més,
houver mais de um pagamento, a qualquer titulo, pela mesma fonte
pagadora, aplicar-se-a a aliquota correspondente a soma dos rendimentos
pagos a pessoa fisica, ressalvado o disposto no art. 718, § 1°, compensando-
se 0 imposto anteriormente retido no proprio més (Lei n® 7.713, de 1988, art.
7° 8 1° e Lei n®8.134, de 1990, art. 3°).

§ 3°- 0 valor do imposto retido na fonte durante o ano-calendario sera
considerado reducédo do apurado na declaracdo de rendimentos, ressalvado o
disposto no art. 638 (Lei n® 9.250, de 1995, art. 12, inciso V).

Entende-se que a fixagdo do pro-labore depende da vontade dos sécios, uma vez que

nada impede que um ou mais socios dispensem essa remuneracao ou que uns recebam mais

que os outros, independente do percentual de participagéo de cada um no capital social.
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Diante disto, pode-se concluir que a legislacdo do imposto de renda néo impde o
contribuinte a obrigatoriedade de retirada pro-labore, sé estabelece que os rendimentos sdo

tributaveis na fonte e na declaracédo do beneficiario. Assim dispde Chaves (2008, p. 35):

O imposto de renda retido na fonte ndo é da pessoa juridica, é sim da pessoa
fisica, mais fica condicionado na soma do imposto. Afinal, ndo é uma coisa
S0, ou seja, em uma linguagem popular, ndo é tudo do mesmo bolso.

A verdade, e que talvez deva ser lembrada, é que o sGcio precisa viver e,
para isso, precisa de dinheiro para a sua manutencdo. Entéo, ele recebe o
chamado pré-labore (salario dos sécios), que é tributado pelo imposto de
renda e 0 INSS com as aliquotas de 27,5% e 20%, respectivamente, embora
0s 20% da empresa, de todo modo, sejam tudo do mesmo bolso.

1.4 Comparacao entre os regimes

Supondo que uma empresa apresenta lucro liquido inicial de R$ 2.000.000,00,
aplicou-se a sistemética de remuneracdo segundo os trés modelos apresentados acima. No
exemplo, a remuneracdo dos acionistas a titulo de Pro-labore e Juros sobre Capital Proprio
seria de R$ 800.000,00; quanto aos dividendos, por serem um percentual do lucro liquido, ndo

hé estipulacdo de valores para 0s mesmos:
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PRO-LABORE |DIVIDENDOS| JUROS

Lucro Liquido Inicial 2.000.000,00 | 2.000.000,00 | 2.000.000,00
Despesas com Prd-Labore (800.000,00) - -
Despesas com INSS sobre Pro-Labore (160.000,00) - -
Despesas com Juros sobre Capital - - (800.000,00)
Lucro Liquido antes do IR 1.040.000,00 | 2.000.000,00 | 1.200.000,00
CSLL (9%) 93.600,00 180.000,00 108.000,00
Lucro Real 1.040.000,00 | 2.000.000,00 | 1.200.000,00
Imposto de Renda (15%) (156.000,00)| (300.000,00)| (180.000,00)
Imposto de Renda Adicional (10%) (80.000,00)| (176.000,00)| (96.000,00)
Total do Imposto de Renda 236.000,00 476.000,00 276.000,00
Lucro Liquido 1.040.000,00 | 2.000.000,00 | 1.200.000,00
CSLL (93.600,00)| (180.000,00)| (108.000,00)
IR (236.000,00)| (476.000,00)| (276.000,00)
Lucro Liquido depoisdo IR e CSLL 710.400,00 | 1.344.000,00 | 816.000,00
IRRF (%) 25% - 15%
IRRF sobre os R$ 800.000,00 200.000,00 - 120.000,00
CSLL 93.600,00 180.000,00 108.000,00
INSS 160.000,00 - -

IR 236.000,00 476.000,00 | 276.000,00
IRRF 200.000,00 - 120.000,00
TOTAL DA CARGA TRIBUTARIA 689.600,00 656.000,00 | 504.000,00

Fonte: o autor

Com base na tabela demonstrada pode se notar que a carga tributaria dos Juros sobre

Capital Préprio apresenta menor saldo que as demais remuneragdes. 1sso se deve ao fato de

gue os juros quando pagos aos socios pessoa fisica, tem tributacdo do IRRF em 15% (quinze

por cento) apenas; ja o pro-labore possuiu tributagdo do mesmo tributo em 25% (vinte e cinco

por cento), além do INSS de 20% (vinte por cento) totalizando assim 45% (quarenta e cinco

por cento) de Onus tributario; quanto aos dividendos, este tem sua base calculo para o IR

maior que os demais, uma vez que ndo ha exclusdo de JSCP ou despesas com INSS para fins

de apuracdo, sendo tributados em 25% (vinte e cinco por cento) tambéem, além dos 9% (nove

por cento) de CSLL, o que perfaz uma soma de 34% (trinta e quatro por cento).

Dessa forma, a remuneracéo atraves de dividendos apresenta carga tributaria em 19%

(dezenove por cento) maior que a dos JSCP, conforme estd demonstrado a seguir:
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Dividendos (tributacdo plena) 656.000,00
JSCP: 504.000,00
Diferenca: 152.000,00
Valor da remuneragéo: 800.000,00
X 19% (10% de adicional de IR + 9% de CSLL) 19%  (34%-15%)
= Ganho tributario: 152.000,00

Essa carga tributaria em 19% (dezenove por cento), nada mais que a diferenca entre a
carga total dos dividendos (34% - trinta e quatro por cento) e o valor de IR retido quando da
apuracdo com base nos JSCP (15% - quinze por cento).

Quanto a forma de apuracdo dos JSCP, tal assunto sera tratado mais adiante.
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CAPITULO 2 - DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

2.1 Natureza

Ha& divergéncias acerca do entendimento em relacdo a natureza dos juros sobre o
capital proprio. Alguns autores atribuem a esta sistematica de remuneracdo a natureza de
despesa financeira segunda a Otica de quem paga, e de rendimento financeiro para quem

recebe; outros, entretanto classificam os JSCP como se fosse uma distribui¢éo de resultado.

Segundo a lei e as normas da Receita Federal, esse valor deve ser debitado ao
resultado da empresa, entre as despesas financeiras (...) A contabilizacdo
desse juro, que sempre é uma opg¢do da empresa, € ndo uma obrigacdo, pode
ser computado, quando pago, como se fosse dividendo para calculo do
dividendo minimo obrigatério da empresa. (Boletim IOB n° 43, 1996, p.435)

Oliveira, Chieregato, Perez Jr e Gomes (2005, p. 312), também atribuem aos juros
esta natureza de despesa, ao afirmar que: "Os juros sobre capital proprio, pagos ou creditados,
deverdo ser registrados como despesas financeiras".

Xavier (1997, p.8), porém, entende que tal remuneracdo tem a natureza de dividendo:

[...] a Deliberagdo n°® 204, de 13.12.96, da CVM ao afirmar ‘que, no conceito
do lucro da lei societaria, remuneracao de capital préprio, paga/creditada aos
acionistas, configura distribui¢do de resultados e ndo despesa’, donde resulta
que ‘os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de
remuneracdo de capital prdprio, na forma do artigo 9° da Lei 9.249/95 devem
ser contabilizados diretamente & conta de Lucro Acumulado, sem afetar o
resultado do exercicio’.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2006, p. 309) também questionam contabilizacdo dos

juros como despesas:

A contabilizacdo desses juros como despesa financeira, como determinado
pela Lei, implica graves prejuizos a comparabilidade das demonstracoes
contabeis, ja que, como esses juros sdo facultativos, algumas empresas 0s
contabilizam e outras ndo. Além disso, a incomparabilidade fica ainda mais
prejudicada com a limitacdo do seu valor a metade do lucro antes de sua
contabilizacdo, ou a metade do saldo de Lucros Acumulados, fazendo com
que algumas empresas ndo possam considera-lo na sua integridade.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), através da Deliberagcdo n°® 207/96,

deliberou em seu primeiro paragrafo o seguinte texto:

I. Os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de
remuneracdo do capital proprio, na forma do artigo 9° da Lei n°® 9.249/95,
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devem ser contabilizados diretamente a conta de Lucros Acumulados, sem
afetar o resultado do exercicio.

[...]

IV. O imposto de renda na fonte, assumido pela empresa e incidente sobre os
juros utilizados na forma do item Ill, devera ser reconhecido, como despesa,
diretamente na demonstracdo do resultado do exercicio.

V. Os juros pagos ou creditados somente poderdo ser imputados ao
dividendo minimo, previsto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, pelo seu valor
liquido do imposto de renda na fonte.

Para Silva, Pinto, Motta e Marques (2006, p.41),

No entendimento da CVM, os juros calculados sobre o capital préprio
devem receber um tratamento semelhante aos dividendos, e a contrapartida
dos juros deveria ser contabilizada como distribuicdo de resultados e
registrada diretamente na conta de lucros acumulados.

Complementando as disposicdes trazidas pela Lei n® 9.249/95, a SRF editou a
Instrucdo Normativa (IN) n® 11/96, instrucéo esta que trouxe importante disposicao a respeito
da natureza dos Juros sobre Capital Préprio, em seu art.30, paragrafo Gnico, declarando que os
juros, inclusive quando imputados aos dividendos, serdo registrados em conta de receita

financeira.

Art. 30 - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo
de remuneracdo do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo da incidéncia do imposto de renda na fonte.

Paréagrafo Unico. Para efeito de dedutibilidade na determinacédo do lucro real,
0s juros pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando
exercida a opgdo de que trata o 8 1° do artigo anterior, deverdo ser
registrados em contrapartida de despesas financeiras.

Neves e Vicecontti (2005, p.255) questionam tal Instrucdo, declarando que:

A Receita Federal poderia evitar essa complicacdo revogando o dispositivo
em que obriga ao registro dos juros como despesa financeira, uma vez que
ndo faz parte de suas atribuicdes estabelecer como contribuinte deve elaborar
a sua contabilidade, mas sim apenas apurar se o(s) tributo(s) foi(ram) pago(s)
corretamente.

No entanto, Higuchi (2005, p. 95) concorda com o art. 30, quando diz:

O paragrafo Unico do art. 30 da IN no 11/96 dispbe que, para efeito de
dedutibilidade na determinacédo do lucro real, os juros sobre o capital proprio,
pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando
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creditados & conta de reserva especifica, deverdo ser registrados em
contrapartida de despesas financeiras.

Agquela determinacdo € correta porque os juros sobre o capital préprio foram
instituidos para dar isonomia entre o capital de terceiros e o capital proprio em
termos de dedutibilidade da remuneracgdo. Isso significa que ambos os juros
tém a mesma natureza de despesas financeiras. Com a extin¢do da correcdo
monetaria das demonstracdes financeiras, a desigualdade agravaria se ndo
fosse instituida a dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio.

O Acordédo n° 10-19097, emitido recentemente, em 16 de abril de 2009, pela 12
Turma da Delegacia da Receita Federal de Julgamento em Porto Alegre, confirma o

posicionamento da SRF ao alegar que:

Os juros sobre o capital proprio pagos ou creditados a titular, sécio ou
acionista tém natureza juridica de despesa financeira. Deste modo, inviavel a
analogia com a distribuicdo de dividendos para justificar o seu pagamento em
descompasso com a participacdo dos s6cios no capital.

Assim, diante das afirmacdes acima, pode-se dizer que apesar de tantas divergéncias
de entendimento de vérios autores, aléem da CVM, os Juros sobre Capital Proprio, tm a

natureza de despesa financeira, como questéo superada pela SRF.

2.2 Formas de tributacéo

Segundo Oliveira, Chieregato, Perez Jr. e Gomes (2005, p. 311),

Os juros sobre capital proprio foram introduzidos na ‘Contabilidade
Tributaria’ pela Lei n® 9.249/95. A partir dai, as empresas passaram a
contabilizar tais ‘custos de oportunidade’, ou seja, mais uma vez, 0s
procedimentos contabeis sofreram forte influéncia de uma norma fiscal.

O art. 9° dessa Lei instituiu a dedutibilidade, na apuragdo do lucro real, das
importancias pagas ou creditadas, a titulo de juros sobre capital proprio, aos
sAcios ou acionistas das pessoas juridicas.

O RIR/99 também trata de aspectos legais ligados aos JSCP em seu art. 347:

Art. 347 - A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos de apuracdo do
lucro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios
ou acionistas, a titulo de remuneracao do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo — TJLP.

§ 1° - O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados.
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§ 2° - Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto na forma prevista no
art. 668.

8§ 3° - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remuneracdo do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n°® 6.404, de 1976, sem prejuizo do
disposto no § 2°.

§ 4° - Para os fins de calculo da remuneracdo prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da pessoa
juridica, exceto se esta for adicionada na determinacgdo da base de calculo do
imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido.

Assim, os juros sobre o capital social estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota
de 15% (quinze por cento), na data do pagamento ou crédito, sendo que o beneficiario tera o

Segu inte tratamento:

Art. 668 - Estdo sujeitos ao imposto na fonte, a aliquota de quinze por cento,
na data do pagamento ou crédito, os juros calculados sobre as contas do
patrimdnio liquido, na forma prevista no art. 347.

8§ 1° - O imposto retido na fonte sera considerado:

I - antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;

Il - tributacdo definitiva, nos demais casos, inclusive se o beneficiario for
pessoa juridica isenta.

§ 2° - No caso de beneficiaria pessoa juridica tributada com base no lucro
real, 0 imposto de que trata esta se¢cdo podera ainda ser compensado com 0
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de remuneragéo
de capital proprio, a seu titular, s6cios ou acionistas.

Como visto os juros terdo por base de calculo o patriménio liquido. O inciso Il do

paragrafo 2° do art.178, da Lei n° 6.404/76, define o que seria o Patriménio Liquido:

Art. 178: [..]
8 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

[...]

11 — patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e
prejuizos acumulados. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009)

Assim fazendo uma combinagdo entre o art. 347 do RIR/99, em seu paragrafo 4° e a
definicdo de Patrimonio Liquido da Lei das S/As, podemos tomar como base a seguinte
citacdo de Oliveira, Chieregato, Perez Jr. e Gomes (2005, p. 311): “A reserva de reavaliagdo
ndo deve compor a base de calculo enquanto ndo for realizada, ou seja, enquanto ndo for
adicionada na determinagao do lucro real e da contribui¢do social sobre o lucro”.

No entanto tem que se observar o que diz Chaves (2008, p. 31):
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Com o advento da Lei n° 11.638/07, as empresas ndo podem mais fazer
reavaliacdo dos bens do imobilizado; portanto, passa a ndo existirem mais
novas reservas de reavaliacao.

Ocorre que aquelas empresas que ja tinham saldo na conta reserva de
reavaliacdo deverdo manté-lo até a sua efetiva reavaliacdo ou,
opcionalmente, estorna-lo até o final do exercicio social em que esta lei
entrar em vigor.

Assim determina o artigo 6° da referida Lei n°® 11.638/07:

Art. 6 - Os saldos existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser
mantidos até a sua efetiva realizacdo ou estornados até o final do exercicio
social em que esta Lei entrar em vigor.

Diante disto pode-se perceber, que apenas empresas que ainda tem saldos desse tipo
de reserva se adequardo a tal regra, uma vez que aquelas que nao tiverem tal saldo, também
ndo poderdo mais constituir esse tipo de reserva.

A Lei n® 9.249/95 trata da incidéncia do imposto de renda e da contribuicéo social

quando fala:

Art. 2° - O imposto de renda das pessoas juridicas e a contribui¢do social
sobre o lucro liquido serdo determinados segundo as normas da legislagdo
vigente, com as alteragdes desta Lei.

Art. 3° - A aliquota do imposto de renda das pessoas juridicas é de quinze
por cento.

8 1° - A parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, apurado anualmente,
que exceder a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais), sujeita-se a
incidéncia de adicional de imposto de renda a aliquota de dez por cento.

A incidéncia ainda é abordada nos paragrafos 2° e 3°, do art. 9, da Lei n°® 9.249/95
(artigo este citado no primeiro capitulo deste trabalho, pagina 13) reforcando e confirmando o
exposto por Fabretti (2005, p. 262) ao dizer que: "Os juros remuneratorios do capital estardo
sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% na data do pagamento ou credito ao beneficiario".

H& que se observar ainda quando os JSCP forem incidentes sobre fundos de
investimento. Neste caso segue-se o disposto no § 10, art. 28 da Lei n® 9.532/97, que Ihes da

isencao.

8 10 - Ficam isentos do imposto de renda:

a) os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacdo, liquidacao,
resgate, cessdo ou repactuacdo dos titulos, aplicacdes financeiras e valores
mobiliérios integrantes das carteiras dos fundos de investimento;

b) os juros de que trata o art. 9° da Lei n°® 9.249, de 1995, recebidos pelos
fundos de investimento.
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Outro ponto a se observar é a do beneficiério residente ou domiciliado no exterior,
em pais que ndo tribute a renda ou que tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento).
Neste caso a aliquota do imposto serd de 25% (vinte e cinco por cento), nos termos do art. 8°
da Lei n®9.779/99.

Art. 8°- Ressalvadas as hipoteses a que se referem os incisos V, VIII, IX, X e
X1 do art. 1° da Lei n® 9.481, de 13 de agosto de 1997, os rendimentos
decorrentes de qualquer operacdo, em que o beneficiario seja residente ou
domiciliado em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a vinte por cento, a que se refere o art. 24 da Lei n°® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, sujeitam-se & incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de vinte e cinco por cento.

Para beneficiarios sediados no exterior, ainda devera ser observado as normas
relativas a circular do Banco Central (BACEN) n°® 2.722, de 25 de setembro de 1996, que
estabelece em seu art. 2° que:

Art. 2° - A remessa de juros a investidor estrangeiro, a titulo de remuneragéo
de capital proprio, ou o registro das capitalizagGes desses juros, terdo como
limite o percentual da participagdo registrada do investidor estrangeiro
aplicado sobre a parcela paga, creditada ou capitalizada pela empresa
receptora do investimento, ndo podendo exceder os limites de dedutibilidade
como despesa financeira fixado na legislacdo do imposto de renda das
pessoas juridicas.

Assim, a remessa de juros seguira as normas de IR das pessoas juridicas.

Dentro da abordagem de tributacdo ainda surge o assunto referente ao Programa de
Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS).
Uma vez que a importancia paga pela pessoa juridica a titulo de JSCP é contabilizada como
despesa financeira, a importancia recebida sera receita financeira, de acordo com o art. 29, §
11 daINn°11/96: "§ 11. Na hipotese da alinea ‘b’ do § anterior, a pessoa juridica beneficiaria
devera registrar, como receita financeira, o valor dos juros capitalizados que Ihe couber e o do
imposto de renda na fonte a compensar.”

Sobre tal receita haverd incidéncia de PIS e COFINS conforme estabelece a Solucgéo
de Consulta n® 248 de 12 de setembro de 2005 da SRF:

EMENTA: BASE DE CALCULO. EXCLUSAO A base de calculo da
contribuicdo é o faturamento, que corresponde a receita bruta da pessoa
juridica. Entende-se por receita bruta a totalidade das receitas auferidas,
sendo irrelevante o tipo de atividade por ela exercida e a classificacdo
contébil adotada para as receitas. Para fins de determinacdo da base de
calculo da citada contribuicdo, poderdo ser excluidas da receita bruta apenas
as parcelas expressamente previstas na legislacdo que rege a matéria. Assim
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sendo, os juros sobre o capital proprio compdem a receita bruta para fins
apuracdo da base de calculo da Contribuicdo para o PIS/Pasep, uma vez que
ndo ha nenhum dispositivo legal permitindo sua exclusdo da base de calculo
da referida contribuigé&o.

Sobre 0 mesmo assunto ainda ha a Solucao de Consulta n® 55 de 3 de abril de 2002:

EMENTA: FATURAMENTO. Base de Célculo. As parcelas integrantes da
receita bruta, para fins de recolhimento das contribui¢es para o PIS e
COFINS, séo todas as receitas auferidas pela pessoa juridica, inclusive os
juros sobre o capital proprio, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela
exercida e a classificagdo contabil adotada para as receitas.

Com a edigdo do Decreto n° 5.164/2004 as aliquotas de PIS e COFINS relativas a
receita financeira foram reduzidas a percentual zero, com exce¢do da receita proveniente de
JSCP:

Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribuicdo para o
PIS/PASEP e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS incidentes sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas
juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das referidas
contribuigdes.

Paragrafo Gnico. O disposto no caput ndo se aplica as receitas financeiras
oriundas de juros sobre capital proprio e as decorrentes de operagdes de
hedge.

Existem alegacdes que tais tributos seriam indevidos uma vez que os JSCP tém a
similaridade de dividendos. No entanto, é clara a manifestacdo do fisco na intengdo de cobrar
PIS e COFINS sobre tal receita de juros sobre capital proprio, ndo havendo nenhum caso de

julgamento em contrario a esta questao.

2.3 Limite temporal para dedutibilidade

A IN n° 11/96, também estabelece que os JSCP devem seguir a sistematica de regime

de competéncia:

Art. 29. Para efeito de apuracdo do lucro real, observado o regime de
competéncia, poderdo ser deduzidos o0s juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, scios ou acionistas, a titulo de remuneracéao
do capital préprio, calculados sobre as contas do patrimonio liquido e
limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP.
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Assim a despesa relativa aos JSCP deve ser reconhecida no periodo base em que for
deliberado o seu crédito ou pagamento, pois é a partir desse momento que nasce a obrigacao a
eles relativa, ndo cabendo assim a deducdo de juros referentes a exercicios anteriores.

Higuchi (2008, p.110) entende que esta certo tal posi¢do ao afirmar que:

Alguns tributaristas entendem que os juros sobre capital proprio sdo
dedutiveis na determinacdo do lucro real, ainda que ndo contabilizados no
periodo-base correspondente, desde que escriturados como exclusdo no
LALUR e sejam contabilizados no periodo-base seguinte como ajuste de
exercicio anterior.

Entendemos que a contabilizacdo no periodo-base correspondente é condigdo
para a dedutibilidade dos juros sobre capital proprio por tratar-se de opcéo do
contribuinte. Sem o exercicio da opgéo de contabilizar os juros ndo ha despesa
incorrida. E diferente de juros calculados sobre empréstimos de terceiros
porgue neste, ha despesa incorrida, ainda que os juros sejam contabilizados s6
no pagamento.

A Solucéo de Consulta n° 63 da 6 RF (DOU de 17-10-01) definiu que, sob
pena de infringir o regime de competéncia previsto na legislagdo prépria, é
vedado a pessoa juridica computar em um exercicio o montante dos juros
sobre capital proprio de periodos anteriores.

O 1° C.C. decidiu pelo ac. n® 101-93.976/02 (DOU de 17-01-03) que se deve
ser reconhecida a dedutibilidade dos juros sobre capital préprio, quando
apurado de acordo com as normas previstas no art. 9° da Lei n°® 9.249/95, com
redacdo dada pelo art. 78 da Lei 9.430/96, independentemente do registro
contabil ter sido precedido em conta de resultado ou diretamente a conta de
lucros acumulados.

O entendimento é razoavel desde que os lancamentos contabeis dos juros
sobre capital proprio tenham sido efetuados na data de encerramento do
periodo de apuracdo dos resultados. Entendemos ndo ser dedutivel, por
exemplo, o valor dos juros sobre capital proprio do periodo de apuracdo
encerrado em 31-12-2003, ser contabilizado a débito de lucros acumulados no
més de margo ou abril de 2004.

Algumas empresas chegam ao exagero de efetuar os langamentos contébeis de
juros sobre capital préprio, a titulo de ajustes de exercicios anteriores, apds
dois ou trés anos da data de apuracdo dos resultados, seguida de retificacdo
das declaragdes de rendimentos. Neste caso esta provada a distribuicdo de
lucros acumulados e ndo de juros sobre capital proprio.

No entanto de acordo com o entendimento recente do 1° Conselho de Contribuintes
(C.C.) em seu Acordéao n° 101-96.751 datado de 29 de maio de 2008 o limite temporal para a
dedutibilidade dos juros sobre capital préprio da base de calculo do imposto de renda é
estipulado de acordo com a decisdao do 6rgdo ou pessoa competente ao seu pagamento ou
crédito, podendo remunerar o capital como base nos valores de periodos anteriores, sempre

respeitando os creditos e limites previstos em lei. Assim deferiu o referido acordao (2008,
p.1):
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Ementa: JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO - DEDUTIBILIDADE -
LIMITE TEMPORAL - O periodo de competéncia, para efeito de
dedutibilidade dos juros sobre capital préprio da base de céalculo do imposto
de renda, é aquele em que ha deliberacdo de 6rgdo ou pessoa competente
sobre o pagamento ou crédito dos mesmos, podendo, inclusive, remunerar o
capital tomando por base o valor existente em periodos pretéritos, desde que
respeitado os critérios e limites previsto em lei na data da deliberacdo do
pagamento ou crédito, ou seja, nada obsta a distribuicdo acumulada de JCP -
desde que provada, ano a ano, ter esse sido passivel de distribuicdo, levando
em consideracdo 0s parametros existentes no ano-calendario em que se
deliberou sua distribuicéo.

No caso a que se refere 0 acordao acima, a Companhia Siderurgia Nacional (CSN),
empresa recorrente calculava anualmente o montante de JSCP passivel de deducdo, e langava
como despesa financeira, e depois, adicionava por meio do Livro de Apuracdo do Lucro Real
(LALUR), os valores que ndo pretendia creditar ou pagar, levando ao resultado somente os
valores cuja deliberacédo era aprovada, sendo lancada eventual diferenca no LALUR. Em dado
momento, a empresa resolveu distribuir os JSCP acumulados, deduzindo tal despesa do lucro
real. Porém, logo apds esse fato, a CSN sofreu uma fiscalizacdo, e por meio desta teve contra
si lavrado um auto de infracdo para a exigéncia de créditos tributarios relativos ao IRPJ e a
CSLL, sob a acusacdo de que a empresa teria deduzido naquele ano JSCP apurados em
periodos-base anteriores, quando s6 é permitida a deducdo de valores apurados dentro do
mesmo periodo-base. Entretanto, o 1° C.C. decidiu, através do Acorddo citado acima, que tal
auto era incabivel (2008, p.11):

Quanto ao primeiro aspecto, o societario, ndo vejo qualquer Obice de a
empresa apurar 0s juros sobre capital prdprio e estabelecer o seu pagamento
no todo ou em parte em periodos subseqiientes. O registro na contabilidade
do valor dos juros sobre o capital que deixaram de ser pagos quando se sua
apuracdo, constituird uma mera previsdo indedutivel para efeito de apuragéo
do lucro real no periodo de sua apuracdo, podendo sé-lo quando do efetivo
pagamento ou crédito individualizado.

Pode o contribuinte, por conta disso, reconhecer contabilmente o valor da
‘despesa’, na verdade uma provisdo, dos juros sobre capital proprio para o
pagamento de parte no proprio ano de sua apuragdo e parte em periodos
subsequentes. O que for e quando for efetivamente pago ou creditado
individualizadamente constituira uma despesa dedutivel, eis que ndo existe
gualquer impedimento em relagdo a este procedimento.

Dessa forma a dedutibilidade de tais despesas se restringe apenas a duas limitagoes:
deliberagdo social pelo pagamento e existéncia de lucro que exceda em pelo menos duas

vezes 0 valor dos juros a serem pagos, nao existindo embasamento legal que trate do aspecto
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temporal. Assim, uma vez atendidas tais condicdes, resta facultado a empresa a deducgdo das
despesas com JSCP relativas ao ano-calendario do pagamento ou a periodos anteriores.



40

CAPITULO 3 - DO CALCULO E SUA CONTABILIZACAO
3.1TJILP

A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) foi instituida pela Medida Provisoria n° 684,
de 31 de outubro de 1994, sendo atualmente regulada pela Lei n°® 10.183/2001.

Tal lei traz aspectos relevantes sobre essa taxa de juros a serem observados:

Art. 1° - Os arts. 1°, 2° e 3° da Lei n° 9.365, de 16 de dezembro 1996, passam
a vigorar com a seguinte redacédo:

"Art. 1° - A partir de 1° de outubro de 1999, a Taxa de Juros de Longo Prazo
- TJLP tera periodo de vigéncia de um trimestre-calendario e sera calculada
a partir dos seguintes parametros:

I - meta de inflacdo calculada pro rata para os doze meses seguintes ao
primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais
fixadas pelo Conselho Monetario Nacional,

Il - prémio de risco.

Art. 2° - A TJLP seré fixada pelo Conselho Monetario Nacional e divulgada
até o ultimo dia Gtil do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

Art. 3° - Além dos casos previstos na legislacdo vigente, a TILP podera ser
utilizada em quaisquer operagdes realizadas nos mercados financeiros e de
valores mobiliérios, nas condicbes estabelecidas pelo Banco Central do
Brasil e, no caso desse Ultimo mercado, também pela Comisséo de Valores
Mobiliérios".

A TILP pode ser usada em outras situacdes ainda, como define o art. 3° da Resolucao
n®2.613/99 do BACEN:

Art. 3° - A Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP pode ser
utilizada como base de remuneragdo para quaisquer operacGes ativas e
passivas praticadas no mercado financeiro, observadas as condigdes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

Segundo o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) essa
a aplicacdo da TJLP (2009, p.2):

A TJLP é aplicada:

I) aos contratos passivos do BNDES junto ao Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT); Fundo de Participacdo PIS-PASEP; e ao Fundo de
Marinha Mercante (FMM);

I1) aos contratos ativos do BNDES, com o0s recursos dos mesmos fundos do
item [;

I11) & remuneracdo das contas dos participantes do Fundo de Participacdo
PIS-PASEP; e

IV) outros casos, a critério do Conselho Monetario Nacional (CMN).
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Essa taxa de juros tem varias aplicabilidades, sendo que seu principal objetivo é
proceder mesmo que de forma indireta a corregdo monetaria.

O Boletim 10B n° 43 (1996, p.436) fala: "Ora, aplicar a TILP sobre o Patrimonio
Liquido significa, entdo, aplicar corre¢cdo monetaria sobre ele e depois aplicar o juro real™.

Com base nessa contextualizacdo cabe relacionar a TILP aos JSCP, ja que um dos
aspectos de surgimento dos mesmos é a extin¢do da correcdo monetaria de balango. Como foi
abordado anteriormente, a empresa poderd deduzir para efeito de apuracdo do lucro real o
juros sobre capital proprio limitados a variacdo, pro rata dia, da TJLP. De acordo com

posicionamento emitido pela SRF (2009) em sua Reposta n°® 458:

A variacdo da TJLP deve corresponder ao tempo decorrido desde o inicio do
periodo de apuracdo até a data do pagamento ou crédito dos juros, e ser
aplicada sobre o patrimdénio liquido no inicio desse periodo, com as
alteragdes para mais ou para menos ocorridas no seu curso.

Assim para o calculo dos JSCP, sera utilizada a tabela disponibilizada pela Receita
Federal, onde os indices sdo informados em percentuais. Este indice serd aplicado sobre o

valor do Patriménio Liquido, ja deduzido da reserva de reavaliagéo.

3.2 Aspectos a serem observados quando do calculo

Segundo Oliveira, Chieregato, Perez Jr. e Gomes (2005, p. 312),

Os juros sdo calculados sobre as contas do patrimonio liquido e estdo
limitados & variacdo pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo, a TJLP.
Portanto, como o calculo é pro rata dia, todas e quaisquer modificagdes no
total do patrimdnio liquido, durante o exercicio, devem ser consideradas na
base de calculo.

A SRF (2009), ainda em sua Resposta n° 458 (citada na pagina anterior), referente a
parte que trata de Juros Sobre o Capital Social (Remuneracdo do Capital Proprio), diz o

seguinte:

Deve ser observado que o lucro do préprio periodo-base, ndo deve ser
computado como integrante do patrimdnio liquido desse periodo, haja vista
que o0 objetivo dos juros sobre o capital proprio é remunerar o capital pelo
tempo em que este ficou a disposi¢do da empresa.

De acordo com o disposto no PN CST n° 20, de 1987, o lucro liquido que
servirg de base para determinacdo do lucro real de cada periodo-base deve
ser apurado segundo os procedimentos usuais da contabilidade, inclusive
com o encerramento das contas de resultado. Aduz o citado Parecer



42

Normativo que a apuracdo do lucro liquido exige a transferéncia dos saldos
das contas de receitas, custos e despesas para uma conta Unica de resultado,
passando a integrar o patrimdnio liquido, com o encerramento do periodo-
base, mediante langcamentos para contas de reservas e de lucros ou prejuizos
acumulados.

Portanto, no que diz respeito ao resultado do préprio periodo de apuracéo,
este somente sera computado no patriménio liquido que servird de base de
calculo dos juros sobre o capital préprio, apés a sua transferéncia para as
contas de reservas ou de lucros ou prejuizos acumulados. Assim, nos
periodos-base de 1996, havendo opgdo pelo regime de lucro real mensal o
resultado de cada més ja pode ser computado no patriménio liquido inicial
dos meses seguintes do mesmo ano, e, nos periodos-base de 1997, havendo
opcao pelo regime de lucro real trimestral o resultado de cada trimestre ja
pode ser computado no patriménio liquido inicial dos trimestres seguintes do
mesmo ano, mas se o regime for de lucro real anual, o resultado do ano sé
poderé ser computado no patriménio liquido inicial do ano seguinte.

Complementando o0 exposto acima, seguem partes do Parecer Normativo do
Coordenador do Sistema de Tributacdo (CST) n° 20/87 que trata do assunto:

2.Acerca do assunto, dispbe a Lei n° 7.450/85, em seu art. 18:
‘Art. 18. A determinacgdo do lucro real sera precedida da apuragdo do lucro
liguido de cada periodo-base com observéancia das disposi¢cdes das leis
comerciais, inclusive no que se refere ao calculo da corre¢cdo monetaria do
balanco e a constituicdo da provisao para o imposto de renda.’

3. A nosso ver, a solugdo a davida colocada se define na analise da
expressao: apuracdo do lucro liquido de cada periodo-base com observancia
das leis comerciais.

3.1 Para melhor encadeamento de raciocinio, convém, em primeiro lugar, ter
em mente que lucro liquido é o valor resultante do exercicio de determinadas
atividades econémicas em um dado periodo de tempo. Tem, por conseguinte,
natureza econémica e, para ser aferido, carece de registros contabeis -
exigéncia de lei comercial - dos valores das diversas opera¢des vinculadas a
atividade explorada. E, enfim, uma figura da contabilidade que ndo possui
natureza puramente fiscal, embora possa, em alguns casos, ter valor idéntico
ao da base de célculo do imposto de renda, o lucro real.

Como se pode ver, para que possa ser integrante da base de calculo dos Juros sobre
Capital Prdprio, o lucro precisa ser apurado com base nas normas contabeis, e ainda é
necessaria a transferéncia para o patrimoénio liquido.

Entretanto ha outros aspectos a serem observados nos célculos dos juros ainda, como

expdem Higuchi (2005, p.89), ao dizer que:

A pessoa juridica que apura o lucro real anual ndo poderd incluir, na base de
calculo dos juros sobre o capital proprio, o lucro apurado no balanco ou
balancete de reducdo ou suspensdo de pagamento e nem o lucro apurado no
encerramento do préprio periodo-base. O lucro apurado em um periodo-base
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passa a compor a base de calculo a partir do ano-calendario seguinte se ndo
for distribuido a qualquer titulo.

Para calculo dos Juros sobre Capital Proprio deve ser tomado como base o valor do
patrimonio liquido do exercicio anterior decrescido da reserva de reavaliacdo, quando néo
adicionada para apuragdo do Lucro Real e da base de célculo da CSLL. Sobre esta diferenca
deve ser aplicada a TILP pro rata dia’.

3.3 Calculo

Para exemplo de célculo dos Juros sobre o Capital Proprio serdo utilizados os dados,
referente ao exercicio de 2007, da empresa Care Plus Dental Ltda. publicados no Diério
Oficial em 1° de abril de 2008 (ANEXO A).

Patriménio Liquido da Care Plus Dental Ltda - Exercicio 2007

Capital R$ 266.000,00
Reservas Legal R$ 0,00
Lucros Acumulados R$ 342.000,00
= Patrimdnio Liquido R$ 608.000,00

Fonte: Gazeta Mercantil

A TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo em 2007 € de 47,92% conforme tabela
divulgada no site da Receita Federal:

TJILP 2007
Més Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
TJILP 45,83% 45,83% 45,83% 45,83% 45,83% 45,83%
Més Julho Agosto Setembro Outubro | Novembro | Dezembro
TJILP 47,92% 47,92% 47,92% 47,92% 47,92% 47,92%

Fonte: Receita Federal

! Taxa unitaria,

valida por um determinado periodo de tempo e que seria obtida a partir da sua divisdo, simples
ou exponencial, pelo nimero de dias envolvidos no periodo de tempo referido.
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Calculo dos Juros sobre Capital Prdprio

Base de Calculo (Patrimdnio Liquido) R$ 608.000,00
X TJLP: 47,92%
= Juros sobre o Capital Préprio R$ 291.353,90

Limites para deducéo:
- 50% do lucro do exercicio antes de sua capitalizacdo:
R$ 302.000,00 (50%) = R$ 151.000,00

- 50% do saldo de lucros acumulados e das reservas de lucros:
R$ 342.000,00 (50%) = R$ 171.000,00

Podera ser utilizado como limite para deducdo dos Juros sobre Capital Proprio o
maior dos valores obtidos acima. Sendo assim, a empresa podera contabilizar como despesa
financeira dedutivel em 31/12/2007 o valor de R$ 171.000,00 referente aos Juros sobre
Capital Préprio, uma vez que este € o maior entre os dois limites estabelecidos pela lei, que.
Nada impede que seja feito o pagamento dos R$ 291.353,90 em sua integridade, todavia, para
fins de dedutibilidade de IR s6 poderdo ser usados os R$ 171.000,00 que sdo o limite, sendo
que a diferenca que exceder esse montante integrara a base de calculo do IR e da CSLL.

Como base nisso a retencdo de IR se daria da seguinte forma:

Retencéo do Imposto de Renda na Fonte (IRRF):

JSPC bruto: R$ 171.000,00
x Aliguota 15% do IR R$ 25.650,00
= Valor liquido do JSCP para distribuicdo

aos sdcios/acionistas: R$ 145.350,00

3.4 Escrituracao Contabil

Usando o exemplo acima, a contabilizagdo do pagamento ou credito os juros sobre

capital proprio, deveria apresentar a seguinte sistematica:
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DEBITO: Despesa Financeira (Resultado) R$ 171.000,00
CREDITO: JSCP a Pagar (Passivo Circulante) R$ 145.350,00
IRRF a Pagar (Passivo Circulante) R$ 25.650,00

Pode ocorrer o caso em que a empresa em vez de efetuar o pagamento dos juros aos
acionistas resolva optar pelo aumento do seu capital social. Nesta situacdo, devera ser feito

um lancamento complementar conforme segue:

DEBITO: JSCP a Pagar (Passivo Circulante) R$ 145.350,00
CREDITO: Reserva para Aumento de Capital (PL?) R$ 145.350,00

Como se pode inferir do exemplo, o valor lancado na Reserva para Aumento de
Capital é o valor liquido de IR.
Também cabe neste exemplo uma observacdo quando o recebedor dos JSCP for

pessoa juridica. Neste caso os langcamentos se dardo da seguinte maneira:

DEBITO: Contas a Receber (Ativo Circulante) R$ 171.000,00
CREDITO: Juros sobre Capital Proprio (Resultado) R$ 145.350,00
Imposto de Renda a Recuperar (Ativo Circulante) R$ 25.650,00

2 patrimonio Liquido
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CAPITULO 4 - RESULTADOS

4.1 Vantagens e Beneficios

Para as empresas, a maior vantagem do pagamento dos juros sobre capital proprio

aos acionistas é justamente a questao fiscal, pois esse pagamento pode ser contabilizado como

despesa financeira e, quanto maiores a despesas dedutiveis da empresa, menor o lucro

tributavel.

No caso da pessoa fisica a principal vantagem do pagamento dos juros sobre capital

préprio é a reducdo da carga tributaria. Quando se remunera os sécios através do pro-labore

paga-se IR e INSS com aliquotas de 27,5% (vinte e sete e meio por cento) e 20% (vinte por

cento) respectivamente; ja no pagamento dos juros do capital proprio se paga somente 15% de

IR.

De acordo com Neves e Vicecontti (2004, p. 419):

A pessoa juridica que efetuar o pagamento dos juros sobre o capital préprio
para socios pessoa fisicas tera menor carga tributaria do que aquela que nao
fizer, pois o 6nus do imposto de 15% recolhido na fonte serd mais que
compensado com o ndo recolhimento do imposto de renda e da contribuicao
social sobre o lucro liquido (CSLL), que incidiriam sobre a parcela do lucro
correspondente com a despesa com 0 juros.

A perspectiva das vantagens ao se adotar a remuneracdo com base nos juros sobre

capital, pode ser analisada segundo a colocacédo de Brito (1999, p.64-5) apud Soares Jr. (2001,

pg.63) ao expor que:

O pagamento de juros sobre o capital prdprio representa, em certos casos,
uma alternativa para reducdo da carga tributaria. Entretanto, a analise da
possivel vantagem deve ser feita mediante analise do beneficiario dos
rendimentos. Resumidamente, relaciona o efeito fiscal com a natureza do
beneficiario, da seguinte forma:

o Pessoa fisica — ganho fiscal em qualquer situacéo.

o Pessoa juridica com prejuizo fiscal e base de célculo negativa da
CSLL — ganho fiscal em qualquer situacdo.

o Pessoa juridica tributada pelo lucro presumido - analisar a incidéncia
do adicional.

o Pessoa juridica com lucro real e base de calculo positiva da CSLL —
analisar a incidéncia do adicional.

Referente a pessoa juridica, Chaves (2008, p. 43) afirma:

Ainda existe a possibilidade de ser vantagem o recolhimento dos juros sobre
capital proprio na investida. Isso ocorre na situagdo em que a empresa
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investidora apresenta um lucro muito alto, e a investida, naquele exercicio,
tem prejuizo, mais tem muitos lucros acumulados. Nesse caso, ha
possibilidade de transferir lucro de uma empresa para outra.

Ainda na mesma obra, complementa falando sobre as vantagens dos JSCP:

a) a provisao que a empresa faz mensalmente, referente a atualizacdo, e 0s
juros serdo dedutiveis da base de calculo do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro;

b) o sécio ou acionista s6 pagara imposto sobre os juros e quando receber
esse rendimento. Portanto, com relagdo aos juros, existe uma postergacdo do
imposto;

C) caso a pessoa juridica tenha lucro superior a R$ 240.000,00 no ano,
pagara sobre o excedente 34% (15%IR + 10% AD + 9% CSLL). Portanto,
vai reduzir a tributacdo no mesmo percentual. J& para o contribuinte, além de
pagar somente sobre os juros, a tributagéo sera de 15%. (CHAVES, 2008, p.
53)

Vale lembrar que até o final de 1996, os juros sobre capital proprio eram dedutiveis
apenas para o calculo do imposto de renda pessoa juridica, e partir de janeiro de 1997, a
deducéo foi estendida também para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, o que se revela
mais um beneficio.

Sabendo que o pagamento dos juros sobre capital préprio ndo é obrigatério, as
empresas podem utilizar de periodos estratégicos para 0 seu pagamento; seria 0 caso de
empresas que no final do exercicio ndo apresentam lucros, e assim ndo podem fazer
distribuicdo de dividendos, desta forma os JSCP seriam uma saida de fora a ndo deixar o sécio
sem remuneracao, ja que seu pagamento pode ocorrer, caso existam lucros acumulados ou
reservas de lucros de periodos de apuracéo anteriores.

Embora, como regra geral, ndo seja vantagem para as empresas optantes pelo lucro
presumido, que ndo podem deduzir o JSCP pago da base de calculo de seus tributos, essa
modalidade é uma opcdo para aquelas empresas que se encontram impedidas de distribuir
lucros (em funcdo da inadimpléncia fiscal), ja que o encargo € menor do que seria se a
empresa optasse pelo pagamento de pré-labore (que, além do IR, tém também o 6nus do
INSS).
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4.2 Criticas e desvantagens

Existem aspectos a serem observados quando o sécio que estiver recebendo os JSCP

for pessoa juridica.

Os juros, inclusive quando imputados aos dividendos, auferidos por
beneficiario pessoa juridica submetido ao regime de tributacdo com base no
lucro real, seréo registrados como receita financeira e integrardo a base de
célculo do IRPJ, CSLL, PIS E COFINS. (NEVES e VICECONTI, 2004,
p.416)

Neste caso a pessoa juridica pagadora e a recebedora estdo sujeitas ao adicional de
10% de IR. Assim para a empresa que estiver recebendo os juros haverd uma desvantagem,
conforme salienta Neves e Viceconti (2005, p.263-264):

Se a pessoa juridica pagadora e 0 sOcio pessoa juridica recebedora estiverem
ambas sujeitas ao adicional, também serd indiferente efetuar a remuneragao
relativa aos juros. Se a pagadora ndo estiver sujeita ao adicional e a
recebedora estiver, ndo é conveniente efetuar a distribuicéao.

Além do IR, a pessoa juridica recebedora devera computar os juros na base de calculo
da CSLL (9% - nove por cento - sobre o lucro liquido), o que anulara a vantagem. Com a
aplicabilidade dos juros sobre o capital préprio, ha uma reducdo entre o socio pessoa fisica e a
fonte pagadora equivalente a 19% (dezenove por cento) de tributos, entre o IR e a CSLL, nédo

tendo o mesmo reflexo quando o sécio for pessoa juridica.

Fica nitido que para obter a reducdo (IRPJ e CSL) é necessario que 0s juros
sejam pagos ou creditados aos socios pessoas fisicas, por esse sofrer a
incidéncia de 15% do IR. J& na pessoa juridica, tanto para fonte pagadora
como para o beneficiario, a incidéncia é de 25% entre IR e adicional de IR,
sendo seu efeito nulo (despesa dedutivel para o pagador e receitas tributaveis
para o beneficiario). (OLIVEIRA, 2004, p. 49 apud GAGNO e SANTOS,
2006, p.37)

Outro fator a ser analisado é que o IR retido pela empresa beneficiaria, ndo podera

ser utilizado pela empresa pagadora para fins de deducéo.

No caso em que a despesa de juros sobre capital proprio é reconhecida
somente na empresa investida, ou seja, aquela que tem como socia ou
acionista pessoa juridica, o Imposto de Renda retido na fonte fica perdido,
pois ndo h& como recuperar 0 imposto retido na empresa que é investidora
[...] no caso em que o sOcio ou acionista é pessoa juridica, a despesa de juros
sobre capital deve ser reconhecida somente na empresa investida. Entdo, o
desembolso geral de tributos tem que ser considerado o imposto de renda
retido na fonte, j& que a investidora ndo vai pagar juros sobre capital,
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portanto ndo tem como recuperar. Nesse caso, fica demonstrado que ndo é
vantajoso fazer a op¢édo pelo reconhecimento dos juros sobre capital proprio
somente na empresa investida. (CHAVES, 2008, p. 42-43)

Também ha que se observar a questdo relativa ao PIS e CONFINS. Como dito
anteriormente (pagina 35), uma vez que os JSCP sdo classificados como receita financeira
pelo beneficiario, sobre os mesmo havera a incidéncia destes dois tributos, o que acaba por
gerar outra desvantagem quando se tratar de socio pessoa juridica. Higuchi (2005, p. 96)

reforca o entendimento:

Os aumentos das aliquotas de PIS e COFINS, respectivamente, para 1,65% e
7,6% do regime ndo cumulativo dessas contribui¢cBes, diminuiram as
vantagens fiscais dos juros sobre o capital proprio quando a participacdo
societéria for detida por pessoas juridicas. Para a pessoa juridica que paga o0s
juros, a despesa financeira ndo gera nenhum crédito de PIS e COFINS mas
para a pessoa juridica beneficiaria a receita financeira tem incidéncia das
duas contribuices pela aliquota de 9,25%. O Decreto n°® 5.164/2004 que
reduziu a zero as aliquotas de PIS e COFINS incidentes sobre as receitas
financeiras excluiu da redugdo os juros sobre o capital proprio.

Em alguns grupos empresariais, entre a pessoa fisica investidora e a pessoa
juridica produtiva encontram-se duas ou trés pessoas juridicas meramente
investidoras. Nesta hip6tese, 0 aumento de 6nus tributario de 9,25% ocorre
em cada pagamento na cadeia de participacdo societaria.

Quando os JSCP forem distribuidos no regime de apuracdo com base no lucro
presumido ou arbitrado, havera também a incidéncia de CSLL e adicional de IR, assim
estabelece o art. 51 da Lei n® 9.430/96:

Art. 51. Os juros de que trata o art. 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de
1995, bem como os rendimentos e ganhos liquidos decorrentes de quaisquer
operacdes financeiras, serdo adicionados ao lucro presumido ou arbitrado,
para efeito de determinagdo do imposto de renda devido.

Paragrafo (nico. O imposto de renda incidente na fonte sobre os
rendimentos de que trata este artigo serd considerado como antecipacdao do
devido na declaragéo de rendimentos.

Outro ponto negativo dos JSCP € a incidéncia de juros e outros tipos de encargos
sobre essa remuneracgdo. Neste caso, tais incidéncias serdo tributadas pelo IR. Assim dispde a
Instrucdo Normativa da SRF n°® 12/99:

Art. 1° Os juros e outros encargos pagos ou creditados pela pessoa juridica a
seus sOcios ou acionistas, calculados sobre os juros remuneratorios do capital
préprio e sobre os lucros e dividendos por ela distribuidos, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de vinte por cento.
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Paragrafo Unico. Aos juros e encargos referidos neste artigo aplicam-se as
normas referentes aos rendimentos de aplica¢fes financeiras de renda fixa,
inclusive quanto ao informe a ser fornecido pela pessoa juridica.

Segundo Neves e Viceconti (2004, p.413)

[...] os juros sobre o capital proprio sejam creditados aos socios e acionistas
em vez de pagos e houver algum tipo de remuneracdo no periodo
compreendido entre a data do crédito e a do efetivo pagamento (juros sobre
juros), essa remuneracao € equiparada a uma aplicacéo financeira de renda
fixa e sobre seu valor incide imposto de renda na fonte a aliquota de 20%.

Os juros pagos ou creditados como forma de renda fixa sofrerd a incidéncia de
imposto de renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento), entretanto ndo sera vantajoso
para 0s socios esse tipo de pagamento.

Segundo Ness e Zani apud Soares Junior (2001, pag. 11), destacam outra critica aos

JSCP ao sugerir ser “[...] possivel que as empresas ndo estejam aproveitando, em sua

plenitude, as oportunidades proporcionadas pelos juros remuneratérios do capital para a

reducdo da carga tributéria, devido a pouca divulgagdo desse beneficio”. Assim a pouca
divulgacdo e a falta de estimulo sobre as vantagens tributarias, revelam outro ponto critico.

ludicibus (2006, p. 373) diz que:

A contabilizagdo desses juros como despesa financeira, como determinado

pela Lei, implica graves prejuizos a comparabilidade das demonstracGes

contabeis, ja que, como esses juros sdo facultativos, algumas empresas 0s

contabilizam e outras ndo. Além disso, a incomparabilidade fica ainda mais

prejudicada com a limitacdo do seu valor a metade do lucro antes de sua

contabilizacdo, ou a metade do saldo de Lucros Acumulados, fazendo com
gue algumas empresas ndo possam considera-lo na sua integridade.

Na maioria das vezes, podemos observar que, quando se trata de juros sobre o capital
proprio creditados a pessoas juridicas ndo ha vantagem para as empresas, pois ndo ocorre a
reducdo da carga tributéria, que € um dos principais objetivos das empresas ao efetuarem esse

tipo de remuneracdo.
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CONSIDERACOES FINAIS

Procurando evidenciar a alternativa de remuneragdo aos acionistas das empresas
tributadas pelo lucro real, foi feita uma abordagem através dos Juros sobre Capital Préprio,
mostrando a sistematica de tributacdo, calculo e o tratamento contabil. Também foi feita uma
breve exposicdo de dividendos e pré-labore, mostrando em linhas gerais os principios desses
tipos de remuneracao, além de uma comparacéo de tais formas com os JSCP.

A opcéo de remuneragdo do capital proprio, seria uma forma de amenizar os efeitos
da inflacdo no balanco, substituindo assim a extinta correcdo monetaria de balancos. No
entanto, tal sistematica ndo deixa de ser uma forma de equiparacdo do capital proprio com o
capital de terceiros.

Os JSCP geram varias polemicas, sendo a contabilizacdo uma delas. O fisco entende
que esta deve ser atribuida aos juros a natureza de despesa financeira, 0 que muitos autores
julgam tal entendimento ndo ser valido. Também existem muitas contestacdes no tocante ao
limite para dedugéo de tais juros e a incidéncia de PIS e COFINS, cabendo ao fisco a solugéo
de tais questdes.

Analisando a legislacdo pode-se inferir que o pagamento dos Juros sobre o Capital
Proprio constitui uma alternativa satisfatéria de remuneracdo, quando comparado a
distribuicdo de dividendos e pro-labore, nos casos em que o beneficiario for pessoa fisica
(incidindo ou ndo o adicional do IR na empresa remuneradora). No caso de pessoa juridica ser
0 acionista, essa remuneracdo mostra-se desaconselhavel e desinteressante, uma vez que nédo
traz os mesmos beneficios fiscais gerados para as pessoas fisicas, aumentando em muitas

vezes a carga tributéria.
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ANEXO A - Balancgo Patrimonial Care Plus Dental Ltda.

M

PLUS

SOLUGAD INTEGRADA EM SAUDE

CARE PLUS DENTAL LTDA

CNPJ N® 03.119.213/0001-25

RELATORIO DA DIRETORIA

ANS - n® 30.640-6

Senhores [ p pho deV.Sas,, da cara Plus Dental Ltda., relatmas aoa exercicioa findos em 31 de dezembro de 2007 & 2006, compresndsndae o Balango Patrirmonial,
= Ao dos F , D a0 das goes do F'amrnOnlo qu uida & D das Origans & Aplicag ke Racur Baruerl, 22 de abril de 2008,
Balangos Patrimonials Lmnmns em 31 de Dezembro de 2007 & da 2006 - (Valorss sxprsssos em milhares de Rsais) monstragao do Nesuliado
Ativo 2007 2006 |Passivo 2007 2008 sl ey stpeliel Heais)
[ 2575 2018 |¢ 1638 180 o Efctivas de Cosrantos da L
Di | : perag
Disp 1.3 1233 F'ro\asoesTécnlcas Compmr;est:lna:ecom - . ia & Saide 18175 13.438
Cutros \falolas e Bens .. 152 126 | Datitos Diversos 36 575 Evertos Ind is Liquidos (7.628) (8.791)
243 217 | Exigivel a Longo Prazo F Baslco _B549 B.647
I 17 - de Futuros 572 487 da G alizags (9089) (7o)
Imobilizad 226 217 |F Liguide B08 568 Outras Recsitss & Despasas Operacionais ... (422) (=]
Capital Social 266 265 F 7158 5.551
Hesel\ta Legal Rasuftads F\nancelm 13 a8
o 32 Deapasas A (5.042)  (4.418)
Total do Athvo 2235 'I'O‘Ialﬂo Pagslvo e Patrimonio Liguido ... 2235 Resuhado nacC‘ ional - 30
As notas explicativas sdo partes integrantes das demaol Ges contabeis. Resuftads ia Patrimenial 1 -
Demonsiragao das MULagoes do Patimonio Liguido & - OUlros Valores e Bens 2007 2006 Resultade antes do IR & Contrib. Soclal ...... 2240 1.261
(Valores expraasos em milharss de Reaia) Créditos tril ice & pravidéncidri a 7 Impesto ds Renda .. (533) (290)
capltal  Lucros/Pra). i i a 44 Contribuigao Social .. @01y (17
i i Lucro antes da Rev. dos Juros sfo Cap. Proprio
Saldos em 31/12/2005 881 g7 Cvirestiilos s orédies arsssbar.. —2 —Z Rcverséi dos Juros sobra o Gap. Proprio
Lucra Liquida do Exsrcicio - afe  am == == pitradosm Finanssiras .
Lucros Distribuides .. - (1.413) (1.413) 7-Investimentos 2007 2006 | yerp Liquido do Exerciclo ..
e aro Copllero Dirbkln 0 B 22 st Lucn Liuioporouta..
Lucro Liquido do Exsreicio . -t odontolsgica SiA Total Total Aa notas explicativas aéo panas \nheglamas daz demonst RGOS Abel
Lucros Distribuides ............ - (1.466) (1488) coping) social raslizade da Controlada ... =4 - - Temonatiagao Gas Origans & Aplicaoes 0o Iacursos
Juros & o Capital Prépric D - (17) 17) Patriménio liguido 260 B (Valores expressca em milhares de Reala)
Saldos em 31/12/2007 .. . Iz v de pmci;méo P 323"2,"‘ dos Recursos 2007 _2006
As notas explicatives sfio partes intsgrantes das demorstragdes contbsis. o peragoss
Notas Explicativas da AGMINISTRGAo &8 DEMONSIFAGhes Contabels | -~ Uo Swerelcio . : 280 - - Aesultado E'q""d‘f da E’”mr""’ . 1523 E78
m 317212007 & 2006 - (Valores sxpressos sm milhares de Feais) | =OWacAuments particha; o rsutado. (88) - - Reautads ) N
Walor contabil do investimente 205 205 - Hesulhado de Emsrclclo Fumvo a5 &1
1- Contexto Operacional: A Ermpresa tem por objstivo ap pa0 de 8Vl poo e de d hal&nck ah i [=2] 58
goa odontokigicos, bem como a adminietragiio de plance de saide 1 1 - Total dasorlgens 1.668 095
odontoldgicos a grupcs de 088 PEMSnCentss & quadros de Smpresas ou Aplica UOB de Recu rsos -
pessoas ?urfdcagle;fmem?;nsmﬁdas se]am e\aqs da naturezarr;’ﬂbllca ol eelségo aram?nizar eE Irweanmemos & 91913 i 393_' D id: § 1486 1.413
piivads, p hospitalares, olinkas méd- #er ———  Jurcas/o Capital Préprio .. 17 2
o, dem;énas & 5@ autorizadas pele Instiuto Macional de al- 8- 2007 2008  Adigdes ao | 43 49
INSS. 24 ¢ 085 15: As d Tx.anual de Deprec. Adigies ao Difrido .. 35 7
oram elaborac o &8 d da Lei das deprec.% Custo _acum. Total Total _Adigoes aol & -
Sociedades pomwesacom base no plano de contss daANS -Agireia Mack- d — —= Totaldas 1567 1481
" - quip = informética 20 205 (150) &5 &1 plicag BT
onal de Salds |n3utufdo pela A 7 RN 135/08, [ do Capltal ¢ Iquido [ 406!
da 31 o outubro de 2005 & da pela Instrugdio Normativa. - IN 18 9, Méveia s utsrailios . . o0 4 16 18 —
ds 14 defeversiro ds 2007. 3 - Sumarlo das principais praticas o i 8 (15 24 28 T e Cimuin a L ki
Oz critérios ad Ingtalag: 10 q03 31y 72 &2 (Valores expressos sm milharss de Feais)
tem besicaments sm: 3.1 AIVOS © Passivos clfcUlanies - Os etivos Equipamentos de telsfania ... 07 @ 5 6 oAt nr 2
clwulamessso apreaentados palo valor da cuato mclulndo, quando apllcémel Bens Intangivels " —_—
08 Os pi Carteira de clientes .. 4 4" :° ﬁ"‘r" .‘*’dm'm'f _ggg _g_g?;g
tradoa por valores hecides ou calcul uando aplicsval * Mo inlzio do exarcicio =8 s.=od
dos cormepond encarges e variago rm;netérias' oric 32'?mp||ca- Livenza ds uso ds programss 50 28 yptal go Passivo clrculant 458 255
coes ~Asap f 280 registradas pek montants 17 4 Mo fim do exsreicio ] im0
aplicada, ko ok s aufsrick adatadoba- 0 - ProvisdesTécnlcas (Provisio de Rlsco): Heferem-ee & constituigio de = Mo infcio do sxercicio 1180 825
lango. 3.3 Investimentos - Hegmdos o valor de custo & atualizados pske garantias financeiras a serem obaervadas pelaa & Planoa da [ do Capltal € Iquido 99 498}
método da equl\éal@r;:aapﬁmmumal 3.4 Créditos de operagoes com planos & Batide. Gonforme resolugao ADG N 77 de 17 ds]unhu de 2001 A3 notas exp ssopartss i fTaones CONAbEI,
&l

o - O da operag om planos da
A zalde efo registrados & mantidoa no balango pelo valor nominal dea tiulos
reprssemamos deases crédmos, em comrapamda bs contas de resuttado
oz planca de sal-
de” da conveniados da Cere F'\us Dental Lhda 3.5 Imobllizado - Esté demons-
tradks ao custo d Az depraci-

que dizpds scbre ce critérios a serem adotades, as opersd davers
constituir, menaalments, provisdo de riaco para a garantia de suas obriga-
pies contratuais, comespondants ac maior dos valores entre as ssguintas hi-

2a: # Cinguenta por cento das contraprestagies liquidas smitidas na
medalidacs ds pré-pagaments; » A média dos sventos indsnizavsis liquidos

apdes 3o efstuadas palo métodao linsar de acordc com a legislagho fiseal, &
com base em taxas que contemplam a vida iti-econdmica dos bena (nota 8.
35 Provisdes lécnicas com op de a

h Jalidack nos Ghimes doze messs, muki-
plizando o resuttado palo fmor\" databala B do answo | da respectiva. Teslu-
¢éo. Em 31 de dezembro de 2007 a Care Plus Dental Ltda. constituiu & provi-

o capital proprio no montarts de FlS 14 il {valor liquids deduzido ds 15% da

IRFF). A Empresa tem distrbuido jures acbrs o capital préprio, calculados
am conformidade com o artigo 9% da Lei n® 9.240/95 cbesnando-as a taxa
de juros de longo prazo TJLP, para fins de dedutibilidads na apuragéo do
Impoato de Aenda & da Contribuipdo Social, registradas na conta *Despeszas
Financeiras®, o8 quais, para fins de divulgagéo, em atendimento & Instrugéo
(=) n‘207!96 aaoapreaamadaa na Patriménio Liquida. 13 - Contigénclas

: P e e 880 8ng na primeira hipdtess &, portants, &m com p A A i G0 da Empresa e seus assessoras juridicos
g},”g‘:;;j:ﬁ;ﬂ:; g‘lﬁ;ﬁ;o = eﬁ":gm‘:;’a > hasietoncia & Salide - g dicposisass da Agsncia Nasional ds Sadds Suplementar - ANS. desconhecem qualqusr il, trabalhista afou ds qualquer natursza mo-
minedo ra Reslugac RDC 177 d 17 de uha/2001,da Agéincia Necionsl s 10 - Debltos Diversos 2008 vida contra Cars Plus Dental Lida.

Sal dasaa RDC, a Care CONtas a pagar 445 238 14-Eventos Indenizdvels liquidos 2007 2008

F'\us Dertal Ltda. aetaré su]elta a corratm.u;:ao das ssguintss garantiss: Imposto s ;02 a recolher 335 223 de B.a22 220

a) Provisiio de riaco para garantia de suss obrigagies contretuais, a qual dews-  Provisdo para férias &5 30 RAscuperagio de eventos ind, (E96) (429)

ré ser consiifuids, no minimo, 15% am até um ano, a o lérics & h o & pagar an 7 7E6 8701

da forma que rep , o minime, 30%: em dois anos, 986 575 15- Despesas Administrativas 2007 2006

e o e o 0% a‘ﬁ’z‘;lz':;'m; e ez 11 Résultado de Exarcicios FUlUros: A Emprssa regietr = rarsagiss de Despssss com 3srvigs detrosios. 1723 1.548
dico-h i

conam.lfdas am 2007 astdo em com as disposizies da Agincia 2220 = que Despasss com pes?.oa 2402 1.857

-ANS, sendo hecida a proviséo intsgral 1 gho em el fuu..lroe. O zaldo apresentado & composto por Daspesascom a5 652 609

no resulade desss ewarz:lclo [nota 9) do qus em 31 de G amitidas liquidas, que == referam as coberuras a serem 142 189

da 2007, 0 exigéncia abé només de janeire de 2008, IZ‘ P publizidad, ol 177 a1

2007.b) Apressntar capital mfmmo atualments estimado da ssguints forma: Despasas com tributas 32

Menaalidad bick irad 5045 44i6

Capital %‘:c':: Excesso 16 - Instrumentos F A Empresa ap 'em s=u balango

Exlg\uo de Capltal

Em 31 da dezembm de 2007, o patnmﬁnlo I[quido da En’presa repressnta
Rf 608

4= Dlsponlnlllaaaos 2007 2006
Bancoa conta dsphsito 473 EEE]
473 383

—

—
0 zaldo spregsnado na conta bancos, conta depdaity, repressnta recabimentos
concantrades no alimo dis do més.
5 - Aplicagties Financelras
Fundoa da randa fia

2007
las0

2006

Haferem—ee & aplicagio om | fundaos da |n\esnmento renda fixa que em 2007
media (==l

Aoz Quotistas e Administradores da
Cﬂm Plus Dental Ltda. - Barueri - SP

o= balangos da Care Plus Dental Lida.,
Ieu‘am;ados am 31 de dezembro de 2007 & 2006, & @ respectivas
demonatragies do reauttads, dss mutagdes do patnmonlo liquide & daa
otigens o aplicag5es ds recursos comsspondsnise aos sxarckios findos

ativos & pasaivos coma

12 - Capltal Soclal: O capital social da Empreaa rap
R¥ 268 mil, estando eprassntado por 266.000 quoas, no vakr nominal de
R 1,00 (um real) cads um.

M= quotas

Servics Cars Participag SIA.

financeiros. O salde apressntado desses afivos & passives nédo difers seus
regpectivos valores de mercado na data de snesrramento. 17 - Estrutura de
Sequros: A Empresa mantém seguros contratados para fazer face a
aventuais sinistroa em ssus bans, A Administragéo entends que a cobertums

Mauro Antunss
Melson Antunes
Joel Chiarslli
John Stuart Bannstt

a.Juros do Capltal mpno- Conforme proposts da. dlrmna aseraprovada

Diratoria

SERVICE CARE PARTICIPAGOES E NEGOCIOS S/A
ROBERTO LAGANA PINTO - Dirstor

pelo conselhe de serd I o ISAD YASUKAWA - Contador - CRG SP 15P1007 74/0-9
Paracer da Auditoria
edas mais rep P aos efeitcs do assunto o pardgr 3, as 5
Mmlnlmqao da Empresa, bem como daap ho des ok 70 b referidas no p f 1 p ok ok &m todos
contébeis tomadas em conjurto. 3. A Empresa, basa no plano o o8 aspactos ial & fi ira da Care Flus

da AME, inatituido pela Resclugio Mormativa — RN n® 136, de 31 de outubro
de 2008, & regulamentada psla Instrugéio Mormativa — IN n® 9, ds 14 de
fewversiro de 2007 reglmu am resultado de ewercicice futurce os valorae

Dental Ltda. sm 31 d= dezembro de 2007 & 2008, os resultades de suas
, 83 i LEEET) i i liquide & as origens e aplicapies
de seus recursos correspondsnites ace exsrcicics findos naguelas datas, de

naquelas datas, slabomdos sob a resgp bilidads de sua A g i referanta 4s dea da

Mossa bilidade & a de exp uma opiniao scbre sasas ndomo\dgicas do méa de jansire de 2008, no v‘alor total da REET2 mil

demonstra;:oes contéabeis. 2. Noeeoe exames foram conduzides de acordo (R$ 487 mil &m 2006, r=ferents a jansiro 632007) De acordo com as préticas

com a8 normas de auditoria ap no Brasil & p d pa) o dotadas no Elrasll &g receitas recebidss antecipadaments
dos trabalhos il do aral ia o Il ,ovolume a0 més de\nam sar classifi

de fransagdes & os sktemas contdbil & de controles inemea da Empreaa;
b) & constatagéo, com base am testes, das e\adénclas & doa registros qus
suportam oe valores e as informag beis divulgad I

no passivo
da ANS, cs valorss
foram classlﬁcados na rubrlca de resulbados de exsreizics futurcs & néo

% c) 2 avalisgs

s 4. Emn nessa opiniGo, sxoste quanto

acordo com beis adotadas no Brasil.

Sae Paulo, 1% de abril de 2008

Orlando Octavio de Freltas Junlor
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