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RESUMO

O presente trabalho tem como objeto de estudo os Juros sobre Capital Proprio como uma
forma de economia tributaria. Com o surgimento a partir da Lei 9.249/96 os Juros sobre
Capital Proprio € uma forma de equiparar o capital investido pelos socios ao capital aplicado
por terceiros. A principio esta forma de remuneragdo pode parecer vantajosa, porém, iremos
demonstrar através da comparagdo com outras formas de remuneracdo suas vantagens e
desvantagens. No decorrer do trabalho, iremos pontuar as alteracbes promovidas pela Lei
11.638/07, no tocante a geragdo da nova base de calculo para o pagamento dos Juros sobre
Capital Préprio.

Palavras-chave: Juros sobre capital préprio. Remuneracdo. Planejamento Tributario.
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ABSTRACT

The present work has as its object of study, interest on capital as a form of tax savings. With
the emergence from the Law 9.249 / 96 Interest on Equity is a way to equalize the capital
invested by shareholders to the capital invested by third parties. Initially this form of
compensation may seem advantageous, however, we will demonstrate through comparison
with other forms of consideration, its advantages and disadvantages. During the work, we will
point out the changes introduced by Law 11,638 / 07, regarding the generation of new
calculation basis for the payment of interest on capital. During the development of this work,
the Law 12,973 was published, converting the Provisional Measure 627, giving a specific
treatment applied to the ( JCSP ) until the date of 12.31.2013, the same Law, brings the
extinction of TTR - Transitional Tax Regime ( RTT ), so this work also aims, making a
comparison among the forms of payment of interest on own capital ( JSCP ), along the time,
due to the changes brought by the department collector of taxes (fisco).

Keywords: Interest on Capital. Remuneration. Tax Planning.
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INTRODUCAO

O principal motivo que se leva a constituicdo de uma empresa é o retorno de
investimento aos sOcios e acionistas, porém os investidores de pequeno porte
encontram limitagdes como no momento de realizar suas aplicacbes e a baixa
distribuicéo de lucros.

O objetivo da pesquisa € analisar os aspectos legais e normativos, as
vantagens e desvantagens do JSCP e uma breve comparagdo com outras formas de
remuneracao.

As principais formas de pagamento de remuneracdo aos sOcios e acionistas
de uma sociedade podem ser através dos Juros Sobre Capital Préprio, Dividendos ou
Pro-labore.

Os Juros sobre Capital Proprio foi instituidos pela Lei 9.249/95,
posteriormente alterada pela Lei 9.430/96, sendo uma opcdo das empresas tributadas
pelo lucro real como uma ferramenta do planejamento tributario.

O JSCP ¢ calculado pela aplicacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
sobre o valor do patrimonio liquido e ajustado proporcionando entre outros
beneficios com a reducdo da base de calculo do Imposto de Renda sendo uma opgéo
para as empresas de Lucro Real. Porem quanto os beneficios fiscais gerados através
da utilizagcdo da remuneracdo do JSCP quando n&o analisados de acordo com a forma
de remuneracdo podem também causar prejuizos financeiros a empresa a aos
acionistas devido ao aumento do valor a ser desembolsado de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Porém, os beneficios finais gerados pela sistematica do JSCP dependem de
varios fatores e dispostos legais que se ndo observados podem gerar prejuizos as
empresas e acionistas, aumentando assim a carga tributéaria do IR e CS. A titulo de
exemplo podemos citar um socio ou acionista que seja pessoa juridica. Nesse caso
ndo ha vantagem na aplicacdo do JSCP, pois ele seria considerado como uma receita,
integrado assim, a base de célculo para o Imposto de Renda independente do regime
tributario do socio ou acionista (Real, Presumido ou Arbitrado).

Diante do exposto, desenvolveremos um estudo sobre os aspectos formais e

legais que envolvem os JSCP, seus pontos positivos e negativos para as empresas e
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acionistas e socios evidenciando o JSCP como uma alternativa a ser considerada na

elaboragdo do planejamento tributério.

Obijetivo Geral.

Analisar de acordo com a legislagdo as formas de remuneracdo melhor
aplicadas, que envolvem os Juros sobre o Capital Préprio demonstrando a influéncia

no desenvolvimento das empresas de acordo com os aspectos formais e legais.

Obijetivos Especificos:

- Definicéo de:
e Juros sobre Capital Proprio
e Dividendos
e Pro-labore
- Comparacdo dos juros sobre o capital préprio com outras formas de
remuneracéo;
- Natureza e formas de tributacéo e legislacéo aplicavel,
- Estudo e andlise do limite de dedutibilidade;
- Definicdo do TJLP para o célculo do JSCP;
- Aspectos formais que tangem o célculo do JSCP;
- Demonstracdo de calculos de demonstracdes;
- Beneficios e vantagens dos JSCP;
- Criticas e desvantagens do JSCP;
- ConsideracGes finais sobre o JSCP, trazendo as mudancas legais no

decorrer do tempo.

Metodologia.

Para o desenvolvimento deste trabalho utilizamos o método dedutivo.
De acordo com LAKATOS E MARCONI (1995, p.92), “os argumentos dedutivos ou
estdo corretos ou incorretos, ou as premissas sustentam de modo completo a
conclusdo ou, quando a forma é logicamente incorreta, ndo a sustentam de forma

alguma”.
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Conforme CERVO, BERVIAN e SILVA (2007, p.46) afirma que “a técnica
dessa argumentacdo consiste em construir estruturas logicas, por meio de
relacionamento entre antecedentes e consequentes, entre hipOtese de tese, entre

premissas e conclusao”.

Referente as técnicas utilizadas, optou-se pela pesquisa bibliografica. Para
CERVO, BERVIAN e SILVA (2007, p.60)

Toda pesquisa bibliografica procura explicar um problema a partir de
referéncia tedricas publicadas em artigos, livros, dissertacdes e teses. Pode
ser realizada independentemente ou como parte da pesquisa descritiva ou
experimental. Em ambos os casos, busca-se conhecer e analisar as
contribuigdes culturais ou cientificas do passado sobre determinado assunto,

tema ou problema.

Segundo KOCHE(2009, p.122),

A pesquisa bibliografica ¢ a que se desenvolve tentando explicar um
problema, utilizando o conhecimento disponivel a partir das teorias
publicadas em livros ou obras congéneres [...] O objetivo da pesquisa
bibliogréfica, portanto, é o de conhecer e analisar as principais contribuicdes
tedricas existentes sobre um determinado tema ou problema, tornando-se um

instrumento indispensavel para qualquer tipo de pesquisa.
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CAPITULO 1 - DAS FORMAS DE REMUNERACAO

1.1 Juros sobre Capital Proprio

O JSCP ¢é uma forma de remuneragdo do capital do sdcio ou acionista pelo
capital investido, sem prejuizo, da distribuicdo dos lucros. Com a distribuicdo dos
JSCP, através de juros remuneratdérios, com base em uma taxa definida por lei
(TILP).

A Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP foi instituida pela Medida
Provisoéria n® 684, de 31.10.94, publicada no Diario Oficial da Unido em 03.11.94,
sendo definida como o custo béasico dos financiamentos. Posteriores alteragdes
ocorreram por meio da Medida Proviséria n°® 1.790, de 29.12.98 e da Medida
Provisoria n® 1.921, de 30.09.99, convertida na lei n® 10.183 de 12.02.2001.

Os juros sobre o capital proprio sdo calculados mediante aplicacdo da taxa
de juros de longo prazo - TJLP sobre os valores das contas do patriménio
liguido, exceto a reserva de reavaliagdo ndo realizada, ainda que
capitalizada. Se o patrimdnio liquido permanecer inalterado no periodo de 1°
de janeiro até 31 de dezembro, o célculo dos juros, no encerramento do
balanco anual, é simples. A dificuldade de calculo ocorre quando houver
inimeras alteragdes do patrimonio liquido no decorrer do periodo base

porque a aplicacdo da taxa de juros é pro rata dia. (Higuchi, 2008, p.104).

Uma das formas de dedutibilidade fiscal do capital investido pelo sécio e
acionista é o juros sobre o capital proprio de forma a dar o mesmo tratamento fiscal

do que aplicado ao capital de terceiros.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2006, p. 309),

Os JSCP foram introduzidos pela Lei n® 9.249/95 que, no seu art. 9°, faculta
as empresas deduzir da base de célculo do imposto sobre a renda, a titulo de
remuneracdo do capital préprio, os juros pagos ou creditados a titular, sécio

ou acionista, limitados a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.
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Para Santos (2007, p. 35),

Outra forte novidade, do ponto de vista fiscal, incluida nessa Lei 9.249-95,
foi a criacdo da possibilidade de as empresas passarem a remunerar, atraves
do pagamento de juros, como despesas dedutiveis para o calculo do imposto
de renda e da contribuicao social, o capital dos acionistas. A faculdade desse
pagamento esta prevista no artigo 9°, que prevé: A pessoa juridica podera
deduzir, para efeito da apuracéo do lucro real, os juros pagos ou creditados
individualizadamente ao titular, sécios ou acionistas, a titulo de remuneracao
do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e
limitados a variacdo, pro rata, da Taxa de Juros de Longo Prazo- TJLP.

Conforme demonstra 0 9° da Lei n° 9.249/95, trata da dedutibilidade das
importancias pagas ou creditadas aos sécios ou acionistas das pessoas juridicas a
titulo de JSCP:

Art. 9° - A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizada mente a titular, s6cios ou
acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP.

§ 1° - O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados. (Redacéo dada pela Lei n°
9.430, de 1996)

§ 2° - Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao
beneficiério.

§ 3° - O imposto retido na fonte sera considerado:

I - antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;

Il - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
juridica ndo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4°;

8§ 4° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado, os juros de que trata este artigo serdo adicionados a
base de célculo de incidéncia do adicional previsto no § 1° do art. 3°.
(Revogado pela Lei n° 9.430/1996).

§ 5° - No caso de beneficiario sociedade civil de prestacdo de servicos,
submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. 1° do Decreto-lei n°
2.397, de 21 de dezembro de 1987, o imposto podera ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos socios beneficiarios.

§ 6° - No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata o § 2° podera ainda ser compensado com o retido
por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de remuneracdo de
capital prdprio, a seu titular, s6cios ou acionistas.
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§ 7° - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remunera¢do do capital préprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo do disposto no § 2°.

8§ 8° - Para os fins de calculo da remuneragdo prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da pessoa
juridica, exceto se esta for adicionada na determinacéo da base de célculo do
imposto de renda e da contribuicgdo social sobre o lucro liquido.

§ 9° - A opgéo da pessoa juridica, o valor dos juros a que se refere este artigo
podera ser incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva
destinada a aumento de capital, garantida sua dedutibilidade, desde que o
imposto de que trata o § 2°, assumido pela pessoa juridica, seja recolhido no
prazo de 15 dias contados a partir da data do encerramento do periodo-base
em que tenha ocorrido a deducao dos referidos juros, ndo sendo reajustavel a
base de calculo nem dedutivel o imposto pago para fins de apuracéo do lucro
14 real e da base de célculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido.
(Revogado pela Lei n® 9.430/1996).

§ 10 - O valor da remuneracdo deduzida, inclusive na forma do paragrafo
anterior, devera ser adicionado ao lucro liquido para determinacdo da base
de célculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido. (Revogado pela Lei
n° 9.430/1996).

A redacédo do artigo 30 da Instrucdo Normativa (IN) n°® 93/97, da Secretaria
da Receita Federal (SRF) veio também dispor sobre a questdo da dedutibilidade dos
JSCP, tentando suprir a revogacéo do § 9° do art. 9° da Lei n® 9.249/95 (este artigo
previa que o valor dos juros poderia ser incorporado ao capital social ou mantido em
conta de reserva destinada a aumento de capital, garantida sua dedutibilidade, desde
que o imposto fosse recolhido no prazo de quinze dias contados a partir da data do
encerramento do periodo-base em que tenha ocorrido a deducdo dos referidos juros):

Art. 30 - Somente serdo dedutiveis na determinacgdo do lucro real e na base
de célculo da contribuicdo social os juros sobre o capital préprio pagos ou
creditados aos sOcios ou acionistas da pessoa juridica, descabendo a
dedutibilidade nos casos em que sejam incorporados ao capital social ou
mantidos em conta de reserva destinada a aumento de capital. (IN n°® 93/97)

Higuchi (2005, p. 97), afirma que:

[...] o disposto no art. 30 da IN n° 93/97 ndo tem sentido e nem base legal
para dizer que os juros levados a conta de reserva para aumento de capital
sdo indedutiveis. Se o imposto de renda na fonte a aliquota de 15% foi pago
tempestivamente, ndo importa a forma de escrituracdo contabil. A Receita
Federal tem decidido de longa data que a forma de escrituracdo das
operagdes é de livre escolha das empresas, desde que siga a boa técnica
contébil e ndo altere o pagamento dos tributos (PN n° 347/70).

Muitas empresas sdo atraidas pelos beneficios fiscais, ou seja, pela
possibilidade de deducdo dos JSCP, pois € uma opcao para as pessoas juridicas
tributadas pelo lucro real para melhorar a administragdo do fluxo de caixa e o

planejamento tributario.
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O JSCP é uma alternativa para os acionistas, pois com a adoc¢do dele podera
obter a reducdo da base de calculo do IR, diferente dos dividendos por ndo ser pago
conforme desempenho da empresa durante o periodo, pois 0s JSCP sdo baseados nas
reservas de lucro e nos resultados obtidos em anos anteriores que ficam retidos na
empresa.

A reducdo é verificada através da dedugdo dos juros dos lucros a ser
tributado, além deles possuirem aliquota do IR em percentual menor que outras
formas de remuneracdo, quando pagos a pessoas fisicas temos a aliquota de 15%
(quinze por cento) e quando pagos por dividendos que sdo tributados em 27,5%
(vinte e sete e meio por cento) independente do tipo de acionista.

Referente a dedutibilidade, Neves e Viceconti (2005, p. 253), ao afirmar que:

Para fatos geradores ocorridos a partir de 01-01-1996, a pessoa juridica
podera deduzir, para efeito da apuracdo do lucro real, observando o regime
de competéncia, os juros pagos ou creditados individualmente a titular,
sOcios ou acionistas, a titulo de remuneracdo do capital proprio, calculados
sobre as contas do patriménio liquido e limitados & variag&o pro rata dia da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

Ainda na mesma obra (2005, p. 262):

A pessoa juridica que efetua o pagamento dos juros sobre capital proprio
para sOcios ou acionistas pessoa fisica terd menos carga tributaria do que a
que ndo fizer, pois o0 6nus dos impostos de 15% recolhido na fonte sera
compensado como ndo recolhido do imposto de renda que incidiria sobre a
parcela do lucro correspondente com os juros e ela podera excluir essa
despesa na base de célculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido [...]
se a pessoa juridica pagadora e a pessoa juridica recebedora ndo estiver
sujeita ao adicional do IRPJ, é indiferente do ponto de vista do IRPJ e da
CSLL efetuar a remuneracao do capital préprio, s6 ponto de vista tributario.
Isto porque, ao contrario dos sOcios pessoas fisicas, a pessoa juridica

recebedora devera computar os juros na base de calculo da CSLL.

Torres (1998, p.113) completa ao afirmar que:
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O legislador procurou equalizar a carga fiscal entre o capital préprio e o
capital de empréstimo, permitindo a deducdo dos juros sobre o capital
préprio. Defende que se trata de uma medida tipica de Paises em
desenvolvimento, por ser Gtil apenas quando um Estado pretende aumentar a
liquidez das empresas e promover a formacdo do capital proprio, em lugar de

fomentar o uso do capital-empréstimo.

Conforme com o relatdrio apresentado pelo Deputado Antonio Kandir, apud
Pastorello (1996, p. 73), a Lei n® 9.249/95 visa a estimular o autofinanciamento das
empresas pela reducédo da diferenca de tratamento que a atual legislagdo confere ao
capital proprio e ao capital de terceiros. Como se sabe, 0s juros sobre empréstimos
(capital de terceiros) sdo dedutiveis na determinacdo da base de célculo do imposto
de renda, enquanto os encargos implicitos sobre a parcela do capital proprio néo
podem ser deduzidos. Com isso a empresa que se financia de forma preponderante
com empréstimos de terceiros tem a vantagem comparativa com outra empresa.

O fato determinante da utilizacdo do JSCP é a obtencdo do beneficio fiscal
para a empresa que com a existéncia de lucro liquido no exercicio anterior a deducgéo
desses juros e lucros acumulados em valor equivalente a duas vezes o valor do JSCP,
sendo que este tipo de remuneracdo também oferece uma melhora de fluxo de caixa
como consequéncia ocorre ume reducdo de carga tributaria por conta da diminuigéo
do desembolso da empresa. A reducdo ocorre em funcdo da diferenca entre a soma
dos valores de IR com a CSSL antes e depois da apuracdo dos juros e o valor do
imposto de renda retido na fonte devido sobre o valor dos juros. De acordo com
Rolim (1996, p. 111):

[...] ajustificativa juridica para a remuneragdo dos juros sobre capital proprio
é a reducdo da desigualdade de tratamento entre as empresas que se
financiam com o capital dos sécios ou acionistas e aquelas que usam
empréstimos de terceiros, a fim de incentivar o auto-financiamento das

sociedades.

O JSCP esta ligado tanto a questdo de dedutibilidade quanto a antiga correcao
monetaria de balangos, pois 0 JSCP é uma alternativa de remuneracdo do capital,
como beneficio fiscal, que podera ter como consequéncia a reducdo das saidas de

caixas para a empresa apos a extingdoda corre¢cdo monetaria dos balagos e uma vez
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que a desvantagem gerada pode ser compensada como reducdo de aliquota de IR
aplicada nesta forma de remuneracao.
Temos o surgimento da corre¢cdo monetaria com o Decreto-Lei n® 1.598/77
artigo 39:
Art 39 - Os efeitos da modificacdo do poder de compra da moeda nacional
sobre o valor dos elementos do patriménio e os resultados do exercicio serdo
computados na determinacdo do lucro real através dos seguintes
procedimentos:
| - correcdo monetéria, na ocasido da elaboragdo do balanco patrimonial:
a) das contas do ativo permanente e respectiva depreciagdo, amortizagcdo ou
exaustdo, e das provisdes para atender a perdas provaveis na realizagdo do
valor de investimentos;
b) do patrimdnio liquido;
Il - registro, em conta especial, das contra partidas dos ajustes de corre¢do
monetaria de que trata o item I;
111 - deducdo, como encargo do exercicio, do saldo da conta de que trata o
item 11, se devedor; ou
IV - computo no lucro real, observado o disposto na Subsegdo IV desta

Secéo, do saldo da conta de que trata o item I, se credor. [...]

O artigo 39 do Decreto-Lei 1.598/77 impBe os procedimentos que as pessoas
juridicas deveram adotar no ambito contabil para registrar os efeitos da inflacéo
sobre o patriménio e os resultados do exercicio.

Para calcular a correcdo monetaria, aplicava-se o indice de variacdo com base
na tabela Obrigacdo Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN) ao valor a ser

corrigido. Estabelecia o artigo 40 do Decreto-Lei 1.589/77:

Art. 40 - A correcdo monetaria de que trata o item | do artigo 39 serd
procedida com base no aumento do valor nominal de uma Obrigacdo
Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN).

8 1° - A determinac&o do valor de bens do ativo imobilizado adquiridos antes
de 1965 tera por base o valor nominal da ORTN fixado pelo Ministério da
Fazenda para os anos de 1938 a 1964, por referéncia aos coeficientes de
corre¢do do imobilizado de que trata a letra b do item Il do artigo 55.

§ 2° - As companhias abertas e as pessoas juridicas que, no balanco de

abertura do exercicio, tiverem patriménio liquido com valor superior a
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Cr$100.000.000,00, deverdo proceder a correcdo com observancia do
disposta na Subsecéo Il desta Secéo.

8 3° - As pessoas ndo sujeitas ao disposto no § 2° e que ndo optarem pela
corregdo nos termos da Subsecdo Il deverdo procedé-la de acordo com as
normas da Subsecéo Il1.

A aplicacdo do indice compensava a perda decorrente da perda do poder de
compra da moeda nacional, elevando o valor dos itens que integravam o Balanco.
Em contra partida, o efeito fiscal, econdmico e financeiro era refletido de maneira
inversa sobre o Imposto de Renda e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido,
pois o resultado era aplicado a base de calculo do lucro tributéavel.

A correcdo monetaria foi extinta em 1995 com o advento do Plano Real e da

Lei n®9.249 como afirma Oliveira, Marques e Canan (2007, p.4):

Em 1995, com o advento da Lei n® 9.249, o governo extinguiu a corre¢do
monetéria de balanco, e com o advento do Plano real e seu relativo sucesso
na reducdo dos niveis inflacionarios, considerou desnecessaria a utilizacao

de corregdo monetéria nas demonstragdes contabeis.

O Deputado Antonio Kandir, apud Pastorello (1996, p.73) posiciona-se da

seguinte maneira sobre esta correcéo:

Como a variagdo da TJLP tende a convergir com a variagdo da inflag&o,
pode-se dizer que a dedugdo de encargos, calculados sobre o capital préprio,
pela variagdo da TJLP, tende a equalizar o tratamento do capital préprio com
o tratamento dispensado ao capital de terceiros. Observa-se, ainda, que como
mera consequéncia do critério de se avaliar o montante dos encargos
implicitos sobre o capital préprio em funcdo da variagdo da TJLP,
convergente com a variacdo da taxa inflacionaria, a deducdo desses
encargos, na determinacdo da base de célculo do imposto de renda, devera
suprir, se for o caso, a falta da correcdo monetaria sobre o patrimoénio
liquido. Em contrapartida, a falta de correcdo monetéria do ativo permanente
devera ser compensada, ao longo do tempo, pela diminuicdo do valor de
depreciacOes e amortizacBes e pelo aumento do valor dos ganhos de capital

na eventual alienacéo de bens e direitos.
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Os Juros sobre o Capital Proprio podem funcionar como substituto das

técnicas da Correcdo Monetéria de Balangos como afirma Fabretti (2000, p.288),

[...] a deducédo dos JCP tem o objetivo de compensar a extin¢do da Correcao
Monetaria de Balancos, que visava eliminar o efeito das perdas
inflacionarias no Patriménio Liquido e diminuir do lucro a parte referente a

inflagdo do periodo, sendo proibida a partir da Lei n® 9.249/95.

Podemos ver que os Juros sobre Capital Préprio é uma alternativa atrativa de
remuneracdo do capital devido ao beneficio fiscal levando assim a reducao de saidas
de caixa. Sendo também um substituo para as empresas apds a extin¢do da correcdo
de balancos devido a possibilidade de compensagdo das desvantagens com a redugéo

da aliquota do imposto de renda.

1.2 Dividendos

Dividendos correspondem a parcela de lucro distribuida aos acionistas de
acordo com a quantidade de acdes que cada acionista possui. Segundo Jaff, Ross e
Westerfield (2002, p.399) “o termo dividendo geralmente se refere a uma
distribui¢ao de lucro em dinheiro™.

A cada exercicio os acionistas tém direito a receber uma parcela dos lucros,
ou seja, receber como dividendos. Porém para que ocorra essa distribuicdo

énecessario seguir as normas definidas no estatuto.

Santos e Schmidt (2002, p.175) afirmar que:

[...] dividendo é a parte do lucro referente a cada acédo, o rendimento por ela
proporcionado. As sociedades anbnimas sdo obrigadas a cumprir regras
minimas para a distribuicdo de dividendos a seus acionistas, as quais estao

previstas na Lei 6.404/76 e/ou no proprio estatuto social da companhia.

Segundo o Art. 202 da Lei 6404/76,
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Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatdrio, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for
omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos
seguintes valores:

a) importancia destinada a constituicdo da reserva legal (art. 193); e

b) importancia destinada a formacédo da reserva para contingéncias (art. 195)
e reversao da mesma reserva formada em exercicios anteriores;

I - 0 pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso | podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado,
desde que a diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar (art.
197);

111 - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e
se nao tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes,

deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagao.

E ainda, segundo o paragrafo 3° do artigo 17 da Lei 6404/76 “Os dividendos
fixos ou cumulativos ndo poderdo ser distribuidos diante de prejuizo do capital
social, salvo em caso ligquidacdo da companhia, Essa vantagem tiver sido
expressamente assegurada’.

O valor da acédo € calculado através da varidvel basica de retorno, ou seja,
dividendos em dinheiro que consiste em uma forma de fluxo de caixa para fornecer
informacdes do desempenho da empresa.

Quanto aos dividendos que ndo sdo distribuidos aos acionistas representam
uma forma de financiamento interno, porém esta decisdo podera afetar
financiamentos externos, visto que, quanto maior for o valor pago em dinheiro de

dividendos, maior sera a necessidade financiamentos e empréstimos.

Gitman (2005, p. 482) afirma que:

[...] hd uma relagdo direta entre a politica de dividendos e o valor de mercado
de uma empresa [...] De acordo com eles o pagamento de dividendos
correntes reduz a incerteza dos investidores, fazendo com que descontem os

lucros a uma taxa mais baixa e, se 0s outros fatores permanecerem
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constantes, déem mais valor a acdo da empresa. Entretanto, se os dividendos
forem reduzidos ou ndo forem pagos, a incerteza para o investidor

aumentarg, elevando o retorno exigido e diminuindo o valor da acéo.

A distribuicdo de dividendos depende de um plano de acdo compativel com
as 0s objetivos com o0s objetivos da empresa, considerando fatores que implicam em
restricdes legais, contratuais e internas.

Restricbes legais impedem a empresa de pagar dividendos utilizando-se do
capital legal (capital legal é formado pelo valor das a¢bes e qualquer reserva gerada
por agio na venda de acgdes). Esta restricdo garante uma base suficiente de capital a
fim de proteger os direitos dos credores. Como base, temos o paragrafo 5° do artigo
118 e o artigo 201, ambos da Lei n°® 6.404/76:

Art. 118 [...]

8§ 5° - No relatorio anual, os 6rgdos da administragdo da companhia aberta
informardo a assembleia geral as disposi¢cdes sobre a politica de
reinvestimentos de lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de
acordos de acionistas arquivados na companhia.

[...]

Art. 201 — A companhia somente pode pagar dividendos & conta de lucro
liquido do exercicio, de lucros acumulados e de reservas de lucros; e a conta
de reserva de capital, no caso das agdes preferencias de que trata o § 5° do

artigo 17.

As restricOes previstas em contrato sdo limitadas por clausulas do contrato
social, e nelas estdo relacionadas a capacidade de pagamento de dividendos em

dinheiro. Encontramos também embasamento legal na Lei das S/As artigo 202:

§ 1° - O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro
ou do capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que
sejam regulados com precisdo e mindcia e ndo sujeitem os acionistas

minoritarios ao arbitrio dos érgaos de administracdo ou da maioria.

Quanto as restri¢cfes internas a capacidade de pagamento é limitada pelo

volume de ativos liquidos disponiveis com base no montante disponivel que a
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empresa visando proporcionando um aumento nos financiamentos com o intuito de
acrescer o patrimonio dos proprietarios.

A politica de dividendos regulares tem por base o pagamento realizado por
acdo e fixo por cada periodo, porem algumas empresas que podem passar por
variagcdes de lucros podem pagar dividendos regulares reduzidos o qual podera ser
acrescido de um dividendo adicional quando o lucro for maior que o normal durante
um periodo.

Em questdo da tributacdo de lucros ou dividendos distribuidos a pessoas
fisicas e juridicas pode ter varias alteragdes com a incidéncia de IRRF de 15%
conforme art. 77 da Lei n°® 8.383/91.

Art. 77 - A partir de 1° de janeiro de 1993, a aliquota do imposto de renda
incidente na fonte sobre lucros e dividendos de que trata o art. 97 do
Decreto-Lei n° 5.844, de 23 de setembro de 1943, com as modificacOes

posteriormente introduzidas, passara a ser de quinze por cento.

De acordo com a lei n°® 9.430/96 os valores de lucros e dividendos pagos ou
creditados por pessoa juridica tributada no lucro real, presumido ou arbitréario estdo
sujeitos ao IR, porém se a empresa pagadora nao incidir o IRRF a distribuicdo ndo

sera dedutivel para fins de IR e CSSL.

1.3 Pré-labore

Pro-labore é a remuneracdo destinada aos sécios da empresa, tendo como
fato gerador, a prestacdo de servicos, como diretor, administrador ou membro da
administracao.

A sua prética é definida no contrato social, especificando quais socios terdo
direito, podendo existir dois tipos de socios, o investidor, que é aquele que contribui
apenas com recursos para a formagdo do capital social, e o socio que além de
contribuir com capital social, contribui com seu trabalho para as atividades da
empresa.

Sobre o valor pago do pré-labore devera ser recolhido a contribuicdo para o

INSS, a aliquota de 11% (onze por cento), e calculado a aliquota de 20% (vinte por
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cento) de INSS patronal. E dependendo do valor pago, incidira o Imposto de Renda
calculado de acordo com a tabela progressiva vigente.

Caso ndo haja remuneracdo e nao exercendo outra atividade considerada de
filiacdo obrigatdria, ndo estardo sujeitos a qualquer contribuicdo para a previdéncia
social. E concedida ao socio a possibilidade de contribuir para a previdéncia social
na condigdo de segurado facultativo. Conforme o pardgrafo 4° do art. 52 da Instrucéo
Normativa n° 71, de 10 de maio de 2002:

§ 4° O contribuinte individual, sécio de sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, na competéncia em que ndo auferir remuneracao,
podera contribuir como facultativo, informando no documento de
arrecadacao o codigo de pagamento para essa categoria, conforme tabela no
Anexo Il e utilizando o mesmo nimero identificador (NIT).

As empresas que estiverem em déebitos com a Unido ndo poderao realizar a
remuneracdo do pré-labore aos seus sdcios. Como base para esta afirmacdo temos o
Art. 52 da Lei n° 8.212/91 em conformidade com o Art. 32 da Lei n° 4.357/64:

Art. 52. As empresas, enquanto estiverem em débito ndo garantido com a
Unido, aplica-se o disposto no art. 32 da Lei no 4.357, de 16 de julho de
1964.

Art 32. As pessoas juridicas, enquanto estiverem em débito, ndo garantido,
para com a Unido e suas autarquias de Previdéncia e Assisténcia Social, por
falta de recolhimento de imposto, taxa ou contribui¢do, no prazo legal, ndo
poderdo:

[...]

b) dar ou atribuir participacdo de lucros a seus socios ou quotistas, bem
como a seus diretores e demais membros de drgdos dirigentes, fiscais ou

consultivos.

A impossibilidade da remuneracdo do pro-labore é também imposta pelos
débitos com o FGTS (Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o). Conforme os
artigos 50 e 52 do Decreto n° 99.684/90:
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Art. 50. O empregador em mora para com 0 FGTS ndo podera, sem prejuizo
de outras disposices legais (Decreto-Lei n° 368, de 14 de dezembro de
1968, art. 1°):

| - pagar honorario, gratificacdo, pro labore, ou qualquer tipo de retribui¢do
ou retirada a seus diretores, sécios, gerentes ou titulares de firma individual,
e

Il - distribuir quaisquer lucros, bonificagdes, dividendos ou interesses a seus
sOcios, titulares, acionistas, ou membros de 6rgdos dirigentes, fiscais ou
consultivos.

Art. 52. Pela infracdo ao disposto nos incisos | e Il do art. 50, os diretores,
sAcios, gerentes, membros de 6rgdos fiscais ou consultivos, titulares de firma
individual ou quaisquer outros dirigentes de empresa estdo sujeitos a pena de
detencdo de um més a um ano (Decreto-Lei n° 368, de 1968, art. 4°).
Paragrafo Unico. Apurada a infracdo prevista neste artigo, a autoridade
competente do INSS representara, sob pena de responsabilidade, ao

Ministério Publico, para a instauragdo da competente agédo penal.

O ponto de atencdo é a questdo relacionada ao Imposto de Renda, temos

por base o Regulamento do Imposto de Renda/99:

Art. 43. Sdo tributaveis os rendimentos provenientes do trabalho
assalariado, as remuneragGes por trabalho prestado no exercicio de
empregos, cargos e funcdes, e quaisquer proventos ou vantagens percebidos,
tais como (Lei n°4.506, de 1964, art. 16, Lein°7.713, de 1988, art. 3°, 84
©, Lein©8.383, de 1991, art. 74, e Lei n ©9.317, de 1996, art. 25, e Medida
Provisoria n © 1.769-55, de 11 de marco de 1999, arts. 1°e 2°):

| - salarios, ordenados, vencimentos, soldos, soldadas, vantagens, subsidios,
honoraérios, diarias de comparecimento, bolsas de estudo e de pesquisa,
remuneracado de estagiarios;

[...]

X111 - as remuneragdes relativas a prestacéo de servigo por:

[...]

b) conselheiros fiscais e de administracdo, quando decorrentes de obrigacdo
contratual ou estatutaria;

c) diretores ou administradores de sociedades andnimas, civis ou de qualquer

espécie, quando decorrentes de obrigacdo contratual ou estatutaria;
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d) titular de empresa individual ou socios de qualquer espécie de sociedade,
inclusive as optantes pelo SIMPLES de que trata a Lei n ©9.317, de 1996;

e) trabalhadores que prestem servigos a diversas empresas, agrupados ou néo
em sindicato, inclusive estivadores, conferentes e assemelhados [...]

Art. 6208 1 ° O imposto de que trata este artigo serd calculado sobre os
rendimentos efetivamente recebidos em cada més, observado o disposto no
paragrafo Unico do art. 38 (Lei n ©9.250, de 1995, art. 3 °, paragrafo Unico).
§ 2 ° O imposto serd retido por ocasido de cada pagamento e se, no més,
houver mais de um pagamento, a qualquer titulo, pela mesma fonte
pagadora, aplicar-se-4 a aliquota correspondente a soma dos rendimentos
pagos a pessoa fisica, ressalvado o disposto no art. 718, § 1 °, compensando-
se 0 imposto anteriormente retido no préprio més (Lei n © 7.713, de 1988,
art. 7°,81° e Lein©8.134, de 1990, art. 3°).

§ 3 ° O valor do imposto retido na fonte durante o ano-calendario sera
considerado reducdo do apurado na declaracdo de rendimentos, ressalvado o
disposto no art. 638 (Lei n °9.250, de 1995, art. 12, inciso V).

Em relacdo a tributacdo dos rendimentos, tem por base legal a Tabela
Progressiva para o célculo mensal de Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica,
alterada anualmente, disponibilizada no site da Receita Federal. A seguir as Tabelas

Progressivas para calculo mensal para o exercicio de 2014 e 2015:

Exercicio de 2014, ano-calendério de 2013.

Base de calculo Aliquota % Parcela a deduzir do
mensal em R$ . 0 imposto em R$

Até 1.710,78 - -

De 1.710,79 até

2.563.91 7,5 128,31
De 2563,92 até

3.418,59 15 320,6
De 3.418,60 até

4.271,59 22,5 577
Acima de 4.271,59 27,5 790,58




Exercicio de 2015, ano-calendario de 2014.
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Base de calculo Aliquota % Parcela a deduzir do
mensal em R$ a imposto em R$

Até 1.787,77 - -
De 1.787,78 até

2.679.29 7,5 134,08
De 2.679,30 até

3.572.43 15 335,03
De 3.572,44 até

4.463 81 225 602,96
Acima de 4.463,81 27,5 826,15

Fonte: Receita Federal (Atualizado até 10/05/2014)

O valor a ser pago do Pro-labore depende da vontade dos sécios, pois ndo ha

obrigatoriedade de recebimento, ou seja, um ou mais s6cios podem dispensar essa

remuneracao. Seguindo essa linha de pensamento pode-se afirmar que um sécio pode

receber um valor diferente de outro sécio.

A legislacdo do Imposto de Renda ndo obriga o contribuinte a retirar o Pro-

labore, apenas impde que os rendimentos sdo tributaveis na fonte.

1.4 Comparagao entre as formas de pagamento

Simulando que uma empresa apresenta lucro inicial de R$ 5.000.00,00

aplicou-se a sistematica de remuneracdo dos trés modelos existentes apresentadas

neste presente capitulo. No exemplo a seguir, a remuneracdo dos acionistas a titulo

de Pré-labore e JSCP seriam de 900.000,00; quando aos dividendos ndo ha valores

estipulados, devido serem um percentual sobre o lucro liquido.



COMPARATIVOS DE FORMA DE REMUNERACAO

PRO-LABORE

DIVIDENDOS

JUROS

Lucro Liquido Inicial

R$ 5.000.000,00

R$ 5.000.000,00

R$ 5.000.000,00

Despesas com Pré-Labore

R$ 900.000,00

Despesas com INSS sobre Pré-Labore

R$ 180.000,00

Despesas com Juros sobre Capital

R$ 900.000,00

Lucro Liquido antes do IR

R$ 3.920.000,00 ‘

R$ 5.000.000,00 |

R$ 4.100.000,00

CSLL (9%)

R$ 352.800,00 ‘

RS  450.00000 |

R$ 369.000,00

Lucro Real

R$ 3.920.000,00

R$ 5.000.000,00

R$ 4.100.000,00

Imposto de Renda (15%)

R$ 588.000,00

R$ 750.000,00

R$ 615.000,00

Imposto de Renda Adicional (10%)

R$ 368.000,00

R$ 476.000,00

R$ 386.000,00

Total do Imposto de Renda

R$ 956.000,00

R$ 1.226.000,00

R$ 1.001.000,00

Lucro Liquido

R$ 3.920.000,00

R$ 5.000.000,00

R$ 4.100.000,00

CSLL

R$ 352.800,00

R$ 450.000,00

R$ 369.000,00

IR

R$ 956.000,00

R$ 1.226.000,00

R$ 1.001.000,00

Lucro Liquido depois do IR e CSLL

R$ 2.611.200,00

R$ 3.324.000,00

R$ 2.730.000,00

IRRF (%)

25%

15%

IRRF sobre os R$ 800.000,00

R$ 225.000,00

R$ 135.000,00

CSLL R$ 352.800,00 | R$ 450.000,00 | R$ 369.000,00
INSS R$ 180.000,00 - -

IR R$ 956.000,00 | R$ 1.226.000,00 | R$ 1.001.000,00
IRRF R$ 225.000,00 - R$ 135.000,00

TOTAL DA CARGA TRIBUTARIA

R$ 1.713.800,00

R$ 1.676.000,00

R$ 1.505.000,00

Fonte: o autor
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Na tabela apresentada pode-se notar expressivamente que a carga tributaria

dos Juros sobre Capital Proprio apresenta valores da carga tributaria menor que as

demais remuneracdes. Isto ocorre devido ao fato que os JSCP pagos aos sécios tem

tributacdo com aliquota 15%(quinze por cento); o Pro-labore possui aliquota de

25%(vinte e cinco por cento), aléem das despesas com INSS com tributacdo de

20%(vinte por cento) e os dividendos possui aliquota de tributacdo de 34% (trinta e

quatro por cento), sendo 25% (vinte e cinco por cento) de IR e 9% de CSLL, em

excluséo de JSCP ou despesas com INSS para fins de apuracéo.

Dessa maneira, a remuneracdo através de dividendos apresenta carga

tributaria maior que a carga dos Juros sobre Capital sobre Capital Préprio em 19%

(dezenove por cento). Conforme demonstrado a seguir:
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Dividendos R$ 1.676.000,00
JSCP R$ 1.505.000,00
Diferenca R$ 171.000,00
REMUNERACAO JSCP R$ 900.000,00
19% R$ 171.000,00

Conforme célculo demonstrado, podemos notar que a carga tributaria em
19% ¢ exatamente a diferenca entre a carga tributéria total dos impostos sobre
dividendos (15% IR + 10% adicional de IR + 9% CSLL). E a carga tributéria de
IRRF (15%) utilizada na apuracdo com base nos JSCP.

Quanto a forma de apuracéo dos JSCP, tal assunto sera tratado mais adiante.
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CAPITULO 2 - DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

2.1 Natureza

Em relagdo a natureza dos juros sobre o capital préprio ha varios
entendimentos.

Os JSCP esta previsto no artigo 9° da Lei n® 9249, de 26 de Dezembro de
1995 o qual permite a pessoa juridica submetida ao regime de apuracdo do Lucro
Real a deducéo na apuracdo do Imposto de Renda devido, referente aos juros pagos
ou creditados individualizados a titular, socio e acionista, a titulo de remuneracéo do
capital préprio calculado sobre as contas do patriménio liquido, ou seja, devem ser
contabilizados diretamente a conta de Lucro Acumulado, sem afetar o resultado do
exercicio.

Alguns autores classificam que o JCSP é uma distribuicdo de resultado da
empresa, outros como uma remuneracdo, a natureza de despesa financeira de quem
paga, e de rendimento financeiro para quem recebe.

Oliveira, Chieregato, Perez Jr e Gomes (2005, p. 312), também atribuem aos

juros esta natureza de despesa, ao afirmar que:

"Os juros sobre capital préprio, pagos ou creditados, deverdo ser registrados
como despesas financeiras".
Xavier (1997, p.8), porém, entende que tal remuneracdo tem a natureza de

dividendo:

[...] a Deliberacdo n® 204, de 13. Dezembro de 1996, da CVM ao afirmar

“que, no conceito do lucro da lei societaria, remuneracao de capital proprio,
paga/creditada aos acionistas, configura distribuicdo de resultados e ndo
despesa”.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2006, p. 309) também questionam

contabilizagao dos juros como despesas:

A contabilizacdo desses juros como despesa financeira, como determinado
pela Lei, implica graves prejuizos a comparabilidade das demonstracGes
contabeis, ja que, como esses juros sdo facultativos, algumas empresas 0s
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contabilizam e outras ndo. Além disso, a incomparabilidade fica ainda mais
prejudicada com a limitacdo do seu valor a metade do lucro antes de sua
contabilizacdo, ou & metade do saldo de Lucros Acumulados, fazendo com
que algumas empresas ndo possam considera-lo na sua integridade.

De acordo com Deliberagdo n° 207/96, a Comissdo de Valores Mobiliarios

(CVM) deliberou em seu primeiro paragrafo o seguinte texto:

I. Os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de
remuneracdo do capital proprio, na forma do artigo 9° da Lei n°® 9.249/95,
devem ser contabilizados diretamente a conta de Lucros Acumulados, sem
afetar o resultado do exercicio.

[...]

IV. O imposto de renda na fonte, assumido pela empresa e incidente sobre os
juros utilizados na forma do item 111, devera ser reconhecido, como despesa,
diretamente na demonstragdo do resultado do exercicio.

De acordo com o artigo 202 da Lei n° 6.404/76 os juros pagos ou creditados

somente poderdo ser imputados ao dividendo minimo, através do valor liquido do

imposto de renda na fonte.

Para Silva, Pinto, Motta e Marques (2006, p.41),

No entendimento da CVM, os juros calculados sobre o capital proprio
devem receber um tratamento semelhante aos dividendos, e a contrapartida
dos juros deveria ser contabilizada como distribuicdo de resultados e
registrada diretamente na conta de lucros acumulados.

A Instrucdo Normativa (IN) n° 11/96, apresenta uma importante disposicéo
referente a natureza dos Juros sobre Capital Proprio, de acordo com o art.30,
paragrafo Unico, demonstrando de que forma podera ser registrado o juros em conta

de receita financeira quando ele for imputado aos dividendos.

Art. 30 - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo
de remuneracdo do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sem prejuizo da incidéncia do imposto de renda na fonte.

Paréagrafo Unico. Para efeito de dedutibilidade na determinacéo do lucro real,
0s juros pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando
exercida a opgdo de que trata o § 1° do artigo anterior, deverdo ser
registrados em contrapartida de despesas financeiras.

Neves e Vicecontti (2005, p.255) questionam tal Instrucdo, declarando que:

A Receita Federal poderia evitar essa complicagdo revogando o dispositivo
em que obriga ao registro dos juros como despesa financeira, uma vez que
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ndo faz parte de suas atribuicfes estabelecerem como contribuinte deve
elaborar a sua contabilidade, mas sim apenas apurar se o(s) tributo(s) foi
(ram) pago(s) corretamente.

No entanto, Higuchi (2005, p. 95) concorda com o art. 30, quando diz:

O paragrafo Gnico do art. 30 da IN no 11/96 dispde que, para efeito de
dedutibilidade na determina¢do do lucro real, os juros sobre o capital
préprio, pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando
creditados a conta de reserva especifica, deverdo ser registrados em
contrapartida de despesas financeiras.

Agquela determinacdo € correta porque os juros sobre o capital proprio foram
instituidos para dar isonomia entre o capital de terceiros e o capital proprio
em termos de dedutibilidade da remuneracdo. Isso significa que ambos os
juros tém a mesma natureza de despesas financeiras. Com a extin¢do da
correcdo monetéria das demonstracOes financeiras, a desigualdade agravaria
se ndo fosse instituida a dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio.

O Acérddo n° 10-19097 de 16 de abril de 2009 confirma o posicionamento da
SRF:

Os juros sobre o capital proprio pagos ou creditados a titular, s6cio ou
acionista tém natureza juridica de despesa financeira. Deste modo, inviavel a
analogia com a distribuicdo de dividendos para justificar o seu pagamento
em descompasso com a participacdo dos socios no capital.

Ap0s varias opinides e questionamento pode concluir que mesmo com varias
divergéncias de entendimento entre os autores, e inclusive da CVM, o artigo 30 da
IN 11/96 esclarece e demonstra que os Juros sobre Capital Proprio, tém a natureza de
despesa financeira, sendo assim um questionamento ja resolvido e superado pela

SRF.

2.2 Formas de Tributacéo

Segundo Oliveira, Chieregato, Perez Jr. e Gomes (2005, p. 311),

Os juros sobre capital préprio foram introduzidos na ,,Contabilidade
Tributaria® pela Lei n® 9.249/95. A partir dai, as empresas passaram a
contabilizar tais ,custos de oportunidade* , ou Seja, mais uma vez, 0S
procedimentos contabeis sofreram forte influéncia de uma norma fiscal.
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O art. 9° da Lei n® 9.249/95 demonstra de que forma instituiu a
dedutibilidade, na apuracao do lucro real, e qual a importéncias pagas ou creditadas,

a titulo de juros sobre capital proprio, aos socios ou acionistas das pessoas juridicas.

§ 9° A opcao da pessoa juridica, o valor dos juros a que se refere este artigo
poderd ser incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva
destinada a aumento de capital, garantida sua dedutibilidade, desde que o
imposto de que trata o § 2°, assumido pela pessoa juridica, seja recolhido no
prazo de 15 dias contados a partir da data do encerramento do periodo-base
em que tenha ocorrido a deducgéo dos referidos juros, ndo sendo reajustavel a
base de calculo nem dedutivel o imposto pago para fins de apuracgdo do lucro
real e da base de célculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido.

O RIR/99 também trata de aspectos legais ligados aos JSCP em seu art. 347:

Art. 347 - A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos de apuracdo do
lucro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios
ou acionistas, a titulo de remuneracéo do capital préprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo — TJLP.

§ 1° - O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados.

§ 2° - Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto na forma prevista no
art. 668.

§ 3° - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remuneracdo do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 1976, sem prejuizo do
disposto no § 2°.

8§ 4° - Para os fins de calculo da remuneracdo prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da pessoa
juridica, exceto se esta for adicionada na determinacdo da base de calculo do
imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido.

Dessa forma, confirmamos que os juros sobre o capital social estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data do pagamento ou

crédito, quanto ao beneficiario tera o seguinte tratamento:

Art. 668 - Estdo sujeitos ao imposto na fonte, a aliquota de quinze por cento,
na data do pagamento ou crédito, os juros calculados sobre as contas do
patrimonio liquido, na forma prevista no art. 347.

§ 1° - O imposto retido na fonte sera considerado:

I - antecipacdo do devido na declaracdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;

Il - tributacdo definitiva, nos demais casos, inclusive se o beneficiério for
pessoa juridica isenta.
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§ 2° - No caso de beneficiria pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata esta secdo poderd ainda ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de remuneragdo
de capital proprio, a seu titular, sdcios ou acionistas.

O Patriménio Liquido é base de calculo para o Imposto de renda do juro de

acordo com o inciso 111 do paragrafo 2° do art.178, da Lei n° 6.404/76.

Art. 178: [...]

8§ 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

[...]

Il — patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e
prejuizos acumulados. (Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009).

Oliveira, Chieregato, Perez Jr. e Gomes (2005, p. 311):

A reserva de reavaliacdo ndo deve compor a base de calculo enquanto ndo
for realizada, ou seja, enquanto ndo for adicionada na determinacéo do lucro
real e da contribuicdo social sobre o lucro.

No entanto tem que se observar o que diz Chaves (2008, p. 31):

Com o advento da Lei n°® 11.638/07, as empresas ndo podem mais fazer
reavaliagdo dos bens do imobilizado; portanto, passa a ndo existirem mais
novas reservas de reavaliag&o.

Ocorre que aquela empresa que ja tinham saldo na conta reserva de
reavaliagdo deverdo manté-lo até a sua efetiva reavaliagdo ou,
opcionalmente, estorna-lo até o final do exercicio social em que esta lei
entrar em vigor.

Assim determina o artigo 6° da referida Lei n® 11.638/07:

Art. 6° - Os saldos existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser
mantidos até a sua efetiva realizacdo ou estornados até o final do exercicio
social em que esta Lei entrar em vigor.

Com os fatos apresentados podemos dizer que apenas as empresas que
tenham saldos desse tipo de reserva se encaixam na regra proposta, caso a empresa

ndo tenha esse saldo ficam impedidas de constituir esse tipo de reserva.

A Lei n° 9.249/95 trata da incidéncia do imposto de renda e da contribuicéo

social quando fala:
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Art. 2° - O imposto de renda das pessoas juridicas e a contribui¢do social
sobre o lucro liquido serdo determinados segundo as normas da legislacdo
vigente, com as alteracdes desta Lei.

Art. 3° - A aliquota do imposto de renda das pessoas juridicas é de quinze
por cento.

8§ 1° - A parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, apurado anualmente,
que exceder a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais), sujeita-se a
incidéncia de adicional de imposto de renda a aliquota de dez por cento.

Fabretti (2005, p. 262) ao dizer que:

Os juros remuneratérios do capital estardo sujeitos ao IRRF a aliquota de
15% na data do pagamento ou credito ao beneficiario.

No caso da incidéncia dos JSCP sobre fundos de investimento o disposto no §
10, art. 28 da Lei n°® 9.532/97, é que Ihes da isencéo.

8§ 10 - Ficam isentos do imposto de renda:

a) os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienagdo, liquidag&o,
resgate, cessdo ou repactuacdo dos titulos, aplicagdes financeiras e valores
mobiliarios integrantes das carteiras dos fundos de investimento;

b) os juros de que trata o art. 9° da Lei n® 9.249, de 1995, recebidos pelos
fundos de investimento.

Quando o beneficiario for residente ou domiciliado no exterior, em pais que
ndo tribute a renda ou que tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento), havera

de se aplicar a aliquota do imposto serd de 25% (vinte e cinco por cento), conforme
0s termos do art. 8° da Lei n°®9.779/99.

Art. 8°- Ressalvadas as hipoteses a que se referem os incisos V, VIII, IX, X e
Xl do art. 1° da Lei n° 9.481, de 13 de agosto de 1997, os rendimentos
decorrentes de qualquer operacdo, em que o beneficiario seja residente ou
domiciliado em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a vinte por cento, a que se refere o art. 24 da Lei n® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de vinte e cinco por cento.

No caso de beneficiarios sediados no exterior, deverdo ser observadas as

normas relativas a circular do Banco Central (BACEN).

Circular n® 2.722, de 25 de setembro de 1996, conforme art. 2° que:

Art. 2° - A remessa de juros a investidor estrangeiro, a titulo de remuneracgéo
de capital proprio, ou o registro das capitalizacGes desses juros, terdo como
limite o percentual da participagdo registrada do investidor estrangeiro
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aplicado sobre a parcela paga, creditada ou capitalizada pela empresa
receptora do investimento, ndo podendo exceder os limites de dedutibilidade
como despesa financeira fixado na legislacdo do imposto de renda das
pessoas juridicas.

As remessas de juros devem seguir as normas de IR referente as pessoas
juridicas, pois a importancia paga pela pessoa juridica a titulo de JSCP ¢é
contabilizada como despesa financeira, a importancia recebida sera receita
financeira, de acordo com o art. 29, 8 11 da IN n°® 11/96: "§ 11 Na hipdtese da alinea
“b“ do § anterior, a pessoa juridica beneficidria devera registrar, como receita
financeira, o valor dos juros capitalizados que Ihe couber e o do imposto de renda na
fonte a compensar.”

E ainda de acordo com a tributagcdo temos a incidéncia PIS (Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social) sobre a receita financeira conforme estabelece a Solucdo de Consulta n° 248
de 12 de setembro de 2005 da SRF:

EMENTA: BASE DE CALCULO. EXCLUSAO A base de célculo da
contribuicdo é o faturamento, que corresponde a receita bruta da pessoa
juridica. Entende-se por receita bruta a totalidade das receitas auferidas,
sendo irrelevante o tipo de atividade por ela exercida e a classificacdo
contébil adotada para as receitas. Para fins de determinacdo da base de
calculo da citada contribuicao, poderdo ser excluidas da receita bruta apenas
as parcelas expressamente previstas na legislacdo que rege a matéria. Assim
sendo, os juros sobre o capital proprio compdem a receita bruta para fins
apuracdo da base de célculo da Contribuicdo para o PIS/Pasep, uma vez que
ndo ha nenhum dispositivo legal permitindo sua exclusdo da base de calculo
da referida contribuigéo.

Referente 0 mesmo assunto ainda ha a Solucdo de Consulta n® 55 de 3 de

abril de 2002:

EMENTA: FATURAMENTO. Base de Calculo. As parcelas integrantes da
receita bruta, para fins de recolhimento das contribui¢bes para o PIS e
COFINS, sdo todas as receitas auferidas pela pessoa juridica, inclusive os
juros sobre o capital proprio, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela
exercida e a classificagdo contabil adotada para as receitas.

De acordo com o Decreto n° 5.164/2004 podemos verificar que as aliquotas
de PIS e COFINS relativas a receita financeira foram reduzidas a percentual zero,

com excecéo da receita proveniente de JSCP:

Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribuicdo para o
PIS/PASEP e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
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COFINS incidentes sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas
juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das referidas
contribuicdes.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica as receitas financeiras
oriundas de juros sobre capital proprio e as decorrentes de operacdes de
hedge.

Para o fisco ficas clara a intengdo da cobranga do PIS e da COFINS sobre a
receita de JSCP, mesmo havendo algumas alegacfes que tais tributos seriam
similares ao dividendos, como ndo hé a incidéncia de nenhum caso contrario
em julgamento a esta questdo, permanece a manifestacdo do fisco em cobrar
0 PIS e 0 COFINS saobre tal receita financeira.

2.3 Limite Temporal para Dedutibilidade.

A IN n° 11/96, também estabelece que os JSCP devam seguir a sistematica de

regime de competéncia:

Art. 29. Para efeito de apuragdo do lucro real, observado o regime de
competéncia, poderdo ser deduzidos o0s juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, socios ou acionistas, a titulo de remuneragéo
do capital préprio, calculados sobre as contas do patrimdnio liquido e
limitados a variacao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

A despesa referente aos JSCP deve ser reconhecida no periodo em que for
liberado o seu crédito ou pagamento, pois a obrigacdo nasce apenas a partir desse

momento, dessa forma ndo cabe a deducdo de juros referentes a exercicios anteriores.

Higuchi (2008, p.110) entende que esta certa tal posi¢do ao afirmar que:

Alguns tributaristas entendem que o0s juros sobre capital préprio sao
dedutiveis na determinacdo do lucro real, ainda que ndo contabilizados no
periodo-base correspondente, desde que escriturados como exclusdo no
LALUR e sejam contabilizados no periodo-base seguinte como ajuste de
exercicio anterior.

Entendemos que a contabilizagdo no periodo-base correspondente é
condicdo para a dedutibilidade dos juros sobre capital proprio por tratar-se
de opcédo do contribuinte. Sem o exercicio da opcéo de contabilizar os juros
no héa despesa incorrida. E diferente de juros calculados sobre empréstimos
de terceiros porque neste, ha despesa incorrida, ainda que 0s juros sejam
contabilizados s6 no pagamento.

A Solugéo de Consulta n°® 63 da 62 RF (DOU de 17-10-01) definiu que, sob
pena de infringir o regime de competéncia previsto na legislacao propria, é
vedado & pessoa juridica computar em um exercicio o montante dos juros
sobre capital proprio de periodos anteriores.
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O 1° C.C. decidiu pelo ac. n® 101-93.976/02 (DOU de 17-01-03) que se deve
ser reconhecida a dedutibilidade dos juros sobre capital proprio, quando
apurado de acordo com as normas previstas no art. 9° da Lei n°® 9.249/95,
com redacdo dada pelo art. 78 da Lei 9.430/96, independentemente do
registro contabil ter sido precedido em conta de resultado ou diretamente a
conta de lucros acumulados.

O entendimento é razodvel desde que os lancamentos contabeis dos juros
sobre capital proprio tenham sido efetuados na data de encerramento do
periodo de apuracdo dos resultados. Entendemos ndo ser dedutivel, por
exemplo, o valor dos juros sobre capital préprio do periodo de apuragdo
encerrado em 31-12-2003, ser contabilizado a débito de lucros acumulados
no més de marco ou abril de 2004.

Algumas empresas chegam ao exagero de efetuar os langcamentos contabeis
de juros sobre capital préprio, a titulo de ajustes de exercicios anteriores,
apos dois ou trés anos da data de apuracdo dos resultados, seguida de
retificacdo das declaragdes de rendimentos. Neste caso esta provada a
distribuicdo de lucros acumulados e ndo de juros sobre capital proprio.

Referente a dedutibilidade dos juros sobre capital proprio da base de calculo
do imposto de renda é estipulado de acordo com a decisdo do 6rgdo ou pessoa
competente ao seu pagamento ou crédito, podendo assim remunerar o capital como
base nos valores de periodos anteriores, sempre respeitando os créditos e limites

previstos em lei.

Art. 78. O § 1° do art. 9° da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, que
trata da forma de pagamento e que passa a vigorar com a seguinte redacao:

8§ 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia
de lucros, computados antes da deducéo dos juros, ou de lucros acumulados
e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes
0S juros a serem pagos ou creditados.

A dedutibilidade das despesas estd restrita algumas limitacbes, como a
existéncia de lucro e que ela seja pelo menos duas vezes o valor dos juros a serem
pagos somente depois de atendidas a tais condigcdes € que a empresa estard pronta
para a deducédo das despesas com JSCP relativas ao ano-calendario do pagamento ou
a periodos anteriores.

Ja 0 montante dos juros remuneratdrios do patrimonio liquido passivel de
deducdo para efeitos do lucro real e da base de calculo da contribuicdo social que se
limita ao maior dos seguintes valores:

Para efeito de célculo do lucro real, sua dedutibilidade, como despesa

operacional, ndo podera exceder a 50% do maior dos seguintes valores: do lucro
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liquido correspondente ao periodo-base do pagamento ou crédito dos juros, antes da
provisdo para o imposto de renda e da deducéo dos referidos juros; ou dos saldos dos

lucros acumulados e reservas de lucros de periodos anteriores.

RIR-99 - Decreto n° 3.000 de 26 de Margco de 1999 trata a deducgles e
limitacdes.

Art. 347. A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos de apuracao do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou
acionistas, a titulo de remuneracdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacao, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP (Lei n® 9.249, de 1995, art. 9°).

§ 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia
de lucros, computados antes da deducéo dos juros, ou de lucros acumulados
e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes
0s juros a serem pagos ou creditados (Lei n° 9.249, de 1995, art. 9°, § 1°, e
Lei n®9.430, de 1996, art. 78 ).

Somente depois de atendidas a tais condicdes € que a empresa estara pronta
para a deducdo das despesas com JSCP relativas ao ano-calendario do pagamento ou
a periodos anteriores.
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CAPITULO 3- AFORMA DE CALCULODATILPEA
CONTABILIZACAO

3.1 Aspectos da TILP

A TIJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) foi instituida pela Medida
Provisoria n° 684, de 31.10.94, publicada no Diario Oficial da Unido em 03 de
novembro de 1994, sendo definida como o custo basico dos financiamentos
concedidos pelo BNDES. Posteriores alteracBes ocorreram atraves da Medida
Provisoria n® 1.790, de 29 de dezembro de 1998 e da Medida Provisoria n® 1.921.

O periodo de sua vigéncia € de um trimestre-calendario e é calculada a partir
dos seguintes parametros; primeiro é meta de inflacdo calculada pro rata para os doze
meses seguintes ao primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas
anuais fixadas pelo Conselho Monetério Nacional e o segundo parametro é o prémio
de risco.

Essa taxa é fixada pelo Conselho Monetério Nacional e divulgada até o
altimo dia util do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia podendo
também ser usada em outras situacbes como define o art. 3° da Resolucdo n°
2.613/99 do BACEN:

Art. 3° - A Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP pode ser utilizada como
base de remuneragdo para quaisquer operagdes ativas e passivas praticadas
no mercado financeiro, observadas as condigOes estabelecidas pelo Banco

Central do Brasil.

Mesmo tendo varias aplicabilidades, seu objetivo mesmo que de forma
indireta, € a correcd0 monetaria, pois se aplicarmos a TJLP sobre o Patriménio
Liquido € 0 mesmo que aplicar a correcdo monetaria sobre 0 mesmo e apos aplicar o
juro real.

Por tanto, podemos relacionar a TILP aos JSCP, visto que um dos aspectos
de seu surgimento € a extin¢do da corre¢cdo monetaria de balango. Como abordamos

anteriormente, a empresa na apuracdo do Lucro Real podera deduzir os juros sobre
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capital proprio limitados a variacao, pro rata dia, da TILP. O posicionamento emitido
pela SRF (2009) em sua Reposta n°® 458:

A variacdo da TJLP deve corresponder ao tempo decorrido desde o inicio do
periodo de apuracdo até a data do pagamento ou crédito dos juros, e ser
aplicada sobre o patriménio liquido no inicio desse periodo, com as

alteragOes para mais ou para menos ocorridas no seu curso.

Assim, para calcularmos dos JSCP, serd utilizada a tabela disponibilizada
pela Receita Federal, onde os indices sdo informados em percentuais. Este indice
sera aplicado sobre o valor do Patrimdnio Liquido ja deduzido da reserva de

reavaliagéo.

Os juros sdo calculados sobre as contas do patrimonio liquido e estdo
limitados a variacdo pro rata dia da Taxa de Juros de Longo Prazo, a TJLP. Portanto,
como o calculo é pro rata dia, todas e quaisquer modificacdes no total do patriménio
liquido, durante o exercicio, devem ser consideradas na base de calculo.

A SRF (2014), ainda em sua Resposta n° 458, referente a parte que trata de

Juros Sobre o Capital Social, diz o seguinte:

Deve ser observado que o lucro do prdprio periodo-base, ndo deve ser
computado como integrante do patrimdnio liquido desse periodo, haja vista
que o objetivo dos juros sobre o capital proprio é remunerar o capital pelo
tempo em que este ficou a disposi¢do da empresa.

De acordo com o disposto no PN CST n° 20, de 1987, o lucro liquido que
servird de base para determinagdo do lucro real de cada periodo-base deve
ser apurado segundo os procedimentos usuais da contabilidade, inclusive
com o encerramento das contas de resultado. Aduz o citado Parecer
Normativo que a apuracdo do lucro liquido exige a transferéncia dos saldos
das contas de receitas, custos e despesas para uma conta Unica de resultado,
passando a integrar o patriménio liquido, com o encerramento do periodo-
base, mediante lancamentos para contas de reservas e de lucros ou prejuizos
acumulados.

Portanto, no que diz respeito ao resultado do préprio periodo de apuragéo,

este somente sera computado no patriménio liquido que servira de base de



43

calculo dos juros sobre o capital préprio, apds a sua transferéncia para as
contas de reservas ou de lucros ou prejuizos acumulados. Assim, nos
periodos-base de 1996, havendo opgdo pelo regime de lucro real mensal o
resultado de cada més ja pode ser computado no patriménio liquido inicial
dos meses seguintes do mesmo ano, €, nos periodos-base de 1997, havendo
opcédo pelo regime de lucro real trimestral o resultado de cada trimestre ja
pode ser computado no patriménio liquido inicial dos trimestres seguintes do
mesmo ano, mas se o regime for de lucro real anual, o resultado do ano sé

poderé ser computado no patriménio liquido inicial do ano seguinte.

O Parecer Normativo do Coordenador do Sistema de Tributacdo (CST) n°

20/87 afirma que:

2. Acerca do assunto, dispde a Lei n® 7.450/85, em seu art. 18:

»Art. 18. A determinac@o do lucro real sera precedida da apuracdo do lucro
liguido de cada periodo-base com observancia das disposi¢cdes das leis
comerciais, inclusive no que se refere ao calculo da corre¢cdo monetaria do
balanco e a constituigdo da provisao para o imposto de renda. *

3. A nosso ver, a solugdo a davida colocada se define na analise da
expressao: apuragdo do lucro liquido de cada periodo-base com observancia
das leis comerciais.

3.1 Para melhor encadeamento de raciocinio convém, em primeiro lugar, ter
em mente que lucro liquido é o valor resultante do exercicio de determinadas
atividades econémicas em um dado periodo de tempo. Tem, por conseguinte,
natureza econdmica e, para ser aferido, carece de registros contabeis -
exigéncia de lei comercial - dos valores das diversas opera¢des vinculadas a
atividade explorada. E, enfim, uma figura da contabilidade que ndo possui
natureza puramente fiscal, embora possa, em alguns casos, ter valor idéntico

ao da base de calculo do imposto de renda, o lucro real.

Por tanto, para que possa compor a base de calculo dos Juros sobre Capital
Proprio, deve se apurar o lucro baseado nas normas contabeis, e o transferindo para o
patriménio liquido.

Higuchi (2005, p.89), nos mostra que existem outros aspectos as serem

observados ao calcular os JSCP:
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A pessoa juridica que apura o lucro real anual ndo podera incluir, na base de
calculo dos juros sobre o capital proprio, o lucro apurado no balan¢o ou
balancete de reducdo ou suspensdo de pagamento e nem o lucro apurado no
encerramento do préprio periodo-base. O lucro apurado em um periodo-base
passa a compor a base de célculo a partir do ano-calendario seguinte se ndo
for distribuido a qualquer titulo.

Para calcularmos os Juros sobre Capital Proprio devemos tomar como base
o valor do PL do exercicio anterior decrescido da reserva de reavaliacdo, quando nédo
adicionada para apuracdo do Lucro Real e da base de céalculo da CSLL. Deve ser
aplicada a TJLP pro rata dia no valor apurado.

3.2 O Célculo

Demonstraremos o calculo em uma empresa ficticia projetando um

fechamento do exercicio do ano de 2014.

| Empresa XPTO em 31/12/2014 |

Capital Social Realizado R$ 60.000.000,00
Reservas de Capital R$ 68.000.000,00
Reserva de Lucros Retidos R$ 32.000.000,00
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial Positiva R$ 40.000.000,00
Total R$ 200.000.000,00

Fonte: O autor

| TJLP em 2014 |
1° Trimestre 1,2500%
2° Trimestre 1,2500%
3° Trimestre 1,2500%
4° Trimestre 1,2500%
Total Anual 5,0000%

Fonte: Receita Federal
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Com os dados acima, procedemos com o célculo da seguinte maneira:

| Calculo da TILP |
DESCRICAO VALOR

Total do Patrimbnio Liquido R$ 200.000.000,00
(-) Reserva de Ravaliagdo (AAP) -R$ 40.000.000,00
PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO| R$ 160.000.000,00
TILP 5,00%

Juros sobre Capital Prorprio R$  8.000.000,00

Fonte: O autor

Temos como Limites para deducéo:

- 50% do lucro acumulados somados a reserva de lucros:
R$ 32.000.000,00 (50%) = R$ 16.000.000,00

- 50% do lucro liquido do exercicio:
R$ 60.000.000,00 (50%) = R$ 30.000.000,00

Como limite para deducdo dos Juros sobre Capital Proprio, podera ser
utilizado o maior dos valores obtidos acima. Sendo assim, a empresa podera
contabilizar como despesa financeira dedutivel em 31/12/2014 o valor de R$
8.000.000,00 referente aos Juros sobre Capital Proprio, uma vez que este ndo atingiu
os dois limites estabelecidos pela lei. Baseado nisso a retencdo de IR decorreria da

seguinte maneira:

| Retenco do Imposto de Renda na Fonte (IRRF) |

JSCP Bruto R$ 8.000.000,00
Aliquota do IR na Fonte 15%

IRRF R$ 1.200.000,00
Valor liquido do JSCP a distribuir R$ 6.800.000,00

Fonte: O autor
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3.3 Escrituracéo Contabil

Continuando com o exemplo acima, a contabilizacdo do pagamento dos
juros sobre capital proprio, deve ser realizada conforme a seguinte sistematica:
DEBITO: Despesa Financeira (Resultado) R$ 8.000.000,00
CREDITO: JSCP a Pagar (Passivo Circulante) ~ R$ 6.800.000,00
IRRF a Pagar (Passivo Circulante)  R$ 1.200.000,00

Podemos também nos deparar com o caso de a empresa em vez de efetuar o
pagamento dos juros aos acionistas resolva optar pelo aumento do seu capital social.
Seguindo essa hipdtese, devera ser feito um langcamento complementar da seguinte

maneira;

DEBITO: JSCP a Pagar (Passivo Circulante) R$ 6.800.000,00
CREDITO: Reserva para Aumento de Capital (PL) R$ 6.800.000,00

Como podemos observar o exemplo acima, o valor lancado na Reserva para

Aumento de Capital é o valor liquido de IR.
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CAPITULO 4 - RESULTADOS DA UTILIZACAO DOS JSCP

4.1 Vantagens e Beneficios da utilizacdo do JSCP

As empresas que utilizam a forma de remunerac¢éo aos acionistas atraves do
JSCP possuem grande vantagem na reducdo da carga tributéria, atraves da
possibilidade da contabilizacdo ser como despesa financeira, sendo essa despesa
considerada como dedutivel para o célculo de I.R, que quanto maior as despesas,
menor seré o lucro a ser tributado.

Para as pessoas fisicas, a principal vantagem é o ganho fiscal, devido sua
aliquota de tributacdo de IR ser apenas de 15% (quinze por cento) para pagamento de
JSCP. Ao invés de ser pago como pro-labore que a aliquota de IR e INSS sdo de
27,5% (vinte e sete e meio por cento) e 20% (vinte por cento) respectivamente.

Neves e Vicenconti (2004, p. 419) afirmam que:

A pessoa juridica que efetuar o pagamento dos juros sobre o capital proprio
para socios pessoa fisicas tera menor carga tributaria do que aquela que nao
fizer, pois 0 6nus do imposto de 15% recolhido na fonte serd mais que
compensado com o ndo recolhimento do imposto de renda e da contribuicdo
social sobre o lucro liquido (CSLL), que incidiriam sobre a parcela do lucro

correspondente com a despesa com 0 juros.
Brito (1999, p.64-5) apud Soares Jr. (2001, pg.63) afirma que:

O pagamento de juros sobre o capital proprio representa, em certos casos, é
uma alternativa para reducdo da carga tributaria. Entretanto, a analise da
possivel vantagem deve ser feita mediante analise do beneficiario dos
rendimentos. Resumidamente, relaciona o efeito fiscal com a natureza do
beneficiario, da seguinte forma: Pessoa fisica — ganho fiscal em qualquer
situacdo. Pessoa juridica com prejuizo fiscal e base de calculo negativa da
CSLL - ganho fiscal em qualquer situacdo. Pessoa juridica tributada pelo
lucro presumido - analisar a incidéncia do adicional. Pessoa juridica com
lucro real e base de célculo positiva da CSLL — analisar a incidéncia do

adicional.
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A possibilidade de vantagem fiscal para Pessoas Juridicas é afirmada por
Chaves (2008, p. 43):

Ainda existe a possibilidade de ser vantagem o recolhimento dos juros sobre
capital proprio na investida. 1sso ocorre na situacdo em que a empresa
investidora apresenta um lucro muito alto, e a investida, naquele exercicio,
tem prejuizo, mais tem muitos lucros acumulados. Nesse caso, h&

possibilidade de transferir lucro de uma empresa para outra.

Chaves afirma na mesma obra (2008, p. 53) as vantagens do JSCP:

a) a provisdo que a empresa faz mensalmente, referente a atualizacdo, e 0s
juros serdo dedutiveis da base de calculo do Imposto de Renda e da
Contribuicéo Social sobre o Lucro;

b) o s6cio ou acionista s6 pagard imposto sobre 0s juros e quando receber
esse rendimento. Portanto, com relacdo aos juros, existe uma postergacao do
imposto;

C) caso a pessoa juridica tenha lucro superior a R$ 240.000,00 no ano,
pagara sobre o excedente 34% (15%IR + 10% AD + 9% CSLL). Portanto,
vai reduzir a tributacdo no mesmo percentual. Ja para o contribuinte, além de

pagar somente sobre 0s juros, a tributacdo sera de 15%.

A partir de 01 de Janeiro de 1997, os Juros sobre Capital proprio além ser
considerado dedutivel para calculo do Imposto de Renda de Pessoa Juridica passou a
abranger a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, que proporcionou mais um
beneficio para as empresas que optarem pelo pagamento do JSCP.

O pagamento dos Juros sobre Capital Préprio é opcional, portanto as
empresam podem realizem um planejamento tributario para utilizar dos periodos
estratégicos para efetuar seu pagamento. As empresas que nao apresentarem lucro
em determinado periodo podem utilizar a forma de remuneracdo dos JSCP para
pagamento de seus acionistas, visto que ndo é possivel realizar o pagamento de
dividendos. Ja que um quesito para pagamento dos JSCP é a existéncias de lucros

acumulados ou reservas de lucros de periodos anteriores.
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Embora ndo haja vantagem do pagamento de JSCP para empresas optantes

pelo Lucro Presumido, devido ndo poderem deduzir da base de célculo para a

apuracdo dos impostos, essa modalidade é possivel para as empresas que estdo

impedidas de realizarem distribuicdo de lucros.

Conforme célculo abaixo, podemos demonstrar o beneficio fiscal obtido ao

optar pela remuneracéo por JSCP.

BENEFICIO FISCAL

PL
CS R$  3.000.000,00
Reserva de Reavaliagdo R$ 500.000,00
Outras Reservas R$ 350.000,00
Lucros Acumulados R$  1.000.000,00
Total Patriménio Liquido R$  4.850.000,00
Lucro do Exercicio antes dos juros s/capitall R$ 600.000,00
proprio
Demonstrativo do Célculo
(+)Total Patriménio Liquido R$  4.850.000,00
(-)Reserva de Reavaliagéo R$  (500.000,00)
Base de calculo [ 4.350.000,00
Aliquota 12%
Valor dos Juros R$ 522.000,00
Limite de Dedutibilidade
Maior valor de:
50% Lucro do Exercicio (500.000 x 50%) | R$ 250.000,00
Ou
50% Lucros Acumulados (1.000.000,00 x | R$ 500.000,00
50%)
Valor Dedutivel a ser contabilizado R$ 500.000,00
x34% R$ 170.000,00
IRRF - 15% a recolher R 75.000,00
’ $ R$ (75.000,00)
19% R$ 95.000,00

R$ 500.000,00

Fonte: O Autor
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4.2 Criticas e Desvantagens da utilizacdo do JSCP

De acordo com Neves e Viceconti (2004, p.416):

Os juros, inclusive quando imputados aos dividendos, auferidos por
beneficiario pessoa juridica submetido ao regime de tributacdo com base no
lucro real, serdo registrados como receita financeira e integraréo a base de
calculo do IRPJ, CSLL, PIS E COFINS.

Conforme afirma Neves e Viceconti (2005, pag.263-264), havera uma
desvantagem na remuneracao dos juros, caso a pessoa juridica pagadora e recebedora

estiverem sujeitas ao adicional de I.R.:

Se a pessoa juridica pagadora e o sécio pessoa juridica recebedora estiverem
ambas sujeitas ao adicional, também sera indiferente efetuar a remuneragao
relativa aos juros. Se a pagadora ndo estiver sujeita ao adicional e a

recebedora estiver, ndo é conveniente efetuar a distribuicéao.

A remuneracdo dos Juros sobre capital proprio sera desvantajosa quando o
socio for pessoa juridica, devido a reducdo de IR e CSLL ndo ser atingida aos sdcios,
sendo que 0s juros pagos aos sdcios pessoas fisicas serdo tributados apenas 15%
(quinze por cento) de I.R. E o adicional de I.R. e CSLL equivalente a 19% (dezenove

por cento).

Fica nitido que para obter a reducdo (IRPJ e CSL) é necessario que 0s juros
sejam pagos ou creditados aos socios pessoas fisicas, por esse sofrer a
incidéncia de 15% do IR. J& na pessoa juridica, tanto para fonte pagadora
como para o beneficiario, a incidéncia é de 25% entre IR e adicional de IR,
sendo seu efeito nulo (despesa dedutivel para o pagador e receitas tributaveis
para o beneficiario). (OLIVEIRA, 2004, p. 49 apud GAGNO e SANTOS,
2006, p.37).

Uma questdo a ser considerada é o I.R retido na empresa investidora, devido
n&o ser possivel sua recuperacao para fins de deducéo pela empresa pagadora.
Chaves, 2008, p. 42-43 salienta que:
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No caso em que a despesa de juros sobre capital proprio € reconhecida
somente na empresa investida, ou seja, aquela que tem como socia ou
acionista pessoa juridica, o Imposto de Renda retido na fonte fica perdido,
pois ndo ha como recuperar o imposto retido na empresa gque € investidora
[...] no caso em que 0 sOcio ou acionista € pessoa juridica, a despesa de juros
sobre capital deve ser reconhecida somente na empresa investida. Entdo, o
desembolso geral de tributos tem que ser considerado o imposto de renda
retido na fonte, jA& que a investidora ndo vai pagar juros sobre capital,
portanto ndo tem como recuperar. Nesse caso, fica demonstrado que nédo é
vantajoso fazer a op¢do pelo reconhecimento dos juros sobre capital préprio

somente na empresa investida.

Outra questdo ser considerada é em relagcdo ao Pis e Confins, considerando
desvantagem a remuneracdo através dos JSCP quando se tratar de pessoa juridica.

Os aumentos das aliquotas de PIS e COFINS, respectivamente, para 1,65% e
7,6% do regime ndo cumulativo dessas contribuicBes, diminuiram as
vantagens fiscais dos juros sobre o capital proprio quando a participagdo
societaria for detida por pessoas juridicas. Para a pessoa juridica que paga os
juros, a despesa financeira ndo gera nenhum crédito de PIS e COFINS mas
para a pessoa juridica beneficiaria a receita financeira tem incidéncia das
duas contribuices pela aliquota de 9,25%. O Decreto n°® 5.164/2004 que
reduziu a zero as aliquotas de PIS e COFINS incidentes sobre as receitas
financeiras excluiu da redugdo os juros sobre o capital préprio.

Em alguns grupos empresariais, entre a pessoa fisica investidora e a pessoa
juridica produtiva encontram-se duas ou trés pessoas juridicas meramente
investidoras. Nesta hip6tese, o aumento de 6nus tributario de 9,25% ocorre
em cada pagamento na cadeia de participacdo societéaria. (Higuchi (2005, p.
96).

O art. 51 da Lei n° 9.430/96 estabelece a incidéncia de CSLL e adicional de

I.R quando o JSCP for decorrente no Lucro Presumido ou arbitrado:

Art. 51. Os juros de que trata o art. 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de

1995, bem como os rendimentos e ganhos liquidos decorrentes de quaisquer
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operacdes financeiras, serdo adicionados ao lucro presumido ou arbitrado,
para efeito de determinagédo do imposto de renda devido.

Paragrafo unico. O imposto de renda incidente na fonte sobre os rendimentos
de que trata este artigo sera considerado como antecipacdo do devido na
declaragdo de rendimentos.

Conforme dispde a Instrugdo Normativa da SRF n° 12/99, considera-se
também desvantagem da utilizacdo dos Juros sobre Capital Préprio devido a

incidéncia da tributacdo do I.R, na aliquota de 20% (vinte por vento):

Art. 1° Os juros e outros encargos pagos ou creditados pela pessoa juridica a
seus socios ou acionistas, calculados sobre os juros remuneratérios do capital
préprio e sobre os lucros e dividendos por ela distribuidos, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de vinte por cento.

Paragrafo Unico. Aos juros e encargos referidos neste artigo aplicam-se as
normas referentes aos rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa,

inclusive quanto ao informe a ser fornecido pela pessoa juridica.

Neves e Viceconti (2004, p.413) afirmam que:

[...] os juros sobre o capital proprio sejam creditados aos socios e acionistas
em vez de pagos e houver algum tipo de remuneracdo no periodo
compreendido entre a data do crédito e a do efetivo pagamento (juros sobre
juros), essa remuneracdo € equiparada a uma aplicacdo financeira de renda
fixa e sobre seu valor incide imposto de renda na fonte a aliquota de 20%.

Os juros pagos ou creditados como forma de renda fixa sofrera a incidéncia
de imposto de renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento), entretanto

nao sera vantajoso para 0s socios esse tipo de pagamento.

A remuneracao dos Juros sobre Capital Proprio a pessoas juridicas pode ser
considerada como uma desvantagem fiscal, devido o planejamento tributario nédo

proporcionar a reducao da carga tributaria.
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CAPITULO 5 - PRINCIPAIS ALTERACOES NO JSCP

5.1 Impactos da Lei 12.973/2014

A Lei 12.973/2014 realizou significativas alteracOes referentes aos JSCP,
alterando sua base de célculo anteriormente regida pela Lei 6.404/76. Conforme

demonstrado abaixo, podemos comparar 0s impactos causados pela Lei 12.973/2014:

BASE DE CALCULO COM BASE NA LEI 6.404/1976

De acordo com o art. 178, § 2°, Il da Lei n° 6.404/1976 (Lei das S/A), o
Patriménio Liquido é composto pelas contas de:

a) capital social;

b) reservas de capital;

c) ajustes de avaliacdo patrimonial,

d) reservas de lucros;

e) acOes em tesouraria;

f) prejuizos acumulados.

Para compor a base de calculo dos juros sobre o capital proprio, ndo devem
ser adicionados na determinacéo do lucro real e da base de calculo da Contribuicéo
Social sobre o Lucro, os seguintes valores: a) reserva de reavaliagdo de bens e
direitos da pessoa juridica (frisamos que a partir de 01.01.2000 a contrapartida da
reavaliacdo de qualquer bem somente podera ser contabilizada na conta de resultado
ou na determinacao da base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro quando
ocorrer a realizacdo do bem reavaliado, que pode ocorrer por depreciagéo,
amortizacdo, exaustdo, ou baixa a qualquer titulo;

b) reserva especial relativa a correcdo monetaria facultativa de bens do

Ativo Imobilizado;

c) parcela ndo realizada (ndo computada na apuracdo do lucro real) da
reserva de reavaliacdo de imoveis integrantes do Ativo Imobilizado e de patentes ou
direitos de exploracdo de patentes, que tenha sido incorporada ao capital social.
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Desse modo, a partir 1°.01.2015 ou a contar de 1°.01.2014, para fins de

calculo da remuneracdo dos juros remuneratérios do capital préprio, serdo

consideradas exclusivamente as seguintes contas do patriménio liquido:
a) capital social;
b) reservas de capital;
c) reservas de lucros;
d) acOes em tesouraria; e

e) prejuizos acumulados.

Para fins de calculo desta remuneragdo, a conta capital social, inclui as

acOes previstas ordinérias, preferenciais e de fruicdo, previstas no art. 15 da Lei n°

6.404/1976, ainda que classificadas em contas de passivo na escrituracdo comercial.

De acordo com a nova Lei 12.973/2014, a CSLL sofrerd alguns ajustes,

conforme disposto:

A partir de 1°.01.2015 ou contar de 1°.01.2014, deixara de existir a previsdo
de que ndo devem ser incluidos no Patriménio Liquido sobre os quais 0s
juros remuneratorios serdo calculados, os valores referentes aos ajustes de

avaliagdo patrimonial, de que trata o item 3 da nota do subtopico I1.1.

1. Para efeito da adogdo inicial da Lei n° 12.973/2014, as operacOes
ocorridas até 31.12.2013, para os optantes do novo regime especial, ou até
31.12.2014 para os ndo optantes, permanece a neutralidade tributéria
(Regime Tributario de Transicdo - RTT), estabelecida nos arts. 15 e 16 da
Lei n° 11.941/2009, e a pessoa juridica devera proceder, nos periodos de
apuracdo a partir de janeiro de 2014, para 0s optantes, ou a partir de janeiro
de 2015, para 0s ndo optantes, aos respectivos ajustes nas bases de calculo
do IRPJ, da CSLL, da contribuicdo para o PIS/PASEP e da Cofins,
observado 0s seguintes procedimentos:

a) a diferenca positiva, verificada em 31.12.2013, para 0s optantes, ou em
31.12.2014 para os ndo optantes, entre o valor de ativo mensurado de acordo

com as disposi¢des da Lei n° 6.404/1976, e o valor mensurado pelos métodos
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e critérios vigentes em 31.12.2007, deve ser adicionada na determinacéo do
lucro real e da base de calculo da CSLL em janeiro de 2014, para 0s
optantes, ou em janeiro de 2015 para os ndo optantes, salvo se o contribuinte
evidenciar contabilmente essa diferenca em subconta vinculada ao ativo,
para ser adicionada a medida de sua realizagdo, inclusive mediante
depreciacdo, amortizacao, exaustdo, aliena¢do ou baixa. O mesmo se aplica a
diferenca negativa do valor de passivo e deve ser adicionada na
determinacdo do lucro real e da base de calculo da CSLL em janeiro de
2014, para os optantes, ou em janeiro de 2015 para 0s ndo optantes, salvo se
0 contribuinte evidenciar contabilmente essa diferenca em subconta
vinculada ao passivo para ser adicionada a medida da baixa ou liquidacao;

b) a diferenca negativa, verificada em 31.12.2013, para os optantes, ou em
31.12.2014 para os ndo optantes, entre o valor de ativo mensurado de acordo
com as disposigdes da Lei n° 6.404/1976, e o valor mensurado pelos métodos
e critérios vigentes em 31.12.2007, ndo poderéa ser excluida na determinacéo
do lucro real e da base de calculo da CSL, salvo se o contribuinte evidenciar
contabilmente essa diferenca em subconta vinculada ao ativo para ser
excluida a medida de sua realizacdo, inclusive mediante depreciagéo,
amortizacdo, exaustdo, alienacdo ou baixa. O mesmo se aplica a diferenca
positiva no valor do passivo e ndo pode ser excluida na determinacdo do
lucro real e da base de célculo da CSLL, salvo se o contribuinte evidenciar
contabilmente essa diferengca em subconta vinculada ao passivo para ser
excluida a medida da baixa ou liquidagéo.

2. Por meio da Instru¢do Normativa RFB n° 1.469/2014, ficou, inicialmente,
estabelecido que a opcéo pela aplicagdo antecipada das disposicdes contidas
na Lei n® 12.973/2014 deveria ser manifestada na DCTF referente aos fatos
geradores ocorridos no més de maio de 2014. Entretanto, com a publicagdo
da Instrugdo Normativa RFB n° 1.484/2014, a opcéo sera feita na DCTF
referente aos fatos geradores ocorridos no més de agosto de 2014.

3. No caso de inicio de atividade ou de surgimento de nova pessoa juridica
em razdo de fusdo ou cisdo, no ano-calendario de 2014, a referida opgéo
deverd ser manifestada na DCTF referente aos fatos geradores ocorridos no
1° més de atividade. Todavia, no caso de o 1° més de inicio de atividade ou
de surgimento de nova pessoa juridica em razdo de fusdo ou cisdo ocorrer no
periodo de janeiro a julho de 2014, as opc¢des devem, nesse caso, Ser
exercidas na DCTF referente aos fatos geradores ocorridos no més de agosto
de 2014.
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4. O exercicio ou o cancelamento da opcéo pelas novas regras ndo produzira
efeito na hipétese de entrega da DCTF fora do prazo.

5. Por meio da Instrucdo Normativa RFB n° 1.493/2014, foram disciplinadas
as disposi¢des que alteram a legislacdo tributaria federal relativa ao IRPJ, a
CSLL, ao PIS/PASEP e a COFINS, em razdo da revogacdo do Regime
Tributério de Transi¢do (RTT), previstas na Lei n® 12.973/2014.

5.2 Efeitos provocados pelo Custo Atribuido (Realizacdo do A.A.P)

O custo atribuido € utilizado a fim de ajuste de saldos para a comparacao do
exercicio anterior com o exercicio atual.

O conceito de custo atribuido ja existe ha algum tempo na contabilidade e é
utilizado quando ocorre perda de controle de uma conta de imobilizado, seja por falta
de concilia¢do ou por alguma perda eventual, como perda do documento.

A Comissdo de Valores Imobiliarios recomenda a aplicacdo do Custo
Atribuido, em situacBes em que a empresa tenha bens econdmicos ainda em operacao
cujo valor contabil esteja abaixo do seu valor justo.

O CPC 27 esclarece as empresas a forma em que é permitido trazer os itens
do seu imobilizado ao valor justo e utilizar este valor como custo atribuido.

De acordo com o CPC 27 em seu 839, 8§40, 8§41 dispde como deve ser reconhecido 0

ativo imobilizado:

839. Se o valor contabil do ativo aumentar em virtude de reavaliacéo, esse
aumento deve ser creditado diretamente a conta propria do patrimdnio
liquido. No entanto, o aumento deve ser reconhecido no resultado quando se
tratar da reversdo de decréscimo de reavaliagdo do mesmo ativo
anteriormente reconhecido no resultado.

840. Se o valor contébil do ativo diminuir em virtude de reavaliagdo, essa
diminuicdo deve ser reconhecida no resultado. No entanto, se houver saldo
de reserva de reavaliacdo, a diminuicdo do ativo deve ser debitada
diretamente ao patriménio liquido contra a conta de reserva de reavaliacao,
até o seu limite.

841. O saldo relativo a reavaliacdo acumulada do item do ativo imobilizado
incluido no patriménio liquido somente pode ser transferido para lucros

acumulados quando a reserva é realizada. O valor total pode ser realizado
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com a baixa ou a alienagdo do ativo. Entretanto, parte da reserva pode ser

transferida enquanto o ativo é usado pela entidade. Nesse caso, o valor da

reserva a ser transferido é a diferenca entre a depreciacdo baseada no valor

contébil do ativo e a depreciacdo que teria sido reconhecida com base no

custo histdrico do ativo. As transferéncias para lucros acumulados néo

transitam pelo resultado.

Abaixo, segue o demonstrativo de calculo do AAP:

01.01.xx DADOS INICIAIS

CAIXA R$ 5.000.000,00

VEICULOS R$ 5.000.000,00

DEPRECIAGAO ACUMULADA R$ (3.000.000,000 R$ 2.000.000,00
R$ 7.000.000,00

CAPITAL SOCIAL R$ 7.000.000,00

CUSTO ATRIBUIDO R$ 3.000.000,00
DEPRECIAGAO 6 ANOS

Veiculo ja depreciado por 3 anos.
Nova vida (til do veiculo 6 anos

R$ 5.000.00000 R$ (1.000.000,00)

Nova depreciacéo do bem - Custo Historico
Mudanca da taxa de depreciagao.

Ano 1 Ano 2

R$ (1.000.000,00) R$ (1.000.00000) R$ (1.000.00000) R$ (1.000.000,00)

"R$ 2000.00000 R$ (333.33333) R$

(333.333,33)

[Rs (666.66667) R$

(666.666,66)

Exclusdo em Lalur

Ano 3 Ano 4

R$ (333.33333) R$ (333.33333) R$ (333.33333) R$ (333.33334)

Ano 5 Ano 6

R$ 333.33333 R$ 33333333 R$ 333.33333 R$ 333.33334

Adicdo em Lalur

31.12.xx

CAIXA
VEICULOS
DEPRECIAGCAO

CAPITAL SOCIAL
RECEITAS

R$ 8.000.000,00

R$ 5.000.000,00

R$ (3.000.000,00) R$ 2.000.000,00
R$ 10.000.000,00

R$ 7.000.000,00

R$ 3.000.000,00 R$ 10.000.000,00
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CAIXA
VEICULOS
DEPRECIAGAO ACUMULADA

VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO

TOTAL

R$ (3.000.000,00)

R$ 8.000.000,00
R$ 5.000.000,00
R$ 2.000.000,00

R$ 3.000.000,00

R$ 13.000.000,00

IR/CSLL DIFERIDO

AAP

RESULTADO ABRANGENTE
CAPITAL SOCIAL
RECEITAS DO PERIODO

TOTAL

R$ 1.020.000,00
R$ 3.000.000,00
R$ (1.020.000,00)
R$  7.000.000,00
R$  3.000.000,00

R$ 13.000.000,00

Efetuar a depreciacéo

CAIXA
VEICULOS
DEPRECIAGAO ACUMULADA

VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO

DEPRECIAGAO DO CUSTO ATRIBL R$

DESPESA COM DEPRECIAGAO

TOTAL

R$ 8.000.000,00

R$ 5.000.000,00
R$ (3.333.33333) R$ 1.666.666,67
R$ 3.000.000,00
(500.000,00) R$ 2.500.000,00

R$  833.33333

R$ 13.000.000,00

IR/CSLL DIFERIDO

AAP

RESULTADO ABRANGENTE

CAPITAL SOCIAL

RECEITAS DO PERIODO

TOTAL

R$ 1.020.000,00
R$ 3.000.000,00
R$ (1.020.000,00)
R$ 7.000.000,00
R$ 3.000.000,00

R$ 13.000.000,00

Baixa do IR/CSLL diferido

R$ 500.000,00 x 34% = R$ 170.000,00

R$ 1.020.000,00 - R$ 170.000,00 = R$ 850.000,00

CAIXA
VEICULOS
DEPRECIACAO ACUMULADA

VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO

DEPRECIAGAO DO CUSTO ATRIBL R$

DESPESA COM DEPRECIAGAO

TOTAL

R$ 8.000.000,00
R$ 5.000.000,00
R$ (3.333.33333) R$ 1.666.666,67

R$ 3.000.000,00
(500.000,00) R$ 2.500.000,00

R$  833.33333

R$ 13.000.000,00

IR/CSLL DIFERIDO

AAP

RESULTADO ABRANGENTE

CAPITAL SOCIAL

RECEITAS DO PERIODO

TOTAL

R$  850.00000
R$  3.000.000,00
R$  (850.000,00)
R$  7.000.000,00
R$ 3.000.000,00

R$ 13.000.000,00

Realizagdo do AAP

Valor da Realizagdo do AAP R$ 500.000,00

= Depreciago do Custo Atribuido

CAIXA
VEICULOS
DEPRECIAGAO ACUMULADA

VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO

DEPRECIAGAO DO CUSTO ATRIBL R$

DESPESA COM DEPRECIAGAO

TOTAL

R$  8.000.000,00

R$ 5.000.000,00

RS (3.333.33333) R$ 1.666.666,67

R$ 3.000.000,00
(500.000,00) R$ 2.500.000,00

R$  833.33333

R$ 13.000.000,00

IR/CSLL DIFERIDO

AAP
RESULTADO ABRANGENTE
REALIZACAO DO AAP
CAPITAL SOCIAL

RECEITAS DO PERIODO

TOTAL

R$  850.000,00

R$  2.500.000,00
R$  (850.000,00)
R$  500.000,00
R$  7.000.000,00

R$ 3.000.000,00

R$ 13.000.000,00
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CAIXA R$ 8.000.000,00 IR/CSLL DIFERIDO R$  850.000,00
VEICULOS R$ 5.000.000,00
DEPRECIACAO ACUMULADA R$ (3.333.333,33) R$ 1.666.666,67
AAP R$ 2.500.000,00
VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO R$ 3.000.000,00 RESULTADO ABRANGENTE R$  (850.000,00)
DEPRECIACAO DO CUSTO ATRIBL R$  (500.000,00) R$ 2.500.000,00 REALIZACAO DO AAP R$ 500.000,00
CAPITAL SOCIAL R$ 7.000.000,00
DESPESA COM DEPRECIA(;AO R$ -
RECEITAS DO PERIODO R$ 2.166.666,67
TOTAL R$ 12.166.666,67 TOTAL R$ 12.166.666,67
Apuracdo do Imposto de Renda R$ 2.166.666,67 Imposto de Renda R$  500.000,00 25%
Exclusdo da depreciacéo R$ (666.666,67) Contribuicdo Social R$  180.000,00 9%
Adicdo da Depreciagdo Custo Atribuido R$  500.000,00 R$  680.000,00
Lucro Fiscal R$ 2.000.000,00
Receitas do perido R$ 3.000.000,00
Depreciagdo histérica antes do Custo Atribuido R$ (1.000.000,00)
R$ 2.000.000,00
CAIXA R$ 8.000.000,00 IR/CSLL DIFERIDO R$  850.000,00
VEICULOS R$ 5.000.000,00 PROVISAO IRPJ R$  500.000,00
DEPRECIACAO ACUMULADA R$ (3.333.333,33) R$ 1.666.666,67 PROVISAO CSLL R$ 180.000,00
AAP R$ 2.500.000,00
VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO R$ 3.000.000,00 RESULTADO ABRANGENTE R$  (850.000,00)
DEPRECIACAO DO CUSTO ATRIBL R$  (500.000,00) R$ 2.500.000,00 REALIZACAO DO AAP R$ 500.000,00
CAPITAL SOCIAL R$ 7.000.000,00
DESPESA COM DEPRECIACAO R$ -
LUCRO DO PERIDO R$ 1.486.666,67
TOTAL R$ 12.166.666,67 TOTAL R$ 12.166.666,67
Encerramento anual
CAIXA R$ 8.000.000,00 IR/CSLL DIFERIDO R$ 850.000,00
VEICULOS R$ 5.000.000,00 PROVISAO IRPJ R$  500.000,00
DEPRECIAGAO ACUMULADA R$ (3.333.33333) R$ 1.666.666,67 PROVISAO CSLL R$  180.000,00
AAP R$ 2.500.000,00
VEICULOS -CUSTO ATRIBUIDO  R$ 3.000.000,00 RESULTADO ABRANGENTE R$  (850.000,00)
DEPRECIAGAO DO CUSTO ATRIBL R$  (500.000,00) R$ 2.500.000,00
CAPITAL SOCIAL R$ 7.000.000,00
DESPESA COM DEPRECIAQ/:\O R$ -
RESERVA DE LUCROS A DESTIN. R$ 1.986.666,67
TOTAL R$ 12.166.666,67 TOTAL R$ 12.166.666,67
RESERVA DE LUCROS A DESTIN. R$ 1.986.666,67
DEPRECIAGAO R$  (666.666,67)
IR/CSLL DIFERII 34% R$ 226.666,67 "R$ (440.000,00)
LUCRO A DISTRIBUIR SEM IR R$ 1.546.666,67

Fonte: O autor
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5.3 Impactos Provocados pela Medida Provisoria 627

A Medida Provisoria 627/2013 foi instituida para gerar mudancas
significativas para as empresas.
O principal objetivo da MP ¢ garantir neutralidade fiscal diante de alteracbes na
contabilidade e extinguir Regime Tributario de Transicdo, porém, também trouxe
outras alteracbes, em itens como agio, dividendos, lucros no exterior, moeda
funcional e no conceito fundamental do Imposto de Renda de pessoa juridica e

outros.

NOVA EMENTA: Altera a legislacdo tributaria federal relativa ao Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, & Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicéo para o PIS/PASEP e a Contribuicéo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS; revoga o0 Regime
Tributario de Transi¢do - RTT, instituido pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio
de 2009; dispbe sobre a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil,
com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas; altera o Decreto-Lei n°
1.598, de 26 de dezembro de 1977 e as Leis n° 9.430, de 27 de dezembro de
1996, 9.249, de 26 de dezembro de 1995, 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
4.506, de 30 de novembro de 1964, 7.689, de 15 de dezembro de 1988,
9.718, de 27 de novembro de 1998, 10.865, de 30 de abril de 2004, 10.637,
de 30 de dezembro de 2002, 10.833, de 29 de dezembro de 2003, 12.865, de
9 de outubro de 2013, 9.532, de 10 de dezembro de 1997, 9.656, de 3 de
junho de 1998, 9.826, de 23 de agosto de 1999, 10.485, de 3 de julho de
2002, 10.893, de 13 de julho de 2004, 11.312, de 27 de junho de 2006,
11.941, de 27 de maio de 2009, 12.249, de 11 de junho de 2010, 12.431, de
24 de junho de 2011, 12.716, de 21 de setembro de 2012, e 12.844, de 19 de

julho de 2013; e da outras providéncias.

A Lei n° 12.973/2014 é resultante da conversdo da MP 627/2013, que alterou
a legislacdo tributaria federal relativa ao IRPJ, a CSLL e as contribui¢cdes do
PIS/PASEP e da COFINS, com o proposito de adequa-la as normas internacionais de
contabilidade introduzidas a partir do ano de 2008 pelas Leis n® 11.638/2007 e
11.941/20009.
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De acordo com o art. 17 da Lei n° 12.973/2014 os juros pagos ou incorridos

sdo dedutiveis como custo ou despesa operacional.

8§ 10 Sem prejuizo do disposto no art. 13 da Lei no 9.249, de 26 de dezembro
de 1995, os juros pagos ou incorridos pelo contribuinte sdo dedutiveis como
custo ou despesa operacional, observadas as seguintes normas:

a) 0s juros pagos antecipadamente, os descontos de titulos de crédito, a
correcdo monetéria prefixada e o desdgio concedido na colocagdo de
debéntures ou titulos de crédito deverdo ser apropriados, pro rata tempore,
nos exercicios sociais a que competirem; e

b) os juros e outros encargos, associados a empréstimos contraidos,
especificamente ou ndo, para financiar a aquisicdo, construgdo ou producéo
de bens classificados como estoques de longa maturacdo, propriedade para
investimentos, ativo imobilizado ou ativo intangivel, podem ser registrados
como custo do ativo, desde que incorridos até o momento em que 0s

referidos bens estejam prontos para seu uso ou venda.

O art. 17 § 3° da Lei n°® 12.973/2014 dispGe sobre a hipdtese de excluséo na

apuracdo do Lucro real e a adi¢do quando for relativo a aquisicao de ativo:

§ 30 Alternativamente, nas hip6teses a que se refere a alinea "b" do § 10, os
juros e outros encargos poderdo ser excluidos na apuracdo do lucro real
guando incorridos, devendo ser adicionados quando o respectivo ativo for
realizado, inclusive mediante depreciacdo, amortizacdo, exaustdo, alienacéo
ou baixa." (NR)

O Art. 19 § 3°da Lei n® 12.973/2014 afirma que:

8 30 O valor do imposto que deixar de ser pago em virtude das isengdes e
reducdes de que tratam as alineas "a", "b", "c" e "e" do § 1o ndo podera ser
distribuido aos s6cios e constituird a reserva de incentivos fiscais de que
trata o0 art. 195-A da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que podera
ser utilizada somente para:

| - absorcdo de prejuizos, desde que anteriormente ja tenham sido totalmente
absorvidas as demais Reservas de Lucros, com excec¢do da Reserva Legal;

ou



62

I - aumento do capital social.

O valor que deixar de ser pago em decorréncia de isencbes ndo podera ser
distribuido aos sdcios e constituird a reserva de incentivos podendo apenas ser

utilizado como absorg¢éo de prejuizos e aumento de capital.

5.4 Juros sobre Capital Proprio no Novo Contexto do Lucro
Societario

Com base nos dados levantados podemos evidenciar as formas de
remuneracao aos sOcios e acionistas como 0s Juros sobre o Capital Prdprio, os
dividendos e pro-labore, realizando a comparacgéo entre eles.

Com base na forma de remuneracdo dos juros sobre o capital préprio,
podemos verificar que ele visa a amenizar os efeitos da inflacdo, dessa forma
substituindo assim a extinta corre¢cdo monetéria de balancos.

A forma de contabilizacdo do JSCP encontra algumas contradi¢des, pois, 0
fisco considera que aos juros deve ser atribuido com a natureza de despesa
financeira, porém alguns autores ndo tem o mesmo entendimento e julgam ndo ser
valida tal atribuicdo. Também ha algumas contesta¢des junto ao fisco para solucbes
de algumas questdes quanto ao limite para deducgéo de tais juros e na incidéncia de
PIS e COFINS.

De acordo com a analise da legislacdo, podemos concluir que alternativa mais
satisfatoria é o pagamento dos Juros sobre o Capital Préprio mesmo quando
comparado a distribuicdo de dividendos e pré-labore, nos casos em que 0O
beneficiario for pessoa fisica mesmo incidindo ou néo o adicional do IR a empresa
remuneradora.

No caso de pessoa juridica ser 0 acionista, essa remuneracdo mostra-se
desvantajosa e desaconselhavel por ndo proporcionar os mesmos beneficios fiscais
das pessoas fisicas, tendo um aumento significativo da carga tributéria, devido a
reducdo de IR e CSLL ndo ser atingida aos sécios, sendo que 0S juros pagos aos
socios pessoas fisicas serdo tributados apenas 15% (quinze por cento) de IL.R. E o

adicional de I.R. e CSLL equivalente a 19% (dezenove por cento), sendo 10% (dez

por cento) de adicional de I.R e 9% (nove por cento) de CSLL.
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CONSIDERACOES FINAIS

Conclui-se que a utilizacdo dos Juros sobre Capital Proprio como forma de
remuneracao aos socios e acionistas resulta em uma ferramenta a ser utilizada no
planejamento tributario, mediante os aspectos de tributacdo, célculo, contabilizacdo e
suas vantagens e desvantagens, comparado aos dividendos e pré-labore.

Atualmente para fins de estudo, o tema abordado sobre Juros Sobre o Capital
Proprio, deve ser tratado com bastante importancia e relevancia, visto que em
algumas situagdes promove o beneficio econdmico para as companhias € em outros
casos este beneficio econdmico ndo se materializa.

Podemos ilustrar como exemplo quando a empresa efetua o pagamento do JSCP,
diretamente a pessoas fisicas na condi¢do de socios ou acionistas, esta op¢édo efetua a
retencdo de 15% (quinze por cento) de Imposto de Renda Fonte e utiliza a
dedutibilidade dos juros contabilizados, acarretando em uma economia fiscal de 19%
(dezenove por cento). E quando a empresa efetua o pagamento dos JSCP,
diretamente para Holding e esta efetua 0 pagamento a pessoas fisicas, temos em
adicional o impacto do PIS e COFINS.

O beneficio fiscal da aplicacdo dos JSCP apenas se materializa para as empresas
optantes pela apuracdo do I.R e CSLL com base no Lucro Real, devido a aplicacéo
n&o ser considerada vantajosos nos demais tipos de regime de tributagéo.

Em relacdo a pratica de utilizacdo do JSCP, devemos nos atentar sempre as
mudancas fiscais e societarias que com certeza impactam em sua base de calculo.
Passamos por um grande periodo de mudancas de naturezas contabeis e fiscais,
refletindo todo esse impacto no aspecto societario das companhias, uma migracéo
cultural e histérica, digamos até mesmo arraigada de principios e valores criados pela
Lei 6.404/76 até a implementacdo das praticas contabeis trazidas pela Lei 11.638/07,
processo esse engavetado a anos e floresceu e trouxe para as companhias uma nova
realidade contébil. Paralelo a isto com as divergéncias societarias e fiscais, o Fisco
criou 0 RTT — Regime Tributario de Transicdo e que agora se molda e se perpetua
com a divulgacdo da Lei 12.973/2014. Em sintese, € dificil saber se ndo teremos
alteracbes futuras que permeiam novas mudangas, agora € nosso papel de

acompanhar e colocar em pratica estas alteracdes.
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