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RESUMO

O presente estudo aborda a recuperacéo judicial para empresas viaveis, com destaque para as
que possuem bens alienados na modalidade fiduciéria, os quais, em regra, ndo sdo objeto da
recuperacdo, mas se constituem exce¢do quando sdo essenciais a atividade empresarial, sendo
estes cada vez mais assegurados pelo entendimento pacifico jurisprudencial, com o intuito de
beneficiar ndo apenas o empresario, como também a sociedade na qual esta incluso
economicamente, mesmo diante do contexto de crise financeira insistente pelo qual o pais vem
passando, sendo necessaria a atencdo para possiveis direcionamentos contributivos para sua
retrocedéncia. Os objetivos da pesquisa sdo pautados em uma analise de (re)consideracdo legal
e jurisprudencial em face do tema apresentado, a fim de assegurar juridicamente e socialmente
o desenvolvimento econbmico nacional mediante a recuperacdo de empresas Vviaveis que,
apesar da crise, contribuem com o mercado financeiro. Esta pesquisa utilizou-se da metodologia
hipotético-dedutiva e analise bibliografica como fonte de observacdo teérica para melhor
aplicacdo dos processos que envolvem a alienacdo fiduciaria de bens de capital essenciais do
empresario em recuperacao judicial.
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INTRODUCAO

Em virtude da crise econdmica existente no Brasil, verifica-se, no panorama recessivo
da economia, a implementacdo de cortes nos gastos e investimentos governamentais, com
aumentos tarifarios em servicos basicos nos mais diversos setores e, por consequéncia desses e
outros tantos fatores econémicos, enseja-se o decréscimo da producao de bens e servicos pelos
empresarios.

Nesse contexto, a empresa tem importante papel na economia e desenvolvimento de um

municipio, estado ou de um pais, ao passo que, a crise da empresa € um capitulo da histéria de
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praticamente todos os empresarios e, conforme Elizabeth Warren (2008, p. 3), “todo empresario
e sociedade empreséria conhecerd momentos de dificuldades, diferenciando-os aqueles que
conseguirdo supera-las e os outros que ficardo pelo caminho”.

Assim, dependendo do estdgio de uma crise na atividade empresarial, esta podera ser
superada pelas estruturas de livre mercado, de tal modo que o seu término podera ocorrer por
meio de uma solugdo de mercado promovida pelos proprios empresarios, mas se nao ocorrer
uma solucdo de mercado, poder-se-a implementar a recuperacdo da empresa que se apresenta
viavel a sua preservacdo, ou entdo, a (auto)faléncia daquela empresa que possui uma
organizacdo administrativa precéria, estd descapitalizada e em atraso tecnoldgico de seus
produtos ou servigos.

Diante do exercicio da atividade empresarial promover a geracdo de empregos, rendas,
tributos e circulacdo de servicos e produtos para 0 mercado de consumo, por meio da Lei
n® 11.101/05, o ordenamento juridico brasileiro instituiu a recuperacdo da empresa em crise.

Assim, o primeiro capitulo objetiva-se ao estudo da possibilidade de o empresario poder
superar a crise empresarial da atividade exercida e, por conseguinte, promover a preservagao
da funcéo social da empresa perante empregados, fornecedores, fisco e consumidores. Quando
0 empresario se depara com a sua empresa em crise, nem sempre se trata de um fato inesperado,
muitas vezes isto decorre de falhas na estratégia de administracdo utilizada pelo empresario, de
maneira que poderd desencadear uma crise financeira, econdmica e/ou patrimonial sobre a
atividade econémica organizada por ele. A referida Lei, como ja mencionado, traz o instituto
da recuperacdo judicial para as empresas cuja viabilidade econémica é possivel, buscando ao
maximo efetivar o principio da preservacdo da empresa decorrente da sua funcao social.

Em seguida, partindo do processo de recuperacdo judicial a partir da crise empresarial
e sua insolvéncia, bem como 0 mecanismo necessario para a preservacao das empresas, tem-se
uma breve explanacdo sobre o direito de propriedade, por meio do qual se enseja a tematica da
propriedade fiducidria com suas espécies referentes a sessao fiduciaria e a alienacdo fiduciaria,
esta, que consiste em um dos direitos reais de garantia, vinculando a coisa a uma obrigacao
relacionada, bem como o penhor a anticrese e a hipoteca. Destacando-se as principais diferencas
da alienacdo fiduciaria e da hipoteca, que sdo as formas de garantia mais utilizadas pelas
instituicOes financeiras dentro de uma recuperacgéo judicial, bem como salientando as vantagens

da primeira em relacdo a segunda.



Ao final, dentro da tematica explorada ressalta-se que, apesar de a maioria dos créditos
estarem incluidos no instituto da Recuperacdo Judicial, assim como os pertencentes a hipoteca
como ja mencionado, os relativos a alienacdo fiduciaria ndo estdo, com a significativa excecédo
dos créditos em que os credores sao proprietarios fiduciarios. Porém, observa-se que, embora
haja referida exclusdo, alguns desses bens sdo considerados bens essenciais a atividade
empresarial, que estdo garantidos pela recuperacéo judicial, pelo prazo padrdo, automatico, de
blindagem, por 180 dias, a partir do pedido de recuperacdo pela empresa. Todavia, atualmente
é pacificado pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) a possibilidade do automatic stay (prazo
automatico) ser prorrogado para a manutencdo da posse dos bens garantidos com alienacéo
fiduciaria e, por conseguinte, propiciando a continuacdo da atividade, em vez da retirada, pelo
alienante, fazendo juz ao principio da manutencdo da empresa pela consequéncia de sua fungéo
na sociedade. Assim, quando uma empresa em crise se recupera, mantendo a sua funcao social,
ela ndo apenas recupera a si mesmo, como também contribui para a recuperacéo financeira dos
envolvidos ou atingidos por sua atividade.

No mais, esta analise tedrica ndo tem a pretensdo de esgotar o0 tema em si mesma,
pretende-se, pelo contrario, contribuir para as reflexdes de modo a obtermos uma compreensao
geral do direito da empresa em crise, inserindo-a no novo contexto processual e jurisprudencial,
objetivando a importancia do assunto para a garantia do direito como instrumento de efetividade

processual.

1 RECUPERACAO JUDICIAL

O Instituto da Recuperacao judicial esta previsto e regulamentado no capitulo trés da
chamada Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas (LFRE), que tem por objetivo viabilizar
a superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcéo social e o estimulo a atividade
econdmica (Lei 11.101 de 2005, art. 47).

A regra, portanto, € buscar salvar a empresa, desde que economicamente viavel. O
legislador colocou a disposi¢do dos atores principais, no cenario da empresa em crise, as
solucgdes da recuperacdo extrajudicial e judicial. Logo, a medida extrema da faléncia sé deve
ser decretada quando for inviavel preservar a atividade.

Cada pais tem encontrado respostas proprias para a questdo da recuperacgdo judicial das

empresas. Ha 0s que procuram criar mecanismos preventivos (direito francés), ao passo que
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outros so tratam da reorganizacdo da atividade falida (alem&o). Ha os que se limitam a criar um
ambiente favoravel a negociagdo direta entre os envolvidos (norte-americano) e (italiano)
também os que determinam a intervencdo judicial na administracdo da empresa em dificuldade
(COELHO; LIMA, 2017).

No Brasil, a lei contempla duas medidas judiciais com o objetivo de evitar que a crise
na empresa acarrete a faléncia de quem a explora. De um lado, a recuperacéo judicial; de outro,
a homologacéo judicial de acordo de recuperacdo extrajudicial. Os objetivos de ambas séo
iguais: saneamento da crise econémico-financeira e patrimonial; preservacdo da atividade
econdmica e dos seus postos de trabalho; bem como o atendimento aos interesses dos credores.
Diz-se que, recuperada, a empresa podera cumprir sua funcédo social (PACHECO, 2006).

Porém, a reorganizacgdo de atividades econdmicas € custosa. Alguém ha de pagar pela
recuperacdo, seja na forma de investimentos no negocio em crise, seja na de perdas parciais ou
totais de crédito. Em ultima andlise, como os principais agentes econémicos acabam repassando
aos seus respectivos precos as taxas de riscos associados a recuperacdo judicial ou extrajudicial
do devedor, o énus da reorganizacdo das empresas no Brasil recai na sociedade brasileira como
um todo (COELHO, 2014, p. 395 e 396).

Sendo assim, somente as empresas viaveis devem ser objeto de recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Para que se justifique o sacrificio da sociedade brasileira presente, em maior ou
menor extensdo, em qualquer recuperacdo de empresa ndo derivada de solugédo de mercado, a
sociedade empresaria que a postula deve mostrar-se digna do beneficio. Deve mostrar, em
outras palavras, que tem condicGes de devolver a sociedade brasileira, se e quando recuperada,
pelo menos em parte o sacrificio feito para salva-la. Essas condi¢cBes agrupam-se no conceito
de viabilidade da empresa, a ser aferida no decorrer do processo de recuperagéo judicial ou na
homologacdo da recuperacdo extrajudicial. O exame da viabilidade deve ser feito, pelo
Judiciario, com base em vetores como a importancia social, a mdo de obra e tecnologia
empregadas, o volume do ativo e passivo, bem como a idade da empresa e seu porte econdmico
(COELHO, 2014, p.413).

Na Lei de Faléncias, em seu artigo 50, ha um elenco exemplificativo de meios de
recuperacdo da empresa em dificuldades, os quais podem ser agrupados em quatro categorias,
quais sejam: meios de reorganizacdo da administracdo (substituicdo dos administradores,
usufruto de empresa, administracdo compartilhada etc.); meios de reestruturagdo do capital
(operacOes societarias, constituicdo de sociedades de credores etc.); creducdo do passivo ou
postergacdo de sua exigibilidade (novacdo, capitalizacdo de créditos etc.); e venda de bens

(transferéncia do estabelecimento e realizagdo parcial do ativo).
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A recuperacdo judicial € um processo peculiar, em que o objetivo buscado — a
reorganizacdo da empresa explorada pela sociedade empresaria devedora, em beneficio desta,
de seus credores e empregados e da economia (local, regional ou nacional) — pressup®e a pratica
de atos judiciais ndo somente pelo juiz, Ministério Publico e partes, como também por alguns
orgdos especificos previstos em lei. Em vista da complexidade dos interesses envolvidos e dos
fundamentos técnicos da recuperacdo de qualquer empresa em crise, fazem-se necessarias a
constituicdo e a operacionalizacdo de instancias deliberativas e fiscais para que a empresa
explorada pela sociedade devedora consiga remodelar-se e sobreviver. Sdo trés os Orgaos
especificos da recuperacao judicial: Assembleia dos Credores (aprovar o plano de recuperacao
apresentado pela devedora); Administrador Judicial (funcdo de fiscalizar a sociedade
requerente, presidir a Assembleia dos Credores e proceder a verificagdo dos créditos bem como
gerir a recuperacdo enquanto nao for escolhido o gestor judicial pelos credores) e o Comité
(competéncia de fiscalizar a administracdo da sociedade que pleiteia a recuperacao judicial e
elaborar plano de recuperacéo alternativo). O processo da recuperacao judicial se divide em trés
fases bem distintas. Na primeira, que se pode chamar de fase postulatéria, a sociedade
empresaria em crise apresenta seu requerimento do beneficio. Ela comeca com a peticéo inicial
de recuperacéo judicial e se encerra com o despacho judicial mandando processar o pedido. Na
segunda fase, a que se pode referir como deliberativa, apds a verificacdo de crédito, discute-se
e aprova-se um plano de reorganizacdo. Tem inicio com o despacho que ordena processar a
recuperacdo judicial e se conclui com a decisdo concessiva do beneficio. A derradeira etapa do
processo, chamada de fase de execuc¢do, compreende a fiscalizacdo do cumprimento do plano
aprovado. Comeca com a decisdo concessiva da recuperacdo judicial e termina com a sentenca
de encerramento do processo (COELHO, 2014, p. 420).

Quando a crise alcanga microempresa ou empresa de pequeno porte* a recuperagdo
judicial segue algumas regras particulares. Em razdo da pequena dimensao do passivo e da
pouca complexidade da recuperacdo de microempresas ou empresas de pequeno porte em crise,
a lei adota um procedimento simplificado e restringe 0s meios de reorganizacdo ao
parcelamento do passivo civel e trabalhista. Ja no caso do empresario individual, o qual
normalmente se dedica a exploracdo de atividade econdmica de menor envergadura e
importancia marginal, a semelhanca da sociedade empreséria, esta sujeito a faléncia e pode

pleitear recuperacdo judicial, atendidos os particulares pressupostos (COELHO, 2014, p. 429).

* Lei Complementar n® 123/2006.



Pode, ao final, ocorrer a convolagédo da recuperacgéo judicial em faléncia, entre outras
hipoteses, por deliberagdo da maioria dos credores convencida da total inviabilidade da empresa
em crise, por falta de plano de recuperacdo, pela devedora beneficiada, das condicOes
estabelecidas para seu reerguimento (COELHO, 2014, p. 430).

Porém, com o objetivo de evitar a faléncia de uma empresa viavel a recuperacdo judicial,
este instituto engloba diferentes possibilidades do auxilio de mercado para os credores, de modo
a garantir a incluséo de todos os créditos existentes na data do pedido da recuperagdo, com
excecao dos advindos de credor titular da posicao de proprietario fiduciario, excluido pela letra
da lei, mas que atualmente possui jurisprudéncia pacifica de forma contraria, incluindo os bens
alienados fiduciariamente, desde que demonstrada a sua essencialidade a atividade empresarial
e também dilatando seu prazo legal de 180 dias a partir do pedido de recuperacdo. Para melhor
compreensdo deste contexto, primeiramente propde-se abordar o conceito de alienagdo

fiduciaria e no que ela consiste.

2 ALIENACAO FIDUCIARIA

Antes de adentrar na premissa sobre a alienacdo fiduciaria, é valida uma breve
explanagdo sobre o direito de propriedade, por meio do qual se enseja a temética da propriedade
fiduciaria com suas espécies referentes a sessdo fiduciaria e a alienacao fiduciaria.

O direito de propriedade, sendo perpétuo, sé podera ser perdido pela vontade do dono
(alienacdo, rendncia, abandono) ou por alguma outra causa legal, como o perecimento,
a usucapido, a desapropriacdo, entre outras. O simples ndo uso, sem as caracteristicas do
abandono, ndo determina a sua perda, se ndo foi usucapido por outrem, ainda que se passem
mais de quinze anos.

O art. 1.275 >do Cédigo Civil enumera alguns casos de perda da propriedade. Pois bem,
uma das tematicas abrangidas pelo instituo da recuperacao judicial é a alienacdo fiduciaria, a
qual consiste em um dos direitos reais de garantia, vinculando a coisa a uma obrigacao
relacionada, bem como o penhor a anticrese e a hipoteca. Disciplinada pelo mercado de capitais
e admitida pelo codigo de 2002, a partir do artigo 1.361, disciplinando os direitos reais sobre

coisas alheias, entre eles a propriedade fiduciaria. Como dito anteriormente, a propriedade

5> Além das causas consideradas neste Codigo, perde-se a propriedade: | — por alienacéo; Il — pela
rentncia; 111 — por abandono; IV — por perecimento da coisa; V — por desapropriacdo. Paragrafo dnico.
Nos casos dos incisos | e 11, os efeitos da perda da propriedade imovel serdo subordinados ao registro
do titulo transmissivo ou do ato renunciativo no Registro de Imoveis.



fiduciaria pode ser considerada como género, ao passo que suas espécies sdo a sessao fiduciaria
e a alienac&o fiduciaria, sendo esta o foco deste capitulo.

A propriedade fiduciaria® difere da alienagdo fiduciaria em garantia, apesar de ser por
ela gerada, mas é um direito real, pelo qual se transfere o direito de propriedade limitado ou
resolivel de bem imovel ou movel infungivel, em beneficio de um credor, para garantir uma
concessdo de crédito, restringindo os poderes do proprietario fiduciario. Constituida a
propriedade fiduciaria, se tem o desdobramento da posse, ficando o devedor como possuidor
direto da coisa. Assim, o proprietario fiduciario que € o credor, podera utilizar-se de acdo de
reintegracdo de posse, ou de reivindicatéria e, ainda da acdo de busca e apreensdo, por ser
possuidor indireto e proprietario resoltuvel (DINIZ, 2012, p. 637).

A alienacdo fiduciaria em garantia, por sua vez, consiste na transferéncia feita pelo
detentor ao credor da propriedade resol(ivel e da posse direta de um bem infungivel’, ou fungivel®
ou, ainda, de um bem imdvel®, como garantia do seu débito resolvendo-se o direito do adquirente
com o adimplemento do pagamento da divida garantida.

Trata-se, portanto, de um neg6cio juridico uno, embora composto de duas relagGes
juridicas, uma obrigacional (débito contraido) e outra real (garantia), que é um ato de alienacéao
temporario, tendo em vista que o fiduciario recebe 0 bem néo para té-lo como préprio, mas com
o fim de restitui-lo mediante o pagamento da divida (GONCALVES, 2017, cap. 5).

E um negdcio juridico subordinado a uma condicdo resolutiva, uma vez que a
propriedade fiduciaria cessa em favor do alienante, com a solucéo do débito garantido, de modo
que o alienante que transferiu a propriedade fiduciariamente readquire-a com o pagamento da
divida. O devedor transmite ao credor o dominio, embora conserve a posse direta, admitindo
que, se a divida nao for paga, ele o venda para pagar seu crédito, e se for paga, Ihe restitua a
propriedade do referido bem. Assim, o fiduciante transfere a propriedade de seu bem ao credor,
que passa a ter direito real na coisa prépria. Sendo, portanto, um negocio juridico bilateral,
oneroso, acessorio, formal e indivisivel (DINIZ, 2012, p. 659).

Ademais, observa-se que, embora a garantia em forma de alienacao fiduciaria ndo entre
na recuperacao judicial, salvo os bens de capital essenciais'’, a garantia como hipoteca € sujeita

ao instituto da recuperacéo judicial que, por sua vez, se difere da alienag&o fiduciaria em véarios
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pontos, a seguir, explanados pela advogada Thais Pimentel (2012), da banca De Vivo,
Whitaker, Castro e Gongalves Advogados.

Na hipoteca, por exemplo, ndo ha transferéncia de propriedade ao credor. Por meio desta
modalidade, o devedor retém o bem, apenas gravando-o para garantia de uma obrigacao,
permanecendo, portanto, com o direito de aliend-lo a terceiros ou mesmo ofertad-lo como
garantia ao pagamento de outra divida sua ou de terceiros. Além disso, o credor ndo perde a
garantia, caso o bem seja alienado. Dessa forma, enquanto a hipoteca é um direito real em coisa
alheia, a propriedade fiduciaria € um direito real em coisa propria.

Quanto ao vencimento dessas garantias, a hipoteca convencional, por exemplo, pode ter
seu prazo prorrogado por até 30 (trinta) anos, diferentemente da alienagéo fiduciaria, que é uma
garantia transitoria, com carater resoltvel, visto que a propriedade do bem esta vinculada ao
pagamento da divida. Na modalidade de alienacdo fiduciaria, com o pagamento da divida a
fidlcia é revogada, revertendo-se em definitivo a propriedade ao devedor, ao passo que 0 nao
pagamento consolida a propriedade plena em nome do credor fiduciario.

Outra diferenca importante a ser notada entre a hipoteca e a alienacao fiduciaria se refere
a forma de execucdo da garantia. Para se executar a garantia hipotecaria € necessario ajuizar
uma demanda judicial para apurar o saldo devedor. Somente ap6s a apuracdo desse saldo, o
que, alias, pode demorar anos, é que o imdvel hipotecado sera alienado em hasta publica. Com
a arrematacdo do bem, o novo adquirente ou o agente financeiro tem ainda que promover a
desocupacdo do imovel também por vias judiciais. E na alienacdo fiduciaria, a satisfacdo do
crédito, em caso de inadimplemento, pode ser obtida por via extrajudicial, sendo, portanto, uma
execucdo muito mais simples e célere. O credor, nesta modalidade, diversamente do credor
hipotecario, ndo € preterido pelos créditos trabalhistas e tributarios, tendo em vista a
consolidacdo da propriedade que ja estava devidamente registrada em seu nome. Uma vez
consolidada a propriedade em nome do credor fiduciario, ele deverd promover a venda do
imovel em leildo publico, sendo-lhe assegurado requerer a reintegragdo de sua posse, 0 que
confere a desocupacdo do imovel num prazo muito mais curto em relacdo a hipoteca. Outra
vantagem da alienacéo fiduciaria é apresentada em caso de insolvéncia do devedor, tendo em
vista que, nesta modalidade, o bem dado em garantia deixou de compor o patriménio do
devedor. Dessa forma, mesmo nesta hipotese, o bem serad executado sem concorréncia com 0s
demais credores. Na hipoteca, por outro lado, tendo em vista que o bem gravado em garantia
ndo foi excluido do patrimdnio do devedor, em caso de insolvéncia deste, 0 bem sera

arrecadado, tornando-se mais um obstaculo ao credor na recuperacdo de seu crédito. Diante das



diversas vantagens destacadas do instituto da alienagéo fiduciaria em relacéo a hipoteca, é de
se concluir que a alienacdo se demonstra a forma de garantia mais segura e célere para a
satisfagdo do crédito (PIMENTEL, 2012).

Porém, dentro da tematica explorada ressalta-se que, apesar de a maioria dos créditos
estar incluida no instituto da Recuperac¢éo Judicial, assim como os pertencentes a hipoteca como
ja mencionado, os relativos a alienacao fiduciaria ndo estdo, com a significativa excecdo dos
créditos em que os credores sdo proprietarios fiduciarios!!, quais sejam: os da sesséo fiduciaria
(recebiveis — duplicatas) e os relativos a alienacdo fiduciaria, estes Ultimos, explorados no

capitulo seguinte.

3 ALIENACAO FIDUCIARIA NA RECUPERACAO JUDICIAL E BENS DE
CAPITAL ESSENCIAIS

Apdbs o entendimento do conceito relativo ao instituto da recuperacdo judicial e da
alienacdo fiduciaria, propde-se afunilar o olhar, voltando-se para a aliena¢édo fiduciaria dentro
da recuperacdo judicial, com relacéo a propriedade fiduciéria, sobre os bens mdveis e imdveis,
tendo em vista que esta modalidade de titulo de crédito ndo se submete aos efeitos da
recuperacdo judicial, pela letra da lei.

Entretanto, faz-se uma ressalva, ndo permitindo a retirada dos bens de capital essenciais
a atividade empresarial dentro do prazo de 180 dias. Porém, nos dias de hoje, apés a
demonstracdo da essencialidade dos bens, na prética, estes estdo sendo, além de protegidos,
com amparo legal jurisprudencial pacificado pelo STJ. Também tendo seu automatic stay de
180 dias, a partir do pedido da Recuperacdo Judicial (prazo de blindagem, com a manuten¢éo
do bem alienado para o possuidor), prolongado de acordo com a necessidade individual de cada
caso concreto, para a possivel recuperacdo da empresa.

Segundo Allison Giuliano Franco e Sousa (2018), advogado especialista em
Recuperacdo Judicial e associado da ERS Advocacia, 0s bens essenciais a empresa sdo
considerados como aqueles de propriedade fiduciaria, sendo bens méveis ou imoéveis, com a
principal caracteristica de serem indispensaveis para a atividade empresarial ou rural, sem 0s
quais o funcionamento da atividade fica impossibilitado, impossibilitando a recuperacéo

almejada e ferindo o principio da preservacdo da empresa.

artigo. 49 § 3% e 4°, Lei 11.101/05
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Quando o bem garantidor da divida de alienacao fiduciaria for essencial a atividade da
empresa, ele podera ficar incluido no rol das dividas a serem pagas pelo plano da recuperagéo
judicial.

Ao tentar entender a aplicagdo préatica da lei, pode-se criar o sentimento de frustracao.
A ponto de se afirmar que o legislador ndo estava atento a realidade da situacéo que a lei busca
tratar. E o caso da Lei n° 11.101/05, que regula a recuperacio judicial e a faléncia de empresas,
ao trazer um artigo especifico que pode ser interpretado de diferentes formas.

E estabelecido'? que o contrato que tiver clausula de alienago fiduciaria, que transfere
a propriedade do bem garantidor da divida, e condiciona a sua “retomada” apds o pagamento
integral, ficara fora do processo de recuperacao judicial.

Ou seja, por este artigo, as empresas, 0s produtores rurais e todos que podem, em tese,
ajuizar o pedido de Recuperacéo Judicial, ficardo impedidos de inserir no respectivo plano de
pagamento os créditos que se encaixem naquela condicéo.

Entretanto, o Poder Judiciario, num ano de (r)evolucédo de entendimento, comegou a se
posicionar de modo diverso, fazendo uma interpretacdo que garante a recuperacdo da empresa
em dificuldade econémico-financeira. Pois passa a possibilitar a inclusdo desta espécie de
crédito no plano de recuperacéo judicial.

Conforme os precedentes do Superior Tribunal de Justica, quando o bem garantidor da
divida de alienacdo fiduciaria for essencial a atividade da empresa, ele podera ficar incluido no
rol das dividas a serem pagas pelo plano da recuperacdo judicial. Dessa maneira, impedindo-se
até a sua retirada, mesmo apos o denominado periodo de blindagem (os primeiros 180 dias ap6s
0 ajuizamento do pedido), com o argumento do principio da preservacdo da empresa, ou seja,
a prorrogacdo do automatic saty.

A questdo foi discutida inicialmente na Segunda Sec¢do — por intermédio do Conflito de
Competéncia® , conduzida pelo voto do Ministro Paulo de Tarso Sanseverino —em que 0 bem
vinculado & garantia fiduciaria, além de incluido no plano de recuperacdo, compunha todo o
estoque da empresa, portanto, essencial.

Depois foi levado a julgamento outro Conflito de Competéncia®4, sob a relatoria do
Ministro Jodo Otavio de Noronha, em que novamente se manteve sob os efeitos da Recuperacdo

Judicial o imével em que se situa o parque fabril da empresa em recuperacgdo.

128 3° do artigo 49 da Lei n® 11.101/05
13 Conflito de Competéncia 105.315/PE
14 Conflito de Competéncia 127.629/MT
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Em Mato Grosso, caminho idéntico foi adotado nos embargos de declaragio®® , da Relatoria do
Desembargador Sebastido Barbosa Farias, citando os precedentes do Superior Tribunal de
Justica, manteve os créditos de alienacdo fiduciaria aos efeitos da Recuperacdo Judicial. E
impediu a respectiva retirada ndo apenas pelo periodo de 180 dias — a contar da decisdo do
processamento — mas, também, apds a homologacao do plano.

Como se V&, o Poder Judiciario, no momento, atua pautado na sua funcdo social de
pacificacdo do conflito, sob o interesse social da continuidade da empresa. E, assim, ndo apenas
estende o periodo de blindagem para ap6s a homologacéo do plano, como também decide que
a exclusdo decorrente do § 3° do art. 49 da LRE ¢ relativa, ndo se aplicando, portanto, aos
créditos cujos bens garantidores do contrato de alienacao fiduciaria efetivamente sdo essenciais
a atividade da empresa recuperanda (SOUSA, 2018).

Ja sob a analise da advogada, professora, pesquisadora e coordenadora da FGV*® , Claudia
Ribeiro Pereira Nunes, em seu artigo sobre “Trava Bancaria” em Recuperacao Judicial e
Flexibilizacdo da Garantia das Instituigdes Financeiras na Contemporaneidade — Bank Lock, é
possivel observar que, diante da amplitude do tema, contrapbem-se a jurisprudéncia A
justificativa para a posi¢do favoravel as “travas bancarias” reside na necessidade de se conceder
uma garantia mais tangivel e segura as instituicdes financeiras responsaveis pelo financiamento
de crédito no mercado empresarial (AYOUB; CAVALLI, 2013, p. 67). Nesse segmento, 0 risco
de inadimpléncia é inerente aos contratos de crédito celebrados com todos os tipos de sociedades
empresarias, seja qual for sua atividade. Pensando por esse lado, o instrumento legal de
travamento dos créditos é de carater econdémico-financeiro e torna 0 mercado empresarial mais
eficaz. Pois, se a concessao do crédito financiavel é necesséria e inerente ao desenvolvimento do
negocio, e mesmo do pais, serd também imprescindivel a concesséo satisfatéria da garantia ao
adimplemento das obrigaces financeiras contraidas pela sociedade empresaria em crise perante
os fomentadores e financiadores da atividade empresarial no pais (PACHECO, 2006, p. 2-3).

Contudo, os demais credores da sociedade empresaria em crise ndo percebem o
travamento de bens na Recuperacdo Judicial como adequado, sobretudo em razéo da
infringéncia ao principio falimentar par conditio creditorum, que prevé o tratamento isonémico
dos credores no momento da satisfacdo de seus respectivos direitos perante a sociedade falida

ou em recuperacéo judicial (NUNES, 2012).

15 Embargos 17900/2016, julgado no dia 25/07/2017
1 FGV - DIREITO — RJ, UBM —RJ e IESUR/FAAr- RO
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A tendéncia recorrente entre os credores € a de taxar os referidos dispositivos legais como
antagonicos a continuidade da atividade empresarial, em contraponto ao principio do par conditio
creditorum, como justificativa para a posi¢do desfavoravel as “travas bancarias”, pois essa
infringéncia ao principio da LRF ndo enseja qualquer vantagem & prépria continuidade da
atividade econdmica realizada, em raz&o de impossibilitar que os demais credores fagam negdcios
com a sociedade em crise, por saberem que 0s bens passiveis de suportar os 6nus do negdcio
foram “travados” por uma categoria crediticia (NOGUEIRA, 2012, p. 207).

Do panorama jurisprudencial, percebeu-se que as instituicbes financeiras e as
sociedades recuperandas tém objetivos distintos ao tempo da recuperacdo. A instituicdo
financeira, na qualidade de credor, com o procedimento de requerer o “travamento”, muitas
vezes, prejudica financeiramente a sociedade empresaria em crise, durante o processamento da
recuperacao judicial.

Além disso, o travamento vai afetar indiretamente todos os demais credores, por ndo ser
possivel reunir, no plano especial de recuperacdo judicial, todos os créditos cujos 6nus a
sociedade recuperanda devera suportar. Se todos pudessem ser reunidos, poder-se-ia observar
e analisar um plano balizador e pensar em uma restruturacdo da sociedade empresaria em crise,
em momento financeiro delicado do exercicio de sua atividade empresarial (NUNES, 2012).

Analisando os acordaos que serdo citados a seguir, é possivel extrair a existéncia de uma
tendéncia jurisprudencial de relativizacao do uso das “travas bancarias”, em prol da preservagio
da sociedade empresaria em fase de recuperacdo judicial, como forma de protecdo a sua funcao
social.

O Tribunal de Justica de Séo Paulo é o que apresenta posicionamento mais uniforme,
praticamente uninime, no sentido de que a “trava bancaria” ndo estd sujeita aos efeitos da
recuperacdo judicial. Consequentemente, comprova-se que este é o Tribunal de Justica que
profere mais julgamentos favoraveis a trava bancaria.

Muito embora o legislador houvesse previsto expressamente que tal prazo seria
“improrrogavel”, 0 que se viu numa primeira abordagem do STJ foi a iterada autorizagdo de
sua prorrogacdo. O prazo de blindagem de 180 dias mostrava-se demasiadamente exiguo,
comprometendo o folego e enfraquecendo o escudo contra a constri¢do de bens imprescindiveis
a continuidade da atividade empresarial (LOHBAUER, 2019).

Entretanto, 0 que, num primeiro momento, notadamente em instancias ordinarias,
limitava-se & prorrogacdo por um mesmo periodo (mais 180 dias), acabou por ser ainda mais

dilatado. O stay period, cuja pertinéncia da prorrogacdo ou ndo, o STJ deixou a cargo do juizo
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da recuperacdo, passou a ser prorrogado sistematicamente até a realizagdo das assembleias de
credores, 0 que, muitas vezes, como a experiéncia mostra, tem-se alongado por varios anos,
considerando as sucessivas suspensdes das assembleias (TUCUNDUVA, 2019).

Recente orientacéo jurisprudencial do STJ ampliou ainda mais o periodo de suspenséo,
entendendo que a retomada do curso das acOes e execucOes ndo poderia se dar de forma
automatica, mesmo apos a aprovacdo do plano de recuperacdo judicial. Foi ratificado que a
andlise ficaria a cargo do juizo da recuperacéo, considerando o caso concreto®’.

Cabe salientar que o panorama jurisprudencial sobre o tema, no contexto de uma
“sociedade global” onde os créditos bancarios podem ser lastreados por investimentos
estrangeiros diretos (IED), constata que ndo ha efetividade na aplicagdo da “trava bancaria” nos
Tribunais de Justica Brasileiros, por amostragem, na Era Contemporanea (NUNES, 2012). De
forma que o Superior Tribunal de Justica apreciou a matéria e uniformizou o entendimento, desde
meados de 2015.

Neste sentido, a segunda se¢do do STJ, em recurso especial®®, julgado pelo Relator
Ministro Moura Ribeiro, decide que, no caso em gque o bem dado em garantia ao banco credor
funcionar a sede da empresa recuperanda, essencial, pois, a atividade produtiva, o bem deve
permanecer na sua posse durante o prazo de blindagem previsto no artigo 6°, § 4°, da nova lei
falimentar (e-STJ, fl. 137). Concluindo que, nos moldes da jurisprudéncia da eg. Segunda
Secdo desta Corte, demonstrado que o objeto do litigio envolve bens de capital essenciais a
atividade empresarial, afasta-se a excecdo contida no 8§ 3° do art. 49 da Lei n® 11.101/2005,
prevalecendo a excegdo constante da parte final do mesmo dispositivo legal. Com o objetivo
de soerguer a atividade mercantil e preservar 0os empregos, a arrecadacao tributaria e a prépria
satisfacdo das obrigacBes assumidas com os credores, sob pena de tornar invidvel a
reestruturacdo da pessoa juridica em crise, redundando em sua provavel faléncia e prejuizos
ainda mais amplos®®.

Mediante o contexto que trata sobre os bens esséncias na recuperacao judicial, também
julga 0 STJ Relator Ministro MARCO AURELIO da segunda secdo do STJ que, a despeito de
0 art. 6° § 4° da Lei n°® 11.101/05 assegurar o direito de os credores prosseguirem com seus
pleitos individuais, passado o prazo de 180 (cento e oitenta) dias da data em que deferido o

processamento da recuperacdo judicial, a jurisprudéncia desta Corte tem mitigado sua

1" REsp 1.212.243-SP, REsp 1610860-PB
18 Resp 1723019-MT/2018
19 STJ - REsp: 1723019 MT 2018.


http://www.stj.jus.br/webstj/processo/justica/jurisprudencia.asp?tipo=num_pro&valor=RESp1212243
http://www.stj.jus.br/webstj/processo/justica/jurisprudencia.asp?tipo=num_pro&valor=RESp1610860
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aplicacdo, tendo em vista tal determinacao se mostrar de dificil conciliagdo com o escopo maior
de implementac&o do plano de recuperagdo da empresa®.

Nas CAMARAS ISOLADAS CIVEIS DE DIREITO PRIVADO do TJ/MT a Relatora
CLARICE CLAUDINO DA SILVA também delibera no sentido de que, como se sabe, via de
regra, o credor titular da posicéo de proprietario fiduciario de bens mdveis ou imdveis ndo se
sujeita aos efeitos da recuperacdo judicial. Todavia, em respeito ao principio da preservacgéo da
empresa, insculpido no art. 47 da Lei 11.101/2005, quando o bem for reconhecido como
indispensavel a atividade produtiva da pessoa juridica em recuperacdo, impde-se que 0 mesmo
permaneca na posse da empresa, em conformidade com o art. 6°, § 4°, do citado diploma legal.
No caso concreto, em razdo do ramo de atuacdo da empresa-agravada e pela essencialidade dos
bens para sua funcionalidade, a permanéncia destes com a empresa recuperanda é medida que
se impde?L.

Portanto, ndo resta dividas com relacdo a pacificagdo do STJ na jurisprudéncia,
a despeito da inclusdo dos créditos no instituto da Recuperacao judicial, relativos a bens de
capital essenciais a atividade empresarial, bem como a mitigacdo, a prorrogacdo de seu

automatic stay referente aos 180 dias a partir do pedido da recuperacéo.

CONCLUSAO

Em situagdes de crise econdmico-financeira, oriundas do natural risco que envolve todo
empreendimento empresarial, a centralidade da empresa se torna ainda mais concreta, e 0s
impactos resultantes repercutem em todo o tecido socioecondmico, isso porque, diante da
funcdo atribuida as empresas na economia de uma sociedade, 0s empregos e a producdo das
riquezas, na atualidade, advém delas e, em consequéncia disso, a crise de uma empresa provoca
graves consequéncias para a sociedade e o Estado, ambos como um todo.

Assim, em virtude da funcéo social da empresa, a recuperacdo da empresa em crise é 0
procedimento corretivo pelo qual se objetiva reestruturar e reorganizar a atividade econdmica
organizada e desenvolvida pelo empresario que esteja em um estado de insolvéncia, a fim de
propiciar a manutencao de sua fonte produtora, o emprego dos trabalhadores e os interesses dos
credores da empresa, promovendo a preservacgéo e viabilizando a continuidade de sua atividade

econdmica empresarial.

20 STJ - AgRg no CC: 143802 SP 2015.
2 TJ-MT - CAMARAS ISOLADAS CIVEIS DE DIREITO PRIVADO: 10074012620188110000
MT.
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Diante do discurso da fungdo social do empresario no exercicio de sua empresa, caso
ndo haja a preservacgao de sua empresa, os individuos de um determinado municipio, estado ou
pais serdo atingidos pelos efeitos de uma eventual faléncia do empresario, de maneira que, além
dos credores ndo conseguirem receber o seu crédito dos bens liquidados da massa falida, havera
a perda de postos de empregos e, consequentemente, 0 aumento dos membros que comporéo a
fila do exército industrial de reserva.

Logo, € necessaria a constante revisdo legal do instituto da lei de faléncias, em
decorréncia da frequente mudanca contextual econémica do pais, e de novas necessidades para
manutencdo e incentivo empresarial. Sendo, portanto, justificadas as alteragfes das
jurisprudéncias em confronto com a letra da lei, de acordo com os casos concretos, ndo cabendo
alegar inseguranca juridica, mas sim seguranca econémica de um pais em crise, inserido em
contexto mundial também em crise, no qual é possivel observar a evolucdo legal referente a
recuperagdo judicial, extrajudicial e faléncia nos centros de maiores poténcias mundiais,
devendo o direito brasileiro se adequar a realidade nacional, ponderando as condic¢Ges das partes
envolvidas para um resultado satisfatorio, visando, a longo prazo, a melhoria da economia de
forma abrangente, e ndo de um polo especifico, com o intuito de aproximar o desenvolvimento

socioecondmico do Brasil.
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