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RESUMO

O presente trabalho foi elaborado com o objetivestedo dos impactos causados ao Ativo
Imobilizado pelas IFRS #nternational Financial Reporting Standard® momento de sua
adocéo, trazendo a tona as principais mudancasroa fexplicativa e demonstrativa, além,
de apresentar as condicdes em que o Ativo Imobddizncontrava-se com a antiga redacao
da Lei 6.404/76 (Lei das S/A), comparando-0 ao latm@mento que conta com as Leis
11.638/07 e 11.941/09, que alteraram a Lei das@a# possibilitar a ado¢cado das normas
contabeis IFRS expondo, também, suas principasaglies e novas conceituacdes. Visando
a correta interpretacdo das Normas Internacior@igidas nos Pronunciamentos Técnicos
IFRS e IAS - InternationalAccounting Standardsambos emitidos pelo IASB -
InternationalAccounting Standards Boarfbi criado o CPC, com o objetivo principal de
emissdo de Pronunciamentos, Orientacfes, e Intagpes condizentes ao cenario brasileiro,
dos IFRS e IAS. Surge uma nova estrutura patrinch@uea divide o Ativo em Circulante e
N&o Circulante, e divide o Passivo em Circulant@p ICirculante e Patrimonio Liquido. E,
contido no Ativo Nao Circulante caracterizam-se gogpos: Investimentos, Imobilizado,
Ativo Biologico, e Intangivel, extinguindo-se, enmtdo grupo do Ativo Permanente. No
Imobilizado séo classificaveis 0s bens corpére@stgnham como caracteristicas principais a
manutencdo das atividades da empresa, além dafer@msa dos riscos, controle, e
beneficios futuros gerados por este bem a compaftievés de tais acontecimentos, foram
agregados novos tratamentos, e novas técnicas, @ennazer maior confiabilidade, as
informacdes constantes no Ativo Imobilizado.

Palavras-chaveAtivo Imobilizado; Normas Internacionais de Conlalbide -
IFRS;Alteracdes a Lei das Sociedades por Acoes.
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ABSTRACT

This work paper has been elaborated with the abgcdf researching the impacts caused to
the Assets contained in the account Property, RliatitEquipment by the IFRS - International
Financial Reporting Standards in its first time i, exposing the main changes in a
demonstrative and explanatory way, besides preggrtie conditions under which the
Property, Plant and Equipment was due to the oldliwg of the Law 6.404/76, comparing it
with the current moment with the Laws 11.638/07 41d941/09, which altered the Law
6.404/76 making it possible for adopting the IFB&osing as well its main alterations e new
conceptualization. Aiming the correct interpretataf the international standardscontained in
the IFRS and IAS - International Accounting Staddaechnical pronouncements, both of
them elaborated by the IASB — International AccouniStandards Board, has been created
the CPC, with the primordial purpose of issuing rferancements, Guidelines, and
Interpretations of the IFRS and IAS, in a compatisay with the Brazilian scenery. A new
patrimonial structure emerges, which divides theseAsn Current and Noncurrent (which
includes the Investments, Property, plant and eqgeig, Biological Assets, and Intangible
Assets, extinguishing then the “Ativo Permanentednd the Liabilities in Current,
Noncurrent and Net Worth. In Property, Plant andipiepent are classifiable tangible goods
which have as principal characteristics the masrtee of the company activity, besides
transferring the risks, control, and future bemseditiginated from this good to the company.
Through this events, new accounting treatments, temhiniques, has been incorporated,
besides bringing a greater reliability to the imfation contained in the Property, Plant and
Equipment.

Keywords:Property, plant and equipment; International Fim@n&eporting Standards —
IFRS; Alterations in the Corporations Law.
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INTRODUCAO

A necessidade de uma linguagem Unica para a cbdéat@ era imprescindivel, e
através das Normas Contabeis Internacionais IFRI&ternational Financial Reporting
Standards isso foi possivel.Além do grande avanco geradoeadrio mundial,a ado¢ao das
IFRS trouxe inumeras mudancas e beneficios como, egemplo, a possibilidade de
comparacao entre demonstragdes financeiras desds/@aises sem o prejuizo de perda de
informacdes, e garantia de maior eficacia e tradsge na elaboracdo das informacdes
financeiras.

Em 2005, com a criacdo do CPC — Comité de Pronomecitos Contabeis, o
processo de adaptacdo das IFRS ao contexto bmasiteiiniciado, e em 2007, com a
homologacdo da Lei 11.638 — que alterou a antiga6l404/1976 (Lei das S/A) — que
propiciou recursos técnicos e legais possibilitaadmrrelacdo entre os conceitos contabeis
utilizados no Brasil e os internacionais.

As mudancgas no Ativo Imobilizado decorrentes dagadadas IFRS trouxeramuma
nova realidade as Demonstracdes Financeiras dassaspbrasileiras, poisse fez possivel o
alinhamento de conceitos, procedimentos, e técndmsacordo com a contabilidade
internacional.

Com o surgimento de uma nova estrutura patrimomaltivo foi divido em
circulante e nao circulante, sendo este subdivid&ealizavel a Longo Prazo, Investimentos,
Imobilizado, Ativo Bioldgico e Intangivel.

Foram incorporadas algumas novas ferramentas dia@@do valor justo como é o
caso do Teste denpairment(Reducéo ao Valor Recuperavel), os Ajustes a \Ritesente, e
a utilizacdo do custo atribuido na adocéo iniciak dFRS. Surgiu, também, um novo
tratamento as Operacdes de Arrendamento Mercantil.

Dentre todas as mudancas trazidas pelas normagsaaitenais de contabilidade, é
perceptivel a melhora emnossa atuagdo no mercablalgle investimentos, além da maior
confiabilidade gerada na elaboracdo dos relatdif@nceiros, onde a comparacdo entre
demonstracdes financeiras de empresas brasileimasde empresas internacionais pode ser

realizada de maneira a propiciar uma melhor commgéeenos dados divulgados.
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CAPITULO 1 - O ATIVO IMOBILIZADO

1.1 Conceito

A atividade de toda empresa esta condicionada stéexia de bens e direitos
capazes de gerar beneficios econdémicos futurogjosestes, direta ou indiretamente,
impactantes no caixa da empresa e que seu custa pes mensurado com confiabilidade.
Estes sdo chamados de ativos. O Ativo englobal&sgfes de recursos de socios e terceiros,
com a principal finalidade da expectativa de aumeéontpatrimonio da empresa.

Segundo Szuster (2009, p.38), “pode-se dizer, tamlg@ée o Ativo representa, de
forma estética, os bens e direitos da entidadse@y tudo o que a empresa possui {...)"

Podemos simplificar que os bens e direitos saoterss inecessarios para que a
empresa continue desenvolvendo suas atividaddsei@sconfiguram-se pelos itens que estao
em poder da empresa, e sao divididos em tangiveitaegiveis, e os direitos usualmente
estdo em poder de terceiros. A definicdo do Ativolbens e direitos decorre do fato de que,
todos os itens constantes em tal situacéo patrah@@o decorrentes da aplicacédo de recursos
originados no Passivo (obrigacdes da empresa cooeirtess) e Patriménio Liquido
(obrigacdes da empresa com 0s sOcios e acionistas).

Conforme a nova redacdo dada ao art. 178 da Le#44.@ (também conhecida como

Lei das Sociedades por Acéo) pelas Leis 11.638M17/%41/09, o Ativo serd classificado em:

No balangco, as contas serdo classificadas segusdelementos do

patriménio que registrem, e agrupadas de modoil#dao conhecimento e

a analise da situacao financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em oréenestente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos IsEFUYrupos:

| — ativo circulante; e (Incluido pela Lei n° 11194le 2009)

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo redel a longo prazo,

investimentos, imobilizado e intangivel. (Incluigela Lei n° 11.941, de

2009)

A estrutura do ativo foi alterada, bem como a cosigém de suas contas. As Leis
11.638/07 e 11.941/09 estabeleceram mudancasisadivids no modo de organizacdo do
balanco patrimonial.

Para simplificar o entendimento, o quadro abaixmalestra 0 comparativo entre a

antiga redacao da Lei das S/A e a vigente:



Quadro 01 — Estrutura do Ativo: Inicial e Atual

Estrutura Inicial; Lei 6.404/76

Estrutura Atual: Lei 11.941/09

1. ATIVO

1.1. Ativo Circulante

1.2. Ativo Realizavel a Longo

Prazo

1.3. Ativo Permanente
1.3.1. Investimentos
1.3.2. Imobilizado
1.3.3. Diferido

1. ATIVO

1.1. Ativo Circulante

1.2. Ativo Nao Circulante
1.2.1. Realizavel a Longo Praz
1.2.2. Investimentos
1.2.3. Imobilizado
1.2.4. Ativo Bioldgico
1.2.5. Intangivel
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Tendo como base a conceituacdo apresentada ndvitémart. 179 da Lei 6.404/76,
temos a figura do Imobilizado o qual encontravarserido no Ativo Permanente (que,
inicialmente, era dividido em Investimentos, Im@atio, e Diferido), porém, este deixou de
existir, por meio nova redacdo imposta pela Lei633/07 e, posteriormente, pela Lei
11.941/09, que deu origem a nova divisédo do Atiéo iirculante que compreende as contas
dos itens: Realizdvel a Longo Prazo, Investimentospbilizado, Ativo Biolégico e
Intangivel. Adicionalmente, ap0s as regulamentagdefinidas pelo CPC - Comité de
Pronunciamentos Contéabeis, 0s ativos biologicasssavos, utilizados na atividade agricola,
gue anteriormente eram classificados no ativo ittealoio, passaram a ser destacados no
balango patrimonial em conta distinta denominadAto® bioldgico.

Conforme o item IV do art. 179 da Lei 6.404/76:

As contas seréo classificadas do seguinte modo:

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenhaar pbjeto bens corpéreos
destinados a manutengéo das atividades da companhila empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os dentasede operacdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos ealentiesses bens;

O Imobilizado, antes de tais alteragcbes em ledislagcompreendia os“bens

destinados a manutencao das atividades da compankdmaempresa” fossem estes corporeos
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ou incorpéreos. Tal redacdo trouxe segregacdo estbens tangiveis e intangiveis de longo
prazo, sendo considerados:

a) Investimentos: os bens e direitos, ndo destinaddividade da empresa, e ndo
classificaveis no ativo circulante;

b) Imobilizado: os bens corpdreos em controle da esapneara a finalidade de
manutencdo de suas atividades, e que esta sejaadatdos riscos e beneficios gerados;

c) Intangivel: os bens incorpéreos em controle da esaprpara a finalidade de
manutencao de suas atividades. Inclui-se no Atitangivel oGoodwill (que, anteriormente,
era denominado de agio e alocado no Ativo Permaslamestimentos).

Segundo Marion (2009, p.217), “entende-se por Ativobilizado todo ativo de
natureza relativamente permanente, que se utiéizgperacdo dos negocios de uma empresa,
e que ndo se destina a venda”. Logo, os ativoseaselassificados no Imobilizado seréo os
bens corpéreos de vida util longa, ndo destinadeend@la, e utilizados nas atividades da

empresa.

1.2 Classificacédo das Contas

A ampla visdo proporcionada pela Contabilidade cceato patriménio de uma
empresa é originada do registro de dados que, ejunto, resultardo em informacdes Uteis a
seus usuarios. Porém, a extrema organizacao deaidis sera o diferencial em momentos de
tomada de decisbes, acompanhamentos, e tudo ecotempo real.

O plano de contas deve ser elaborado de acordoasonecessidades da empresa,
atividade comercial exercida, particularidades agenais existentes, depreciacao,
amortizacdo, e exaustao acumulada, reducdes pia dervalor recuperavel, e etc., de acordo
com FIPECAFI (IUDICIBUS,2010, p. 223).

Na classificacdo do Ativo Imobilizado, também deee levado em conta o controle
por area geografica, 0 segmento econémico, a segiegor departamento, as necessidades
internas e de terceiros, as exigéncias fiscaisprwaito de unidade por propriedade e o
conceito de unidade geradora de caixa.

(...), o plano de contas deve segregar o Imobitizxd dois grandes grupos:
BENS EM OPERACAO, que sio todos 0s recursos recids no
imobilizado j& em utilizacdo na gerag¢do da atividatjeto da sociedade.
IMOBILIZADOS EM ANDAMENTO, em que se classificam das as
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aplicacoes de recursos de imobilizacdes, mas quia aido estdo operando.
(IUDICIBUS, 2010, p.223)

1.2.1 Bens em Operacédo e Bens em Construcéo

O registro contabil de forma detalhada € muito irtgode para que seja possivel a
correta visualizagéo da real posicao patrimoniatagal, a segregacao das contas deve ser
coincidente aos itens intrinsecos no cotidiano dgpresa. Para facilitar tais analises,
orientado também pela FIPECAFI (IUDICIBUS,2010,284) é aconselhavel a segregacéo
dos bens do ativo imobilizado em dois grupos: lEnsoperacdo que compreende 0s bens
que estao sendo utilizados pela empresa em sudaalévoperacional e bens em construcao
(imobilizados em andamento) que corresponde adeggascorridos para a construcdo ou
formacao dos bens até que estejam em condi¢cfesode u

Marion (2009, p.220) nos lembra que “deverdo consta Imobilizado certas

Imobilizacdes que se encontram em formacéo (andajnemo futuro entrardo em uso (...)".

Quadro 02 — Plano de Contas: Ativo Imobilizado

BENS EM OPERACAO

Terrenos

Obras preliminares e complementares
Obras Civis

Instalacoes

Maquinas, aparelhos e equipamentos
Equipamentos de processamento eletronico de dados
Moveis e utensilios

Veiculos

Ferramentas

Pecas e conjuntos de reposicao
Recursos Minerais

Benfeitorias em propriedades de terceiros

IMOBILIZADO EM ANDAMENTO

Constru¢gbes em andamento

Importagcdes em andamento de bens do imobilizado
Adiantamento a fornecedores de imobilizado
Almoxarifado de materiais para constru¢ao de inmduilo
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DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO ACUMULADA
Obras preliminares e complementares — DEPRECIACAO

Obras Civis — DEPRECIACAO

Instalacbes — DEPRECIACAO

Maquinas, aparelhos e equipamentos — DEPRECIACAO
Equipamentos de processamento eletrdnico de ddaiBBPRECIACAO
Méveis e utensilios —- DEPRECIACAO

Veiculos — DEPRECIACAO

Ferramentas - DEPRECIACAO OU AMORTIZACAO

Pecas e conjuntos de reposi¢cdo — DEPRECIACAO

Recursos Minerais — EXAUSTAO

Benfeitorias em propriedades de terceiros — AMORGZAO

PERDAS ESTIMADAS POR REDUCAO AO VALOR
RECUPERAVEL

(Aqui séo classificados os valores credores refesess contas dos Ativgs
em Operacao e Imobilizados em Andamento)

Fonte: FIPECAFIUDICIBUS, 2010, p.224) (¥).

(*) Foram efetuadas determinadas adaptacdes emréeca dos pronunciamentos

técnicos emitidos (CPCs).

1.3 Critério de Reconhecimento e Avaliacdo de Ativosnobilizados

Como visto, o ativo imobilizado compreende os beongporeos pertinentes a
atividade da empresa e sua manutencéo, os quagsgdizados a longo prazo. Na aquisicéo
de determinado bem a empresa devera procederizagda do registro contabil de forma
correta, atendendo aos estabelecidos na legistagpas normas internacionais. Isto, levando-
se em consideracao todos os tipos de contas dristeas quais o ativo imobilizado podera
ser enquadrado.

Os bens do ativo imobilizado deveréo ser regisgamo seu custo de aquisicado ou
construcdo, ajustado a valor presente, deduzidsuderespectiva depreciacdo e, quando
aplicavel, reduzido por provisdo para perdas em\sdor recuperavel impairment O
raciocinio € o seguinte:

CUSTO DE AQUISICAO
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(-) AJUSTE A VALOR PRESENTE (Conta redutora do atiem contrapartida a
uma conta de resultado)

= VALOR CONTABIL

(-) DEPRECIACAO ACUMULADA (Redutora do ativo)

(-) PERDA PORIMPAIRMENT(Redutora do ativo)

O custo de aquisi¢ao dos bens considerados proatossponde ao valor pago pelo
bem, deduzidos os descontos comerciais e abatiméraso existam), incluidos os impostos
de importacdo e impostos ndo recuperaveis. A Leb3BIO7 introduziu alteragcdes no
tratamento contabil de determinados bens adquiddderma financiada e dos bens objeto de
arrendamento mercantil, sendo que as principaisangas foram: (i) o CPC 20 — Custos de
Empréstimos - determina que na aquisi¢cao ou cag@girde bens que levam certo tempo para
ficarem prontos para uso (exemplos: edificio, dedgdeetc.),se a empresa possuir um
financiamento especifico para esse fim ou casoupoBeanciamentos de forma geral, os
juros incorridos durante a fase em que o bem est&anstrucdo devem ser agregados ao
custo de aquisicdo do bem; e (ii) os arrendamemtasantis devem ser classificados em
operacionais ou financeiros de acordo com o CPC-06peracbes de Arrendamento
Mercantil, sendo que as parcelas do arrendamengpacpnal sdo classificadas como
despesas de aluguel e no caso dos arrendameranseiros, caracterizados pela retencdo da
maior parcela de riscos e beneficios decorrentegtiliteacdo do bem, o mesmo devera ser
registrado como se fosse uma compra financiada orativo imobilizado sera reconhecido
pelo maior valor entre 0 seu valor justo e o vaoesente das contraprestacdes futuras,
descontadas pela taxa contratada no arrendamento.

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativablizado (2009), além do
valor de aquisicdo do bem, todos os demais custoessarios ao funcionamento do
itemdeverdo compor o custo de aquisicao de um fzeativb imobilizado, e de acordo com o
conceito de CIF €ost, Insurance, Freightonforme fundamentado por Bizelli (2000, p. 71),
todos os custos referentes a frete, seguro, e sHusd@o transferidos ao comprador da
mercadoria no ato da entrega, tais como:

a) Beneficios a empregados, conforme o CPC 33 efitéws a Empregados;

b) Preparo do local para funcionamento do item;

c) Fretes;

d) Instalacdo e montagem;

e) Testes de funcionamento;

f) Honorarios profissionais.
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Assim que determinada a operacdo/funcionamento afo, e acordo com o
estipulado pela administracdo, ndo mais serd passiapropriacdo dos itens anteriormente
citados ao custo do ativo, bem como, prejuizosppssam ser ocasionado ao longo de sua
operacao, sendo estes destinados a conta de dedpgsariodo.

Existe, também, a possibilidade de aquisicdo deostipor meio de permuta
(comercial ou ndo) - que devem ser avaliados pelovalor justo, porém, caso a operagdo de
permuta ndo decorra de natureza comercial - ows@@opossivel tal determinacdo, seu custo
sera de acordo com o ativo de sua propriedadeaddi na permuta (ativo cedido).

Além das muitas outras formas especificas de agigiodemos citar:

a) Bens recebidos em doacgdes (consideracbes CPC 0Fverigao e Assisténcia
governamentais, e CPC 30 — Receitas);

b) Bens incorporados para integralizacédo de capitadlko

c) Bens recebidos de cliente em transferéncia (corsides ICPC 11 -
Recebimentos em transferéncia de Ativos dos ckgnte

OCPC 27 define que existem dois métodos de mer&udg valor de um bem do
ativo imobilizado, s&o eles: o Método de Custo, @@nteriormente descrito, e Método de
Reavaliagdo. Apesar da existénciade previsdo dodoéte reavaliacdo, o paragrafo 29 do
CPC 27 determina que a opcao pelo método de rag@ialisomente podera ser utilizado
quando for permitido por lei, uma vez que esse défoi eliminado pela nova redacéo dada
a Lei das Sociedades por Acdoem seu art. 178 dad@d, §2°, item Il

No balangco, as contas serdo classificadas segusdelementos do
patrimdnio que registrem, e agrupadas de modoil#dao conhecimento e
a analise da situacdo financeira da companhia.

(..

§ 2° No passivo, as contas seréo classificadasagesntes grupos:

(...)

Il — patriménio liquido, dividido em capital sotiaeservas de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de du@gdes em tesouraria e
prejuizos acumulados.

Basicamente, o Método de Reavaliacdo consiste ssiljiiidade de ajustar o valor
contabil de um bem por um novo valor correspondereseu valor justo na data da
reavaliacdo deduzido de respectiva depreciacacda per reducao ao valor recuperavel.

Como parte do processo de convergéncia com as gointarnacionais de
contabilidade, introduzido pela Lei 11.638/07, e®02 o Comité de Pronunciamentos

Contébeis concluiu que o valor contabil do ativooliifizado da maioria das empresas
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brasileiras ndo representava o real valor Util @émico, em decorréncia da utilizagdo de
vidas uteis definidas pela legislacao tributariaraes de vidas Uteis reais aplicaveis a cada
tipo de negdocio e pelas distorcdes dos indicegaafide correcdo monetaria utilizadosem um
momento que nOsSSO paisvivia uma econdmica hipaciotharia. Como resultado desta
andlise foi emitido a Interpretacdo Técnica ICPG-16terpretacdo sobre a Aplicacao Inicial
ao Ativo Imobilizado e a Propriedades para Investitos dos Pronunciamentos
TécnaicosCPCs 27, 28, 37 e 43, pelo CPC, estabéleague a administracdo na adocao
inicialdo CPC 27 deve realizar avaliacdo com dlifiaale de verificar se os valores contabeis
do ativo imobilizado da empresa estdo aquém doregluvalor Util econémico e, caso a
conclusdao seja positiva (o valor contabil ndo tefle valor Gtil econdmico)devera ser
realizadoo registrodesta adicdo de valores por aeicusto atribuido constatado, devendo o
novo valor contabil corresponder ao seu valor justadata de transicdo da adocdo do CPC
27, tendo como contrapartida a conta de Ajuste®\ddiacdo Patrimonial no patrimonio
liquido.

Concluimos, portanto, em termos praticos, que rasiBdesde o inicio de vigéncia
das alteracdes instituidas pelas Leis 11.638/071.841/09, existe apenas a opcao de

mensuracgao do custo do ativo imobilizado pelo nmeét&lcusto.

1.4 Depreciacao, Exaustdao e Amortizacao

1.4.1 Depreciacéo

Praticamente todos os itens que compdem o grupo Atieo Imobilizado estéo
sujeitos a depreciagdo, pelo simples fato dos ismrem utilizados na manutencdo das
atividades da empresa, sofrendo desgaste por as@xposi¢cdo as acdes naturais do meio
ambiente, ou mesmo, por sua tecnologia estar alksgga frente a constante evolucgéao.
Segundo Szuster(2011, p. 331), a depreciacao po@pesentada de duas maneiras:

“(a) Uma viséo estatica: que ilustra as perdasgaigte pelo uso, acdo da natureza, e
obsolescéncia tecnolégica; (b) Uma visdo dinangeee ilustra a depreciacdo como agente

gerador de beneficios futuros, sendo um reconhetom®ntabil do que se esperava.”

A maior parte dos ativos imobilizados (excecao afefiraticamente a
Terrenos e Obras de Arte) tem vida util limitadaseja, Uteis a empresa por
um conjunto de periodos finitos, também chamado®dres Contabeis. A
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medida que esses periodos forem decorrendo, daesgesgaste dos bens,
gue representam o custo a ser registrado. (MAREDR9, p. 220)

O conceito de vida util econémica é determinantealoulo do valor depreciavel e ao
periodo de tempo que a empresa pretende utilizdo-bem para gerar beneficios futuros.

No artigo 183 da Lei das S/A é determinado que iterey de avaliagdo ativo
imobilizado seja o custo de aquisicdo, deduzidalejgreciacdo, amortizacdo ou exaustao,
sendo que no § 2° do referido artigo é determimpeboa diminuicdo do valor dos elementos
do ativo imobilizado sera registrada periodicamente conta de depreciacdo quando
corresponder a perda do valor dos bens fisico#taslje desgaste ou perda de utilidade por
uso, acao da natureza ou obsolescéncia.

O gasto com depreciacao alocado como custo ou skespeonsiderado dedutivel
para fins de Imposto de Renda, conforme art. 3@5dd@ 3000/99 (Regulamento do Imposto
de Renda), “desde que o bem esteja devidamentdaidlste em operacdo, e que este seja
intrinsecamente relacionado com a producdo ou aoatiencdo dos bens ou servigos”. O
RIR, também orienta quanto a opcao pela depreciggéoe valida para 0 ano em que 0 bem
foi utilizado, ndo sendo permitido seu usufruto alativamente.

As taxas de depreciagdo, conforme § 1° do art. Bil®RIR, sdo publicadas pela
Secretaria da Receita Federal. Na Instrucdo Novenata Secretaria da Receita Federal n°
162sédo divulgados os itens depreciaveis, o prazdegeeciacdo, e 0 respectivo percentual
anual (percentual de 100% dividido pelos anos da wuiil do bem). De forma genérica, o

quadro abaixo demonstra as taxas de depreciagao:

Quadro 03 — Taxas de Depreciacao

Item % a.a.
Bens Mdveis em geral 10
Edificios e Construgdes 4
Biblioteca 10
Ferramentas 20
Maquinas e Instalagdes Industriais 10
Veiculos em geral 20
Tratores 25

Fonte: MARION (2009, p. 222)
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Visto a utilizacdo de bens em mais de um turndai@mRIR permite a depreciacéo
acelerada. Os coeficientes de aceleragcédo saoafialbpns utilizados em um turno, 1,5 para
bens utilizados em dois turnos, e 2,0 para behzados em trés turnos.

Apesar de o artigo 183 da Lei 6.404/76 definir guepreciacdo deve corresponder
a perda de valor de um bem por uso, acdo da natunezobsolescéncia, a maioria das
empresas adotavam as taxas maximas de deprec@tsideradas dedutiveis pela Legislagédo
Fiscal (RIR). O Comité de Pronunciamentos Contabatimvés do CPC 27 e ICPC 10,
normatizaram os conceitos contidos na Lei 6.404du6seja, a vida util dos bens do ativo
imobilizado deve ser determinada considerando adssgaste por uso, agcao da natureza ou
obsolescéncia, levando em consideracdo as esjdauifies de cada bem, negdcio e empresa.
O FIPECAFI (IUDICIBUS,2010, p.250) traz o seguimimentario sobre a necessidade de
descontinuacdo da adocao das taxas fiscais parddideterminacdo da depreciacdo do ativo
imobilizado: “Essa pratica ndo podera ser maisatiotEssas taxas deverdo ser utilizadas
apenas para fins de apuragdo de imposto, sendale@®y da depreciacdo controlados em
registros auxiliares”

De acordo com o CPC 27 (2009), item 61, o métodalejereciacdo deve ser
revisado pelo menos uma vez ao final de cada exerdiesse sentido, a Interpretacao
Técnica ICPC 10, em seu item 31, determina que:

Dada a necessidade de revisédo das vidas uteisaataesidual, no minimo
a cada exercicio, a administracdo deve manter evaprandlise
documentada que evidencie a necessidade ou naoltelac@o das
expectativas anteriores (oriundas de fatos ecom@nienudancas de
negocios ou tecnoldgicas, ou a forma de utilizadddoem, etc.), a fim de
solicitar ou n&o novas avaliagdes, com regularidaldgue as estimativas de
vida util e valor residual permanecam validas etlo$cos exercicios.

Como na maioria dos casos, a vida util definidagpautoridades fiscais € menor do
gue a vida util econémica real dos bens, muitagesap se utilizam da faculdade prevista no
Parecer Normativo da Receita Federal do Brasil nomé&011 de calcular a depreciacédo
pelas taxas fiscais com a finalidade de aquisigbesheficio fiscal sobre olmposto de Renda
e sobre Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquidma vez que também é possivel a
obtencdo do beneficio fiscalatravés dadepreciacélerada do custo do ativo imobilizado.
Dessa forma, as empresas adotam vidas Uteis dsspata fins fiscais e societarios, conforme

destacado por Gitman (2004, p. 84): “Como as vegasbjetivos de divulgacao de resultados
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financeiros diferem dos objetivos da legislacdbutdria, as empresas adotam métodos
distintos de depreciacéo para fins de divulgacaesigdtados, e para fins fiscais.”

1.4.2 Amortizacao

“Amortizacdo é a diminuicdo do valor dos bens imaie em razdo do tempo.”
(RIBEIRO, 2010, p. 274). A amortizacdo possui smgtica idéntica ao da depreciacao,
porém, é aplicada aos bens incorpéreos e relacisaatividade operacional da empresa.

Um exemplo de item amortizavel, classificado novaatimobilizado, seriam as

benfeitorias em propriedades de terceiros.

1.4.3 Exaustao

“A Exaustdo corresponde a perda de valor decordan&xploracdo de direitos cujo
objetivo seja recursos minerais ou florestais, enstaplicados nesta exploragéo.” (MARION,
2009, p. 230)

Com a edicdo do CPC 29, as florestas sdo clastaicaomo ativo biolégico e ndo
mais devem compor o ativo imobilizado e sim, desgtas em rubrica especifica do balanco,
como Ativo Biolégico.

Seu principal proposito € o de demonstrar a situalg determinada reserva de
recursos ao longo das constantes extracdes, semelo agp contrario dos itens fisicos

depreciaveis, trata-se de recursos naturais esstav

1.4.4 Gastos com Reparos, Reposicao de Pecas e Melhonas Ativos

Como consequéncia da utilizacdo dos bens do anebilizado ao longo do tempo
ou por necessidade de atualizacdo tecnologica quegaa produtividade atenda objetivado
pela empresa, bem como por eventuais danos caupatiogxposicdo dos equipamentos a
determinados produtos ou ambientes, se torna eteikenecessidade de manutencdo destes
para que seja possivel o continuo usufruto de sapacidades e auxilio na geracdo de
beneficios econdmicos, em determinadas situac@egdatos podem compor o custo de tais

bens, porém, é necessaria a concretizacdo de aguonstatacoes.



25

Uma condi¢cdo para continuar a operar um item dm athobilizado (por
exemplo, uma aeronave) pode ser a realizacdo regldainspecdes
importantes em busca de falhas, independentemeasteel;as desse item
serem ou nao substituidas. Quando cada inspec@otanfe for efetuada, o
seu custo é reconhecido no valor contabil do iterattvo imobilizado como
uma substituicdo se os critérios de reconhecimdatem satisfeitos.
Qualquer valor contabil remanescente do custo sf@egéo anterior (distinta
das pecas fisicas) é baixado. Isso ocorre indeptardente do custo da
inspecdo anterior ter sido identificado na transaeéh que o item foi
adquirido ou construido. Se necessario, o custmasb de futura inspecao
semelhante pode ser usado como indicador de qualiéto do componente
de inspecdo existente, quando o item foi adquisida@onstruido. (CPC 27,
2009, p. 6)

O CPC 27 elucida algumas situacdes acerca da mamsgle substituicdo/reparos
em partes de um ativo imobilizado, e salienta asxcgmimentos a serem adotados em
momentos que demandem substituicdes, ou repanesidesados ou ndo como melhorias ao
ativo.

“Os gastos de manutencdo e reparos Sao o0s incom@®a manter ou recolocar os
ativos em condi¢des de uso, sem com isso aumardatapacidade de producdo ou periodo
de vida util.” (JUDICIBUS, 2012, p. 245)

Os gastos decorridos de um ativo imobilizado queesentem reparos é mais
comumente utilizado pelas empresas a medida queeate, por ndo aumentar a vida ou
melhorar a performance do ativo, devem ser classiis como despesa no resultado do
exercicio.

Segundo Marion (2009, p. 220), “Através de umarmefoou substituicdo de partes
do bem que contribua para o aumento da vida Utilaocapacidade produtiva ha a ocorréncia
de melhoria no Ativo Imobilizado”. O entendimenta guestdo “melhoria” esta relacionado
especifica e intrinsecamente a questdo de prolomgua vida Gtil-econbmica, ou trazer
aumento da capacidade de producao, ou até mesmeedag@o nos custos de producao.

A substituicdo de determinada parte incorre nasbdi parte substituida, custos de
remocdo, o registro do novo item, além da revisdedpectiva depreciacdo e custos de
instalagé&o.
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1.5 Propriedades para Investimento

A Lei 11.638/07 determina que a classificacdo dessi tangiveis ao Ativo
Imobilizado e salienta que, para alocacao a talagc@necessaria a utilizacdo dos mesmos nas
atividades operacionais da empresa, ou seja, Stiaipecdo nas acdes concretizadas para
alcance dos objetivos principais da empresa. Poadntaticas de obtencdo de rendimentos
permitem que determinada empresa adquira uma pdaate com a finalidade de obtencéo de
valorizacéo e posterior venda ou obtencao de réedarrente de aluguel.

“Propriedade para investimento tem que, obrigatugiate, ser imével (Terreno ou
Edificio — ou parte de um edificio — ou ambos)em tque ser mantido para dele se obter
receita de aluguel ou valorizac&o de capital, obamni (IUDICIBUS, 2010, p.163)

Os classificaveis como Propriedades para Investoindevem ter capacidade de
geracao de fluxos de caixas advindos de sua vat@y, ou aluguel.

A mensuracao inicial de seu valor contabil podersalizada pelo método do custo,
ou valor justo, porém, aconselha-se a adocdo dodwméto valor justo por questdes de
transparéncia do valor real do bem frente ao merdadcompras e vendas. Caso a opc¢éo da
empresa seja de mensurar suas propriedades pastinmentos pelo seu valor justo, as
diferencas entre o valor do custo de aquisicdovalar justo deverdo ser consideradas no
resultado do exercicio, bem como as diferencasatter yusto apuradas em cada exercicio

social.
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CAPITULO 2 - NORMAS CONTABEIS INTERNACIONAIS — IFRS

2.1 Cenério de Mudancas

O Brasil encontra-se em um ambiente de readaptig@ontabilidade, visto que as
mudancas causadas pela Lei 11.638/07 e MP 449308€dida na Lei 11.941/09) trouxeram
Novos conceitos aos modos como era aplicada eadd#lia contabilidade, por contabilistas e
demaisstakeholderqacionistas, quotistas, investidores, bancosnteg fornecedores, etc.).
A Lei 6.404/76, precursora da instituicdo de pasiréentabeis para as empresas de grande
porte no Brasil, foi alterada visando a convergémlts procedimentos contabeis brasileiros
aos padrodes internacionais, os chamados IFR&rnational Financial Reporting Standards.

Em 2005, foi criado o CPC — Comité de Pronunciaose@ontabeis, pelo CFC —
Conselho Federal de Contabilidade através da g@IGFC n°® 1.055/05, com o intuito de
emitir periodicamente Pronunciamentos, Orientac@eiterpretacdes Técnicas Contbeis
que auxiliem no processo de adequacdo as normadidasnipelo IASB -
InternationalAccounting Standards Boardsiado pelo IASC -InternationalAccounting
Standards Committeedrgdo que era o responsavel técnico pela emigs&o IAS —
InternationalAccounting Standardsais normas sdo os Pronunciamentos Técnicos IAS e
IFRS.

O CPC possibilitou a centralizacdo das normas ¢ésrgontabeis emitidas no Brasil
em um unico 6rgao, o que foi de extrema importaneiaconversao das IFRS ao ambito
brasileiro facilitando sua complexao, além do fatganizacional resultado de sua emissao ser
feita por um Unico 6rgao, e aprovado pelos densiscipantes.

As Leis 11.638/07 e 11.941/09 foram o marco inigedra 0 processo de
convergéncias das praticas contabeis adotadas a®l Bom as normas internacionais de
contabilidade. Em decorréncia dos preceitos costiti Constituicdo Federal do Brasil, as
normas contabeis estdo reguladosna Lei 6.404/7G&g3@ motivo o governo federal realizou
algumas alteracgOes legislativas com a intencadatelizar o processo de convergéncia para
as normas internacionais de contabilidade. Nessw#idee uma das alteracbes mais
importantes foi a nova redacdo dada ao paragrafo3artigo 177 da Lei 6.404/76As
demonstracdes financeiras das companhias abersasvalfio, ainda, as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e serdo otwigemente submetidas a auditoria por

auditores independentes nela registrados”, com megga redacdo da CVM passou a ter
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poderes para emitir normas contadbeis. A CVM, pom stez, esta autorizada a
estabelecerconvénios com entidades para auxiliapnooesso de emissdo das normas
contabeis, sendo que a entidade definida foi o @oda Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Outro marco importante nesse processo de conveagEn@ nova redacdo dada ao
Art. 177, paragrafo 2°, da Lei 6.404/76, pela LP#1/09:

A companhia observara exclusivamente em livros egistros auxiliares,

sem qualquer modificacdo da escrituracdo mercantias demonstracfes
reguladas nesta Lei, as disposi¢cfes da lei trilaytan de legislacdo especial
sobre a atividade que constitui seu objeto, quecpggam, conduzam ou
incentivem a utilizagdo de métodos ou critériost&beis diferentes ou

determinem registros, lancamentos ou ajustes olat@racdo de outras
demonstracg@es financeiras.

Assim como em outros paises que adotaram as nointamacionais de
contabilidade, o Brasil também segregou a contiuk para fins fiscais e a contabilidade
societaria, preservando assim o nivel de arrecaddgdgoverno federal, minimizando a
preocupacdo e a interferénciados aspectos fisoat®meto registro contabil dos fatos e atos
efetuados pelas empresas, como era efetuado nadpass Brasil, onde a maioria dos
contabilistas optava pelo melhor reflexo fiscalue @ria certo conflito quando da avaliacao
da esséncia das transacoOes e fatos a serem mggst@ntabilmente.

Os IFRS sdo padrdes internacionais de contabilidgde visam a correta
demonstracdo do patriménio da empresa, espelhasdoeas acontecimentos e acgles
tomadas, com transparéncia e confiabilidade. Tadrdes ao serem recebidos pelos
brasileiros foram considerados uma mudanca extrem@madical ao modo de tratamento da
contabilidade, quando comparado ao atual modocpdiina época. Os principais desafios de
adaptacdo trazidos por tais padrdes foram as cqpsedtbandlise da esséncia do fato sobre sua
forma, considerando os riscos, controle e aplicadd@® beneficios gerados ao invés da
propriedade, além da maior valorizacdo de prinsipmntabeis no registro das operacfes da
empresa, principalmente, pelo fato de as normasnationais possuirem como principal
caracteristica a definicdo do conceito contabiBie ser uma norma restritiva, com vistas a
atender ao maior numero de paises possivel seadanip, bastante flexivel e com alto grau
de subjetividade, o que exige estudos detalhados pentabilistas da esséncia do conceito
incluido em determinada norma, bem como a bus@ndiise da esséncia das operagcbes da
empresa. Com todo este contexto, o profissionafirda contabil passa a ter muito mais

responsabilidade, mas também, esta cada dia margzado.
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2.1.1 Esséncia Sobre a Forma

A esséncia sobre a forma trouxe mudancas sigmfasatao raciocinio do
profissional da contabilidade no Brasil, pois anfardo registro deve representar os reais
impactos econdmicos ao patriménio da empresa, dmsta ser a “bandeira insubstituivel
nas normas emitidas pelo IASB”, assim salientado &C 00 - Estrutura Conceitual para
Elaboracéo e Divulgacédo de Relatério Contabil-Foe#o (2011).

Conforme definido pela NBC T1 (item 35 da Resolutd®1/08):

Para que a informagéo represente adequadamentanssgbes e outros

eventos que ela se propde a representar, é necagsaressas transacoes e
eventos sejam contabilizados e apresentados ddcacom a sua substancia
e realidade econ6mica, e ndo meramente sua fogah le

Para a pratica de tal conceito é necessario o qtoflwonhecimento no item em

tratamento, pois o registro sera originado do julgiato do profissional.

2.1.2 Ajuste a Valor Presente

As demonstracdes contabeis sempre objetivardo hespal imagem financeira da
empresa, porém, este € o0 maior desafio da conladdi Os dltimos adventos que
modificaram a legislacdo aplicavel as SociedadesAgdo trouxeram uma ferramenta de
extrema importancia quando do tratamento do regidé valores na contabilidade, para
posterior utilizagdo de tais informacdes no acorhparento de acdes realizadas, como
vendas, contracdo de empréstimo, leasing paraigéide ativos, dentre outros. Tendo em
mente a desvalorizacéo do capital financeiro cqgrassar do tempo, o0 ajuste a valor presente
trara maior confiabilidade nas informacdes, por @estrar um valor liquido de correcdes e
juros.

Através do inciso VIl do art. 183 da Lei 6.404/76ot obrigatorio o registro dos
itens dos ativos realizaveis a longo prazo e pas®¥xigiveis a longo prazo a valor presente, e
de curto prazo de acordo com sua relevancia, visandemonstracao do valor corrente, por
meio do simples calculo de aplicagéo de taxa deothés condizente ao risco da operagao.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidéo devem ser ajustados a

valor presente, por impossibilidade de determinagéoseu prazo de realizacdo e os
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tributoscorrentes tem disponibilidade imediata, tga@do, ndo sofrem desvalorizagdo em
decorréncia do tempo de utilizagéo.

A taxa de desconto deve refletir o real risco deragéo, além de ser formulada com
base nas taxas comuns de mercado (pois, devidst@reia de negociacdes inconsistentes
com as normalmente praticadas pelo mercado), p&raaja possivel a determinacgéo do valor
presente mais proximo do valor justo.

O registro dos ajustes deve ser realizado por mheioonta retificadora e conta de
resultado que deverdo ser apropriadas, de acordo @oregime de competéncia, e
classificadas como receita ou despesa do exercicio.

Segundo os Irmaos Campos &Cerboncini (2010, p:‘@S)ajustes a valor presente
de obrigacdes vinculadas a ativos ndo monetariesnadaser considerados como uma reducéo
desses ativos”. Por exemplo, um equipamento adgupara pagamento em varias parcelas
sem a incidéncia de juros(obviamente existem jarobutidos nessa operagdo ou mesmo que
nao exista, tem-se a perda do valor monetario deden@o longo do tempo) nesse caso a
obrigacédo devera ser ajustada a valor presentera® fque tal ajuste demonstre o valor dos

juros passivos a transcorrer.

2.1.3 Reducao ao Valor Recuperavel kmpairment

A classificagdo de ativos esta diretamente ligadeagacidade de obtencdo de
beneficios futuros a partir da aplicacdo desteativalade operacional da empresa, porém, o
registro das contrapartidas de tais beneficios sempre demonstrava a situacao real do
acontecimento, pois as influéncias trazidas pelorcatl® acabavam ocasionando
discrepancias entre os valores registrados e bzadas.

Segundo o item 6 do Pronunciamento CPC 01-Redugddakor Recuperavel de
Ativos (2010), “valor recuperavel de um ativo ou wledade geradora de caixa € o0 maior
montante entre o seu valor justo liquido de desdesanda e o seu valor em uso”, logo, a
perda por irrecuperabilidade ocorrera quando orwvalouperavel do ativo for inferior ao seu
valor contébil, porém, caso ocorra o inverso naglged ser realizado, conforme orientacao
do item 59 do CPC 01.

Sua regulamentacdo esta prevista no art. 183 dadd®iS/A, alterado pela Lei
11.941/09, especificando o direcionamento das @&aspporimpairmentao resultado, e
respectiva reducao do ativo.
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Ao tratarmos do Ativo Imobilizado, outros aspecéstdo envolvidos, segundo os
Irméaos Campos &Cerbocini (2010, p.43), “A conjuat@condmica pode estar afetando os
itens integrantes do imobilizado, tais como, deSpoidade de linhas de produtos,
obsolescéncia, novos concorrentes, margem de looigbd negativa, entre outros aspectos.”,
tal comentario expde os principais fatores querdetam a necessidade de ajuste contabil
para a correta demonstracdo de valores, pois ktirmabs acerca da figura “depreciacao”,
esta visa suprir informacdes originadas de detewois fatores que ocasionam a
desvalorizacéo dos itens do imobilizado, no entadtasivelmente perceptivel que esta néo
oferece ajuste suficiente para a demonstracéo ldo nel do bem com 100% de eficiéncia,
sendo necesséria a intervencdo de ajustes econfindoceiros por meio de andlise da
capacidade de geracdo de beneficios futuros, eldo de aceitacdo de determinados ativos
em um mercado financeiro ativo, homogéneo, e ceesifia

A avaliagdo da existéncia de indicadores idgairment dos bens do ativo
imobilizado e do intangivel com vida util definidave ser realizada anualmente, ou sempre
que houver indicios de que o valor recuperavel gsss inferior ao valor contabil. O agio
(goodwill) ou ativos intangiveis de vida util indefinida dav ser objeto teste d@pairment
(normalmente pela elaboracéo de fluxo de caixardyitanualmente ou sempre que houver
indicio de que o valor recuperavel possa ser mfed seu valor contabil.

Quando se faz necesséria a utilizacdo de fluxasida futuros para estimar o valor
recuperavel, existe um grande desafio para seidefitaxa de desconto, a qual devera
representar o risco vinculado ao ativo e o ret@serado, existente na operacdo do ativo
testado, e devera ser liquida de impostos.

“Em muitos casos, as empresas tem se utilizadlutlecédo das taxas do CDI para
efetuar tal calculo.”(Irmédos CAMPOS & CERBONCINIQID, p.46). A taxa do CDI —
Certificado de Deposito Interfinanceiro — consistebase de referéncia para a maioria dos
investimentos de baixo risco como, por exempldC b8 — Certificado de Depdsito Bancario
- e fundos de investimentos, podendo ser considetada referéncia no momento de
definicdo da taxa de desconto adequada, pois envahto as questbes de risco, quanto de
retorno. Porém, diversas teorias, também, podenutdiziadas no processo de obtencéo da
taxa mais condizente ao ambiente econémico em qugeaesa encontra-se.

A teoria do CAPM —Capital AssetsPrincingModelModelo de Precificacdo de
Capital de Ativos) € utilizada na formacao de umatde risco e retorno adequada, e discute

as variacbes econdmicas através da utilizacado diciemtes que representam a relacéo
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derisco e retorno, inflacdo, e suas variagbesaagoise em dados historicos e financeiros de
mercado.

“O CAPM foi desenvolvido para explicar o comportameede precos, de titulos e
fornecer um mecanismo pelo qual os investidoresenqu avaliar o impacto de um
investimento em titulos sobre o risco geral e ornet de suas carteiras.” (GITMAN, 2004,
p.207). A utilizacgdo do CAPM normalmente ocorre emercados financeiros e de
investimento, auxiliando a tomada de decisdes, fmisece a informacdo necessaria e
suficiente acerca do risco existente, e possieadimentos futuros com base fundamentada.

Outra teoria utilizada na formulagédo de taxas deal®o condizentes as operacdes
realizadas, o WACC WeightAverageCostof CapitdCMPC - Custo Médio Ponderado de
Capital) é aplicado para obtencédo de taxas deneetoaseadas no custo médio de aplicacao
em fundos de longo prazo, através de pesos baseamowalores contabeis, e da
“multiplicacdo do custo de cada tipo especificacdpital por sua propor¢cdo na estrutura de
capital da empresa.”

A administracdo da empresa devera utilizar-se dmsIrsos cabiveis para a
determinacdo de uma taxa de desconto mais aprecatlejuada e aplicavel, e entédo, a
aplicacdo desta sobre a estimativa de fluxos d@saesultard no valor recuperavel.

Apurados os valores, sera verificado o maior eosrelois (para obtencdo do valor
recuperavel comparavel), para relacionar ao valatabil liquido e verificagdo se existird a
perda por irrecuperabilidade.

“Se, e apenas se, 0 valor recuperavel de um aiivimfierior ao seu valor contabil, o
valor contébil do ativo devera ser reduzido ao\sdar recuperavel. Esta reducdo sera uma
perda por irrecuperabilidade”. (IAS 36, 1983)

Se o valor recuperavel é maior do que o valor ¢inki@uido nenhum registro sera
realizado, porém, se o valor recuperavel € menajudoo valor contabil liquido devera ser
registrada perda por irrecuperabilidade, por me® abntas “Perda estimadas por redugéo ao
valor recuperavel” (Redutora de Ativo N&o-Circugnte “Perda por desvalorizacao”

(Resultado do Exercicio).
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2.1.4 Valor Justo e Valor Atribuido

Com a adoc¢éo dos Pronunciamentos Técnicos emjelosCPC, houve uma grande
énfase no reconhecimento e atualizacdo dos valteeativos e passivos a valor justo,

prevalecendo a primazia da esséncia sobre a forma.

A literatura destaca como principais vantagens da aplicagao: (i)
informacfes mais interessantes para investidorema wez que a
contabilidade espelharia o preco pelo qual ativpassivos disponiveis para
venda poderiam ser negociados, (ii) transparérmiaetacdo a substancia
econbmica de ativos e passivos, (iii) desvinculagéovalor de ativos e
passivos a fatores especificos de uma entidadeaetiocytar, uma vez que
estariam avaliados por razbes de mercado, progiziacondicdo de
comparacgao entre diferentes entidades.” (AGUIAR;VAl, FERNADES,
2008, p. 03)

Instituido pela alinea “a” do inciso | do art. 1@3 lei 6.404/76, o Brasil passa a ser
obrigado ao registro de ativos pelo seu valor juggymitindo-se a aplicacdo de conceitos
expostos no  Pronunciamento Técnico IAS 39 Financial Instruments:
RecognitionandMeasurement.

De acordo com o Pronunciamento Técnico IAS Bair' valueistheamount for
whichanassetcouldbeexchanged, or a liabilitysettleetweenknowledgeable, willingparties
in anarm’slengthtransactidn que traduzido, seria “O valor justo é a quamtéa qual um
ativo possa ser vendido, ou um passivo liquidadbbeeas partes conhecedoras, por meio de
negocios realizados sem favorecimentos”. O promumento faz mencdo ao fato de
“negdcios realizados sem favorecimento”, indicaadcomercializacdo simples e pura, nao
considerando, por exemplo, uma venda amigavel oageecos realizados séo diferenciados
por questdes afetivas, ou outros.

O valor justo consiste no fato de demonstracaondevalor contabil mais proximo

possivel que se possa obter em um mercado atimegieiacoes.

A Lei 6.404/76 introduziu a possibilidade de seliavem os ativos de uma
companhia por seu valor mercado, chamando a is&edealiacdo. (...) Na
reavaliacdo, abandona-se o custo (ou o custo wm)ig utiliza-se 0 novo
valor econdmico do ativo em questdo. (IUDICIBUS)20p. 314)
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Anteriormente, o valor atribuido (ou custo atrim)igra utilizado tendo sua contra
partida com a conta patrimonial Reservas de Respzali

“Portanto, ja que no Brasil ndo mais permite o nwdke reavaliacdo, o Unico
momento permitido para ajustar os valores dos sitév@ data de transi¢do” (IUDICIBUS,
2010, p. 734), logo, com a extincdo de tal contadio-se impraticavel a utilizagdo de tal
artificio.

(...) entende-se que a pratica mais adequadaaalstrda € empregar o valor
justo como custo atribuidodéemedco¥tpara ajustar os saldos iniciais
possivelmente subavaliados ou superavaliados.

Destaca-se que essa opcdo de mensuracdo subsqupetser empregada
apenas quando da adocgéo inicial do Pronunciameitnido CPC 27, ndo
sendo considerado como pratica de Reavaliacdo,simasomo ajuste dos
saldos iniciais. (IUDICIBUS, 2010, p. 231)

Com a adocéo inicial do CPC 27, que trata do Inm#ulb, foi criada a Interpretacao
Técnica ICPC 10, com o objetivo de salientar aigas a serem utilizadas a fim de ajustar as
demonstracdes contabeis para o exercicio de idéciogéncia da nova legislacao.

“Incentiva-se, fortemente, que, no caso do itend@dta Interpretacédo, na adocéo do
Pronunciamento Técnico CPC 27 seja adotado, costo atribuido (deemedcost), esse valor
justo”. (ICPC 10, 2009).

Dentre as informacdes contidas na ICPC 10, é “inta fortemente” a utilizacéo
do custo atribuido como ajuste do valor justo, degde estes sejam relevantes quando
observados os valores justos reais, a fim de equipa valores registrados aos valores reais
e, consequentemente, ndo ocasionar futuros probldmaomparabilidade de informacobes e
discrepancias de valores.

Por motivo de tal medida de avaliagdo, o novo vdtobem devera ser depreciado,
logo, € necesséria a determinacdo de nova taxa@mteaiacdo e valor residual esperado. E
importante ressaltar, também, a necessidade defcedias taxas de depreciacdo e do valor
residual do ativo, pelo menos anualmente, de acwdoos expostos no item 51 do CPC 27

— Ativo Imobilizado.
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2.1.5 Laudos

As avaliagbes, as quais sdo tratadas no conteudGRIO 10, visam assegurar um
valor a determinado bem, para mais, ou para mefosnportancia deste trabalho ira
influenciar significativamente o patrimbnio da eega, pois este dara preco aos ativos que
esta ja detém, gerando, ou ndo, nova vida Util&odica e criando expectativas. Tendo em
vista tal importancia, de acordo com o ICPC 10mit83, € exigido que os avaliadores
sejam“especialistas que tenham experiéncia, comgatéprofissional, objetividade e
conhecimento técnico dos bens”. Ainda, segundoRCIQO, o relatorio de avaliacdo deve
conter pelo menos:

a) A indicagdo dos critérios de avaliacéo;

b) A localizacéo fisica e correlacdo dos registrogatueis;

c) O valor residual dos bens; e

d) A vida atil remanescente.

E, para fins de formalizagéo, faz-se necessanmavacao do relatorio de avaliagdo
pela administracdo da empresa, de forma agil, reldtaassim a “defasagem entre a data da

avaliacdo e de sua aprovacao” que é tratada nd3ifedo ICPC 10.

2.1.6 Arrendamento Mercantil

Por advento das alteragbes que afetaram a Lei dAs & operagbes de
arrendamento mercantil, deasing sofreram a adocdo de nova interpretacdo aos &tos
registros contabeis que sao originados, e suaegoéscias ao patriménio da empresa. O
CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil —auexiliar ao processo de converséo de
normas ao padréo internacional, quando o assudfeéactes deeasing sendo baseado no
IAS 17 —Leases

“Arrendamento mercantil € um acordo pelo qual oceratador transmite ao
arrendatario em troca de um pagamento ou sériagbmpentos o direito de usar um ativo por
um periodo de tempo acordado.” (CPC 06, 2010, p.04)

Tendo em vista sua natureza diferenciada, o ques amt considerado “despesa do
exercicio no patriménio do arrendatario” por motoe ndo existéncia de propriedade legal
sobre os ativos, as alteracdes trazidas pela L88&D7 trouxeram novo modo de reflexao a
demonstracao dos efeitos da contratacao de operded@rendamento mercantil.
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Segundo a nova redagdo do art. 179 da Lei das SAei—6.404/76, serao
classificados no Imobilizado:

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenhaaor pbjeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das atividades da compaunhita empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os dentgsede operacbes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos ealentdesses bens.

O entendimento das especificacbes contidas emmdado, nos quesitos “(...) que
transfiram a companhia os beneficios, riscos eralentlesses bens;”, remete-nos ao conceito
do Arrendamento Mercantil Financeiro, apresentadlo CPC 06, que o conceitua como
aquele que transfere substancialmente os riscesefibios inerentes a propriedade do bem,
podendo esta ser transferida ou ndo, posteriorméntdiferenca basica entre leasing
financeiro e o operacional esta no fato da traésfga de riscos.

As orientacdes quanto ao registro de operagbesrdadamento mercantil fazem
mencéo aos fatos originados no passivo que afetativa, sendo necessario o0 registro no
leasingAtivo e no Passivo. Devera ser realizado registralar justo, porém, quando este for
inferior ao valor presente das contraprestacdesrasit o Gltimo devera ser utilizado. E
orientado, também, quando ao ativo forem incorridogstos iniciais relativos,
especificamente, a atividade ldasingestes sejam incorporados ao valor do ativo.

Logo, o ativo sera registrado pelo valor presemesamatorio dos pagamentos a
serem realizados, e o passivo registrara a dividgerapaga e 0s encargos financeiros
resultantes de sua contratacdo (distribuidos o puazo e longo prazo) em conta de juros a
transcorrer, de modo que esta seja redutora davpags apropriacdo dos encargos, bem
como a apropriacdo da depreciacdo e pagamentasiesdizada por regime de competéncia,
sendo os valores dos encargos apropriados de aconi@eu respectivo calculo pro-rata. A
depreciacdo devera ser realizada, normalmente, @pratyuer para qualquer outro ativo,
utilizando-se de taxas condizentes a sua vidaedatihdmica considerando o seu valor
residual, porém, convém salientar que, quando m#&tirea certeza de aquisicdo do bem
objeto ao fim do contrato o ativo devera ser deadecpor completo, durante o prazo do
contrato ou de sua vida util, destes o menor, cord@PC 06, item 28.

Os bens arrendados, também, sdo submetidos a testas identificacdo de
existéncia, ou ndo, de perdas de valor, a exeropikste démpairmenté um deles.

“Essa mudanca faz com que a informacdo contahilefimais completa, pois as

empresas estardao evidenciando em seu ativo toddrerss sobre os quais detenha seus
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beneficios, riscos e controle, além do respectassivo assumido.” (IUDICIBUS. 2010, p.
254)

Esta € mais uma forma de colaboracdo para a demacéstde valores reais,
transmitindo maior confianca acerca do patrimoérieohpresa, e possibilitando analises mais

corretas para a tomada de decisoes.

2.2. Reflexos das Mudancas no Brasil

Das muitas normas, inovacoes e aprendizados gam fvazidos com a introducao
das normas IFRS em nosso pais, € perceptivel olo@sdento que ocorreu para possibilitar
tal acontecimento histérico. Anos se passaram a@raspge uma homogeneizacdo da
contabilidade por meio de principios universaigrao-se, entdo, a comunicacgao financeira
através de uma unica linguagem de forma eficazerRono Brasil, por possuir sua base
alicercada acodelaw o processo de conversédo foi menos agil.

De modo que a Lei das S/A, de 1976, rege os pnoeedos contabeis em nosso
pais, tanto para as sociedades por acdo, quat@paemais empresas (quando dos quesitos
referentes ao modo como a contabilidade deve smutda), a mesma nos impossibilitava
de acompanhar a evolucdo que acontecia no munde desno de 2005, com a instituicao e
adocao das IFRS pelos paises da zona do Euro, femyse necessario a revisdo de alguns
quesitos chaves. A exemplo cito: a implementacé@idamentas de avaliagdo como o Teste
Impairment(Perda por Valor Recuperavel), fortalecendo o etace a aplicacdo do valor
justo, a alteracdo de uma estrutura patrimoniadsdefa, proporcionando uma nova reflexao
acerca dos acontecimentos contdbeis de forma re& € em consonancia aos padrdes
iInternacionais, e a extingao de contas n&o con@igzexos novos padrdes. A fim de iniciar o
processo de conversao das normas brasileiras p#r&R&, a CVM emitiu a Instrucdo n° 457
que visa a adocao das normas internacionais exqegelo IASB HternationalAccounting
Standards Board pelas companhias abertas, até o inicio de 2040dos facultado as
companhias de capital fechado, conforme o 86° tiigoat77 da Lei das SA. Segundo Jubels
(2008, p. 4) “dessa forma, o mercado de capitasileiro esta em sintonia com o movimento
internacional de unificacdo dos padrdes contabhigs.tornamos, entdo, mais competitivos.

Logo, para que fosse possivel a utilizacédo e ag@walas normas internacionais no
Brasil, fez-se necessario a existéncia de umadigue realizasse a adaptacéo de tais normas

ao contexto brasileiro, sem que corréssemos o desadesenquadramento dos principios ora
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aplicados mundialmente. No Brasil, os muitos oOrgaeguladores em atividade
inviabilizavam a constituicdo de uma linguagem &lag que transmitisse segurangca aos
profissionais responsaveis pela converséao.

No ano de 2005 foi criado o CPC - Comité de Prommentos Contabeis, atraves
da resolucdo CFC n° 1.055/05, com o objetivo ppedcde traduzir e orientar quanto aos
procedimentos e pronunciamentos emitidos pelo IASBternationalAccounting Standards
Board O CPC é o principal coordenador da convergénam ribrmas internacionais no
Brasil, sendo formado pela ABRASCA — AssociacaosBeaa de Empresas de Capital
Aberto, APIMEC NACIONAL - Associagao dos Analise®rofissionais de Investimento do
Mercado de Capitais, BM&F Bovespa, CFC — ConsekaeFal de Contabilidade, FIPECAFI
— Fundacéo Instituto de Pesquisas Contabeis Atsi@ikinanceiras, e IBRACON - Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil, podendo aaireteber como convidados os
representantes de 6rgdos como o BACEN — Banco &atdrBrasil, CVM — Comissdo de
Valores Mobiliarios, Secretaria da Receita Feder&USEP — Superintendéncia de Seguros
Privados.

J4, no ano de 2007 foi homologada a Lei 11.638, @ontuito de modificar alguns
dispositivos da Lei das S/A e propiciar recursanittbs e legais para que fosse possivel a
correlacdo entre os preceitos e 0s conceitos ceistéitilizados no Brasil aos IFRS. Surgiu
entdo uma nova concepcdo de ativo e passivo diggknas em curto e longo prazo
(circulante e nao-circulante); extincdo do ativornpenente, sendo este dividido em
Investimentos, Imobilizado, e Diferido; surge ndsetamento as Operacdes de Arrendamento
Mercantil; o Patrimdénio Liquido também sofreu mugks com a extingdo das contas
Resultado de Exercicios Futuros e Reserva de Raedal (impossibilitando assim a
reavaliacdo espontanea de bens), criacdo da cqustes de Avaliacdo Patrimonial, adogéo
de novos métodos para a destinacado dos LucrosejuiZrs Acumulados, etc. Os efeitos da

tiveram inicio de vigéncia no dia 1° de janeird®2068.

Em janeiro de 2000, a Comissdo de Valores Mohigar{CVM)

elaborou um Anteprojeto de Lei n° 6.404/76. A psig@o teve, desde
o inicio, por finalidade a modernizacdo e harmayépa da lei

societaria em vigor com o0s principios fundamentaispraticas
contabeis internacionais, visando a insercdo dosiBrao atual

contexto de globalizacdo econémica. (JUBELS, 2p08)

O prazo da tramitacao da entrada no Plenario Hedali®ra aprovacao do projeto de

lei da Lei 11.638/07 levou sete anos. O papel d=aiiva de persisténcia da CVM foi
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essencial para que as mudangas acontecessem, mrgaeva CVM também vinha sofrendo
pressdo de investidores e analistas estrangeifascpavergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com as IFRS.

Porém, uma questdo ainda persistia, a consequénibigaria decorrente das
alteragbes. Entdo, em maio de 2009, foi aprovatlaid1.941/09 que instituiu o RTT -
Regime Tributario de Transicéo, alterou, e acrdscedetalhes importantes a nossa Lei das
SA.

A criacdo do Regime de Transi¢cdo Tributaria (RTdi) Uma inestimavel
contribuicdo no sentido de que se pudesse camimhaa & convergéncia
internacional de contabilidade nos balancos indaisl sem que 0s aspectos
tributarios sejam descumpridos. (IUDICIBUS, 20102)p

O RTT, por sua vez, sem sobra de duvidas, auxiiourocesso de conversao,
criando um sistema de neutralidade tributaria pidgando o atendimento aos preceitos
preconizados pela Lei 11.638/07, e da realizac&oagisstes sem o risco de recolhimento de
um valor maior, quando do atendimento ao fisco.

Da adocgdo das IFRS muitas praticas foram incorpsrad e adaptadas ao nosso
contexto financeiro.

“Demonstrando que o CPC esta em pleno trabalhdl®ee novembro de 2005, foi
aprovado o primeiro pronunciamento técnico CPCIn8dbre a reducéo do valor recuperavel
dos ativos (...)” (JUBELS, 2008, p. 9).

A reducgdo ao valor recuperavel, o primeiro pronammento técnico aprovado pelo
CPC, foi uma das implementacfes mais impactardes) 8o modo de reflexdo acerca da
situacao patrimonial dos ativos, quanto de suaa&plidade e acompanhamento. O Teste de
Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel (ou Tedtamrment conforme IAS 36) € mais
uma ferramenta de ajuste de valores com a finaidadevidenciacdo de valor justo, além, da
transmissdo de uma melhor imagem patrimonial enéeiaa no balanco, sendo necessario a
sua aplicacéo periodicamente, ou sempre que howlieros de desvalorizacéo.

Os laudos de avaliagdo de ativos nao perderam Slidade, mesmo com a
impossibilidade da Reavaliagdo Espontanea dos sativodecorrente da extingdo da
metodologia de mensuragdo do custo do Ativo Imzdido pelo método e Reavaliagdo — pois
para avaliar a necessidade de constituicdo degdr@\pardmpairmené necessario definir o
valor de mercado dos bens do Ativo Imobilizadomabie ser utilizado também na revisédo

periddica de vida util econdmica dos bens é nedessavolver especialistas. Anteriormente



40

as Leis 11.638/07 e 11.941/09, a maioria das empretlizava taxas de depreciacao fiscal
para a demonstracdo societaria, espelhando, enbsndds casos, uma perda de valor
econdmico dos bens, em decorréncia de depreciata@ioa, quando comparada a real perda.

Englobado na tarefa de demonstracéo do valor jestge, também, a conta Ajustes
de Avaliacdo Patrimonial, localizada no Patrimdhiquido, cuja principal funcdo € a de
alocar “(...) as contrapartidas de aumentos ountilpdes de valor atribuido a elementos do
ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliacaecos de mercado.” (FISCOSOFT,
2008, p. 9).

A nova redacéo dada ao artigo 179 da Lei das SAs@&minciso IV surge uma
novidade, que é a da classificacdo no Imobilizamn“dbjetos corporeos” que “(...) inclusive
de operacdes que transfiram a companhia os bergefiscos e controle desses bens.” o que
nos remete as operacbes de arrendamento merdaaticéiro (leasing financeiro), que
transferem ao arrendatério todos os beneficiospgi® gastos com manutencdo e reparos,
decorrentes do uso do bem. Com tal inovacéo, passanecessario um novo tipo de reflexdo
gue demonstre de forma clara quando da aquisic@emigoor meio de contrato teEasing O
Pronunciamento CPC 06 — Operacdes de Arrendameaitcalltil faz mencdo ao modo como
deve ser realizado o registro contabil das opesagédeasing.

O Ajuste a Valor Presente é regulamentado pelo CPEAjuste a Valor Presente, e
tem como principal funcdo a de ajustar o valor &oiht quando do reconhecimento inicial,
tendo como base o fluxo de caixa futuro do ativpassivo em questdo. O registro devera ser
realizado através de lancamento do valor ajust&ja,este ativo ou passivo, seguido de conta
redutora e conta de resultado. Sua base legislativsta no inciso VIl do art. 183 da Lei das
SA.

A adocdo dos padrdes internacionais de contabdigeedo Brasil nos traz grandes
mudancas, pois desta forma nossa atuacdo no memgat@ de investimentos €
incrementada, de forma que a comparacdo das deagies financeiras de empresas
brasileiras frente as internacionais possa seizagld com mais facilidade, propiciando uma
melhor compreensédo e confianca dos dados divulgamlésn dos aspectos qualitativos
evidenciados, principalmente, pelo conjunto maimmeto de notas explicativas, facilitando
assim a tomada de decisao dos divessalseholdergacionistas, analistas de mercado, bancos

de investimentos, etc.).



41

CAPITULO 3 - BENEFICIOS ORIGINADOS APOS AS MUDANCAS

3.1Analise de Demonstracfes Financeiras

Este capitulo foi formulado com a intencdo de destran e atestar os beneficios
trazidos pelos novos procedimentos, regras, edagnalém, de salientar a maior qualidade
das demonstragBes contdbeis, por meio de andliggerdedos e da utilizacdo das notas
explicativas, com base nos relatorios financei®®mhpresas conceituadas e de grande porte
no cenario brasileiro.

Muitas das empresas em questdo, além da publicdeduas demonstracbes de
acordo com os constantes na Lei das S/A, també&dgtavam os pronunciamentos técnicos
expedidos pelo FASB +Financial Accounting Standards Boar@rgdo responsavel pela
normatizacdo  contabil  norte-americana, o chamado GAM® - United
StatesGenerallyAceptedPrincipjeslevido a comercializacdo de papéis na bolsaattezres
norte-americana, que por sua vez, institui a obégade publicacdo das demonstracfes
contabeis de acordo com os pronunciamentos emipidlms FASB, por meio de normativos
determinados pela SEC Securitiesand Exchange Comissid@@omissdo de Valores
Mobiliarios e Cambio).

E conveniente salientar que a simples reorganizdgdeatrimonio da empresa em
bens corpéreos e incorporeos automaticamente oasdin beneficios as informacdes
financeiras publicadas.

Para verificarmos tais beneficios originados ap®smaidancas sera realizada a
andlise de dados obtidos das demonstracdes finasceilém da exposicdo dos valores
contidos no grupo do Ativo, comparados aos efelex®rrente da aplicacédo das IFRS.

3.1.1 TAM Linhas Aéreas S/A

Sendo a empresa TAM Linhas Aéreas S/A o alvo deasoprimeiras analises, os
indicios iniciais dos efeitos trazidos pela aplé@ados Pronunciamentos Técnicos CPC foram
percebidos no volume do capital concentrado nocAlimobilizado, o qual foi engrandecido
de tal maneira que, em empresas atuantes no segdetransportes, principalmente no ramo
aeroviario, as alteracdes foram um tanto quanta fdos padrbes. Com o intuito de

demonstrar os efeitos globais das alteracbes am Atnobilizado, foi elaborado o quadro
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abaixo a partir das informacdes contidas nas Detrag@es financeiras em 31 de dezembro

de 2010 da empresa TAM Linhas Aéreas S/A.

Quadro 04 —TAM: Valores do Ativo em 2009 e 2010

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
1° de janeiro de
2010 2009 2009
Circulante R$2.457.397 R$2.487.354 R$2.585.4

N&o-circulante R$ 633.468 R$ 763.882R%$1.543.469
Investimentos R$ 124.095 R$ 1271.58 R$ 86.255

Imobilizado R$8.675.544 R$7.858.137 R$7.988.
Intangivel R$  458.810 R$ 237.909R$ 152.079
Total R$12.349.314 R$11.468.869 R$12.164.250

Fonte: TAM LINHAS AEREAS S.A. (2011, p. 6)

Em uma primeira verificacdo € notavel a participadga Imobilizado em 70% do
Ativo total.

Dentre as principais mudancas que atingiram o ilizablio estdo o custo atribuido, o
teste de perda por reducdo ao valor recuperaeehova classificacdo as aquisicées por meio
de arrendamento mercantil financeiro. E, confors@atas explicativas n°® 16, item “i”, e n°

18.1, foi possivel perceber a expressividade dobagpatrimoniais.

Quadro 05 — TAM: Valores do Ativo Imobilizado

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
. Imobilizado semn
31 de dezembro At.'\./o Arrendam_ento Efeitos de
Imobilizado Mercantil )

de 2010 : ) Leasing
Total Financeiro . ;

Financeiro

Imobilizado R$8.675.544 R$4.757.478 R$3.0886.

Fonte: TAM LINHAS AEREAS S.A. (2011, p. 58)

Ao fim do exercicio de 2010 a TAM Linhas Aéreasstgu um total imobilizado de
R$ 8.675.544.000,00, sendo R$ 4.757.478.000,00erdgfs a bens classificaveis no Ativo
Imobilizado e adquiridos por meio de linhas de rateanento mercantil, logo, o saldo do
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imobilizado liquido dos efeitos das IFRS seria d@ £918.066.000,00, sendo este um
aumento representativo de 121%, quando comparadalando Ativo Imobilizado sem os
efeitos das IFRS, decorrente apenas da nova coac&d ao Ativo Imobilizado, conforme a
Lei 11.941/09.

Temos, também, a informagéo que, conforme a nqgificativa n° 23, item “d”, a
empresa adotou como custo atribuido o valor rekrdasaliado em 31 de dezembro de 2007.

3.1.2 GOL Linhas Aéreas Inteligentes S/A

Em analise as demonstracgdes financeiras publigeglaempresa Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S/A foi possivel perceber grandestadeirazidos pela nova redacdo dada ao

artigo 179 da Lei 6.404/76, especialmente atravédigura do arrendamento mercantil

financeiro.
Quadro 06 — GOL: Valores do Ativo em 2009 e 2010
*Valores expressos em milhares de reais.
Ativo
1° de janeiro de
2010 2009 2009

Circulante R$2.704.852 R$2.403.204 R$1.64D.5
Nao-circulante | R$1.630.850 R$1.759.418 R$186D
Investimentos R$ - R$ - R$ -
Imobilizado R$3.460.968 R$3.325.713 R$3.004.
Intangivel R$1.267.177 R$1.231.785 R$1.220.3
Total R$9.063.847 R$8.720.120 R$7.131.865

Fonte: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. (2011.2).

O Ativo Imobilizado, no caso acima, € responsaeelgustentar em 38% o valor do
Ativo Total. E, por sua vez, esta figura € respeekfela estabilidade patrimonial da
empresa, tendo em vista o alto custo de aquisicdonaputencdo de aeronaves e da
infraestrutura de apoio, além da capacidade de gaibea por longos periodos devido ao fato
de a vida util das aeronaves ser extremamente.longa

De acordo com os dados contidos na nota explicattva4, item “a”, pode se
observar o enorme ganho por motivo da aplicacad®@munciamento Técnico CPC 06,

conforme quadro abaixo.
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Quadro 07 — GOL.: Valores do Ativo Imobilizado

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
) Imobilizado sen
31 de dezembro At.'\.lo Arrendamfento Efeitos de
Imobilizado Mercantil )

de 2010 : ) Leasing
Total Financeiro . ;

Financeiro

Imobilizado R$3.460.968 R$2.210.433 R$1.2356.

Fonte:GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. (2011, 42)

Utilizando a mesma linha de raciocinio aplicada@élises da empresa TAM S/A,
ao fim do exercicio de 2010, a GOL registrou unaltohobilizado de R$ 3.460.968.000,00,
sendo R$ 2.210.433.000,00 referente a bens ctasgfs no Ativo Imobilizado e adquiridos
por meio de linhas de arrendamento mercantil, lagsaldo do imobilizado liquido dos
efeitos das IFRS seria de R$ 1.250.535.000,000seste¢ um ganho representativo de 176%,
guando comparado ao valor do Ativo Imobilizado senefeitos das IFRS, decorrente apenas
da reclassificagéo trazida na Lei da S/A.

Cabe expor, também, que conforme informacdes amtid nota explicativa n® 2.3,
“Na data de transicdo da adocdo das IFRS a congaatiotou o custo atribuido
(deemedco¥t (GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A, 2011, p. 24)

3.1.3 Zilor S/A

Daremos inicio a analise das demonstracfes pubBgaela empresa Zilor S/A, que
€ uma empresa de capital fechado atuante no segswarbalcooleiro.

De acordo com as informacdes financeiras publicpéts empresa Zilor S/A, foi
possivel verificarmos alguns aspectos interessat@sa do custo atribuido, que segundo a
nota explicativa n° 5, item “d”, € salientado qus %feitos do custo atribuido aumentaram o
ativo imobilizado tendo como contrapartida o pabmmo liquido, liquido dos efeitos fiscais”,
tendo desta maneira maior transparéncia em suasndacoes contabeis, por meio da
demonstracdo do valor justo, além do atendiment®raounciamento Técnico CPC 27 e
interpretacgédo técnica ICPC 10.
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Quadro 08 — Zilor: Valores do Ativo em 2009 e 2010

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
1° de janeiro de
2010 2009 2009

Circulante R$ 650.683 R$ 568.286 R$734.394
N&o-circulante R$ 706.525 R$ 664.816 $ R 462.488
Investimentos R$ 199 R$ 377 R$ 377
Imobilizado R$1.894.624 R$1.923.526 R$1.829.
Intangivel R$  48.473 R$ 45043 $ R 58.604

Fonte: ZILOR (2011, p. 7)

Tomando como base as notas explicativas expostasDivalgacdo das
demonstracdes financeiras de 2010 da empresa Zilpossivel verificar um grande ganho

patrimonial decorrido da opcéo pela utilizacdaldemedcogZILOR, 2011, p. 108).

Quadro 09 — Zilor: Valores do Ativo Imobilizado

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
31 de dezembrq Anteriormente Adocao das Apos a adogao
s das normas
de 2009 apresentado | normas contabeis S
contabeis
Imobilizado R$1.006.986 R$ 916.540 R33.926

Fonte: ZILOR (2011, p. 108)

O ganho referenciado diz respeito a um aumentommabilizado de quase 100%.
Levando em considera¢do a importancia desta cqot,é responsavel por 60% do valor
ativo total, tal alavancagem enfatizou ainda masevancia dos bens corporeos na empresa.

De acordo com a nota explicativa n® 18 item ZILOR, 2011, p. 58p valor do custo
atribuido registrado foi obtido a partir de estiveatde especialistas externos, além da
reandlise do valor residual e da vida util doscatiem questéo, exteriorizando desta forma o

valor justo.
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3.1.4 Sao Martinho S/A

Em contato com as informacdes financeiras constaslprestadas pela empresa Séo
Martinho S/A, também atuante no segmento sucrokditopficou exposto o grande impacto
causado ao Imobilizado pela adogao das IFRS, elgueu o valor contabil em quase 30%.

Quadro 10 — Sao Martinho: Valores do Ativo em 2610

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
31 de margo de 1° de abril de
2010 2009

Circulante R$ 413.595 R$ 483.463
N&o-circulante R$ 231970 R$ 302.283
Investimentos R$ - R$ -
Ativos Biolégicos | R$  461.952 R$ 40887
Imobilizado R$3.042.759 R$3.015.073
Intangivel R$ 37.167 R$ 37.887
Total R$4.187.443 R$4.245.578

Fonte: SAO MARTINHO S.A. (2011, p. 39)

Segundo as informagdes contidas nas Demonstrag@ascEiras Padronizadas — 31
de marco de 2011, respectiva nota explicativa n1.B3“A Companhia e determinadas
controladas optaram por mensurar certos itens dbilirado pelo valor justo em 1° de abril
de 2009"(SAO MARTINHO S,A., 2011, p. 123), e notepkcativa n° 38.1.2, item “a”, “A
data de transicédo é 1° de abril de 2009. A admagidb preparou os balancos patrimoniais de
abertura segundo os CPCs e o IFRS nessa data”(SARTNNHO S,A., 2011, p. 123), desta
forma tém-se que a empresa optou por avaliar deuss a valor justo conforme facultado
pela Interpretacdo Técnica ICPC 10, sendo os sfatxorrentes de sua adocdo inicial
aplicados a data de transicdo, que neste casodé &bril de 2009.Visando sustentar esta

afirmacao o quadro abaixo foi formulado.
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Quadro 11 — Sdo Martinho: Valores do Ativo Imolatip

*Valores expressos em milhares de reais.

Ativo
AtiVO Custo Imobilizado
31 de margo de ” atribuido em | sem efeitos da
Imobilizado x
2010 Total 31 de marco| adocao do
de 2010 ICPC 10
Imobilizado R$3.042.759] R$ 909.38R$2.133.373

Fonte: SAO MARTINHO S.A. (2011, p. 124).

Conforme exposto na nota explicativa n° 15, itemifda aprovada empresa
especializada para a realizacdo dos trabalhosvikfioede vidas Uteis econdmicas e valores
de custo atribuido. O resultado obtido espelha anhg patrimonial proporcional a 30% do

valor do Ativo Imobilizado total.

3.2 Conclusao e Constatacdes Finais

Em uma breve reflexdo é possivel constatar que,npeio da nova estrutura
patrimonial e da nova conceituacdo de determingdagos contabeis, o resultado foi uma
maior clareza e amplitude a informac6es que, amteente, ndo eram tao explicitas.

A utilizacdo de linhas de arrendamento mercantinhga relevancia por
consequéncia da reclassificacdo da ideia por dedwdAtivo Imobilizado, por transferirem
aos arrendatarios a responsabilidade sobre ossrestmneficios originados do uso de bens
adquiridos por esta modalidade. De modo a simaliftal afirmativa foi elaborado o quadro
abaixo constando os principais ganhos para as sapiéAM S/A e GOL S/A decorrente da
reclassificacdo das operacbes de arrendamento mtiercajo objeto seja um bem

classificavel no Ativo imobilizado, apos a ado¢as tFRS.

Quadro 12 — Comparativo do ganho por reclassifecagéarrendamento mercantil
nas empresas TAM S/A e GOL S/A

*Valores em milhares de reais
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Arrendamento Representatividadeé Utilizou do

Empresa Mercantil Einanceira sobre o Ativo custo
Imobilizado Total | atribuido?
TAM S/A R$ 4.757.478 54,84% SIM
GOL S/A R$ 2.210.433 63,87% SIM

Atrelado a esta afirmacdo esta o custo atribuid@ cpnforme a Interpretacéo
Técnica ICPC 10, na adocédo inicial do CPC 27, huseoa representacdo dos itens do
imobilizado a valor justo, trazendo a algumas esgsequando constatado o registro contabil
a um valor abaixo de seu valor de mercado, a aag#o dos mesmos. Para as empresas que
adotaram odeemedcoshouve uma readequacéo no valor do ativo imobitizeidando o
ajuste de valor contabil ao valor de mercado. Lbgns que estavam sem valor contébil (por
estarem totalmente depreciados) — lei anterior pi@ran depreciagéo do valor total dos bens,
visto que a figura do valor residual ndo existitoram reavaliados e trazidos a valor justo.
Apesar de ser realizado apenas na adocéo inicalsto atribuido trouxe a realidade para o
balanco das empresas.

Em uma comparacéo final, realizada entre as engpies® S/A, GOL S/A, Zilor
S/A e Sdo Martinho S/A, nos permite a conclusdalgens dados quando o tocante é o ganho
percentual decorrente dos efeitos do custo atmb(@eemedco}t arrendamento mercantil e

aplicacao geral das IFRS ao Ativo Imobilizado.

Grafico 01 — Ganho Percentual sobre o Ativo Imabdio
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A Lei n°® 11638/2007 tem por objetivo adequar a bhei 6404/1976,
principalmente na parte sobre matéria contdbil, cvanrealidade da
economia brasileira, tendo em vista o0 processo ldbalizacdo dos
mercados, bem como a evolucdo havida, em ambitaiadyos principios
fundamentais da contabilidade. (AZEVEDO, 2010,3). 3

Desta forma tornou-se possivel a verificacdo deedep necessarios ao
funcionamento de uma empresa, além de proporcior@hores analises, e propiciar a
possibilidade de comparabilidade e outros aspecposlitativos entre demonstragbes
financeiras de varias empresas que, conforme auRcaamento Técnico CPC 00, item “QC.
197, “Comparabilidade verificabilidade tempestividade e compreensibilidade sao
caracteristicas qualitativas que melhoram a utlkdda informacdo que é relevante e que é
representada com fidedignidade.”, de modo equdativeficiente, sem a interferéncia dos
principios contbeis usuais de cada localidade.

As novas regras estdo alinhadas com o mercado biloiméernacional.
Vamos doravante caminhar para um processo de #id@mpa, exigindo das
empresas a divulgacdo dessas informacdes. (..QvA legislacdo contribui
para a melhoria das praticas de governanca, od@jdfementar ainda mais o
mercado de capitais. (AZEVEDO, 2010, p. 24)

A implantacdo das normas internacionais de comtdalié possibilitou aos paises
integrados que se encaixem em um mercado interract®e maneira igualitaria, criando

novas vertentes e melhor desempenho e adaptacéoves cenarios econémicos.
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APENDICE A - Entrevista com o Sr. Roberto Mitsuagy8ilnara

Com a intencdo de esclarecimento de algumas duwddasexposicdo de alguns fatores
importantes acerca dos principais pontos alteradosintroduzidos pelas Normas
Internacionais, convidamos o Sr. Roberto Mitsuouthaga para uma breve entrevista. O Sr.
Suguihara é, atualmente, Diretor de Controladoftitnancas da empresa Sasazaki Industria e
Comeércio LTDA, e trata-se de um profissional rendmaque possui vasta experiéncia

contabil e com as normas IFRS.

Entrevista

1. A convergéncia das normas brasileiras as normamautionais de contabilidade IFRS,
trouxe beneficios sem par ndo s6 para as demodssrdipanceiras, como para as empresas
que as elaboram. Acerca das principais mudancastqgram o Ativo Imobilizado, o que

foi possivel constatar em sua opiniao?

De fato, no ativo imobilizado n&o houve grandesrafioes,sendo que os temas mais
discutidos ou considerados pelo mercado como ifi@gdas novas normas, tais como: (a)
necessidade de definicdo de vida util; e (b) agabada necessidade de provisdo para
impairmenfque na realidade séo temas ja existentesna Les/dasnas que as empresas de
forma geral no passado, por conveniéncia e pritrograte por necessidade de manutencao de
controles detalhados para fins fiscais, optaramapotar as vidas Uteis maximas permitidas
para fins de dedutibilidade das despesas de depéecindo efetuando uma analise detalhada
e especifica para estimar a vida 0til de seus lenstivo imobilizado, bem como né&o
analisavam se esses bens estavam apresentadosepel@lor recuperavel, pois qualquer
provisdo nado seria dedutivel para fins fiscais.

A harmonizacdo das praticas contabeis brasilemas as IFRS fez com que esses
temas fossem mais bem disciplinados e incluidosian norma especifica e detalhada, onde
existe todo o arcabouco conceitual e a inclusdertdeos, referéncias e exemplos.

No Brasil, também, tinhamos uma distorcdo de valotentidos no Ativo
Imobilizado, devido a utilizacdo de taxas de depgéo fiscal e, também, pela corregcédo
monetaria dos bens mais antigos como edificiosnstaades até meados ao ano de 1997,
ano em que a economia brasileira deixou de seridayasla hiperinflacionaria para fins

contabeis, uma vez que ao longo dos anos o goveangulou os indicesoficiais de correcao
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monetéaria. A combinacdo de defasagem de correcgema monetaria do custo do ativo
imobilizado com uma depreciacdo acelerada pelaagfo das taxas fiscais resultou em um
valor contabil aqguém de seu valor econémico, naomn@aidos casos. Para corrigir essa
defasagem, o CPC adotou o conceito de adocé&dedmedcosbmo custo inicial do ativo
imobilizado a partir da adogédo do CPC 27, tendoacoefieréncia técnica o IFRS Eirst
Time Adoption

Apesar de na esséncia 0s ajustes no ativo imathdliz@r um ajuste de conceito e
correcao de defasagem de valor devido a interfexrgrassada do governo, os mesmos foram
0s temas que mais afetaram a vida das empresgsdeximuito esforco e trabalho de seus
profissionais da area contdbil e apoio de espstaali para conseguir adequar as
demonstracdes contabeis das empresas aos “novaitms introduzidos pelo CPC 27.

Outra mudanca importante que afetou o ativo imzdmlo foi a introducdo do
conceito de capitalizacdo de encargos financeiedseths qualificaveis (bens que levam certo
tempo para estarem prontos para uso, cuja aquiRd¢c@ioanciada por terceiros), sendo que
no passado poderia existir uma diferenca entreatiges do ativo imobilizado de empresas
do mesmo setor, ndo possibilitando a comparabgiddel suas demonstracdes financeiras,
uma vez que a CVM exigia que as empresas de cameato adotassem esse conceito de
capitalizacdo de encargos financeiros, tendo cosferéncia as normas internacionais de
contabilidade. Nesse sentido, por exemplo, duasjegias (uma de capital aberto e outra de
capital fechado) que comecaram a ser construidasesena época, apds estarem totalmente
construidas, considerando que a aquisicdo foi f@ta um mesmo fornecedor e com a
mesma condi¢do de financiamento - BNDES, resularmague o valor do ativo imobilizado
da empresa de capital aberto seria maior que onggesa de capital fechado, pois uma teria
contabilizado os encargos financeiros no imobilizada outra teria registrado como despesa
financeira.

Em resumo, trata-se de uma importante correcaam@s, resgatando a esséncia
sobre a forma envolvendo o ativo imobilizado, pgutando a melhoria da qualidade das
demonstracdes financeiras e comparabilidade emggesas, principalmente do ponto de
vista dos investidores, acionistas e destaleholdergropiciando também uma melhor

avaliacao do futuro da empresa. O grande maramésimo o de colocar “ordem na casa”.
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2. Devido as mudancas ocorridas foi possivel a obterdg ganhos patrimoniais em
diversos pontos, e um dos pontos tratados na L&41M09 trata da neutralidade fiscal,
através da instituicdo do Regime de Transicdo Taiau Qual a sua opinido sobre esta

modalidade?

Assim como no resto do mundo,se misturarmos afiesage normas contdbeis com
legislacdo tributaria, o nivel de adesdo e o grauacuracidade destas normas poderiam
sercomprometidos. A experiéncia de outros paiseprenessos de convergéncia de normas
contébeis locais com as IFRS demonstrou que é s@tesegregar a contabilidade societaria
da contabilidade fiscal para fins de apuracdo dpostos, ou seja, se faz necessario
aelaboracdo de um balanco fiscal, pois em muitaacgies, como € o caso do Brasil, existe a
necessidade de efetuar alteracbes em leis parauadegs impactos tributarios.
Adicionalmente, em alguns negdcios o conceito dorvjasto é mais fortemente aplicado,
como no agronegacio, por exemplo, cuja forma deag@o € complexa e envolve muitas
variaveis, que por sua vez podem conter alto gewsubjetividade, 0 que maximiza a
possibilidade de manipulacéo de valores e casdhoévesse a segregacdo da contabilidade
fiscal o fisco poderia ser prejudicado.

A ideia era de que o RTT fosse temporario, no ¢éotam face da complexidade do
sistema tributério brasileiro, onde se faze necmssa alteragcdo de diversas leis,
provavelmente o governo brasileiro devera tornaprocesso permanente ou fazer um
processo de transicdo mais longo. Outro fator oetente € o da participacdo do governo
brasileiro, como ouvinte, nas discussfes do CodetBronunciamentos Contabeis, sendo que
0 acompanhamento de tais reunifes e discussdesofazque o0 proprio governo esteja
preparado para as alteracdes que estao por vir.

Concluindo,como um dos pilares das IFRS e por cuéeia das praticas contabeis
adotadas no Brasil é a busca da esséncia sobrama,fonde a tendéncia € de ajustes
constantes nas normas contabeis, dificiimente t@seoma Unica contabilidade, pois os
interesses do fisco e dos investidores sdo mugbtnths, além do que € interessante que
tenhamos duas contabilidades para o proprio bemnaliasas brasileiras, possibilitando ao
governo a alteracdo de normas fiscais, sem inértea nas demonstracoes financeiras, nao
prejudicando a qualidade das mesmas.
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3. Em uma visdo geral sobre a ado¢do das IFRS, faiymisconstatar a necessidade de
readaptacdo do profissional da contabilidade a m®ge contexto, utilizando-se mais de seu
julgamento baseado em principios acerca dos efddosrrentes de fatos contabeis. De que

forma o Sr. acredita que as IFRS atingiram a cdidatle gerencial?

O Brasil € um dos principais destinos de investioeme estrangeiros, sendo que
estima-se que em um processo de abertura de capitaha empresa estima-se que cerca de
70% das acbes sdo compradas por investidores gsin@s) logo, houve uma forte presséo
sobre os 6rgaos reguladores brasileiros deviditeada comparabilidade entre demonstracdes
financeiras de empresas brasileiras e internago@atomo resposta o governo brasileiro
editou a Lei 11.638/07 para iniciar o processoate/ergéncia com as normas internacionais
de contabilidade (IFRS).

Na realidade, no mundo inteiro, a contabilidadeegeial deixou de existir, pois ao
adotar as IFRS que tem como um dos pilares a magéideda esséncia sobre a forma ao
registrar as transacdes de uma empresa e tendo cotrm pilar a qualidade das notas
explicativas, em teoria a contabilidade se torngfane instrumento de gestdo, ou seja, deixa
de existir a necessidade da antiga contabilidadengml que consistia na realizacdo de
ajustes que possibilitassem a verificacdo do desehtpreal dos negdcios, ou seja, capturar a
esséncia dos mesmos.

Essa nova realidade traz um desafio muito grande paofissional da
contabilidade,principalmente quando € alterado mdigma de capturar a esséncia das
transacdes e ndo mais o registro somente com lpas@redocumento, por exemplo, um
banco pode elaborar um contrato ldasingjue tenha caracteristica teasingoperacional
(simples aluguel), mas que o bem locado tenhadatmrado e seja utilizavel apenas para a
empresa, na realidade tem-se l@asing financeiro. Nesse exemplo, o contabilista precisa
conhecer a fundo as operacfes que estdo sends &it#i0 somente se apegar a um
documento. Conclui-se, portanto, que as normasngt@®nais sao extremamente subjetivas,
pois estdo sujeitas a uma interpretacado do profiaki podendo estar muitas vezes diante de
situacOes complexas. Porém, esta subjetividadeassdria, pois a partir do momento que foi
definido que as normas de IFRS teriam que ser gbra@s o0 suficiente para serem aplicadas
em qualquer pais do mundo, ndo se pode ser mperifiso devido as caracteristicas de
cada pais, isto traz ao profissional da contalilkdama necessidade de conhecimento melhor

do negdcio e determinadas transagdes. Outro dgsafoo profissional da contabilidade € o
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de constante revisdo de conhecimento e aprendidadimo as normas estarem sob constante

revisdes, fato este que em tempos anteriores admarum na area contabil.

4. Sobre a énfase ao Valor justo para os ativos avpassas demonstracdes financeiras.

Como esta sendo tratado esse conceito na pratica?

Quando a comunidade européia adotou as IFRS em a0@&ior reclamacéo dos
profissionais da contabilidade, dos analistas decawle, dos acionistas, enfim, de todas as
pessoas que possuiam alguma relagdo com as deamglestrfinanceiras,foi a adocdo do
conceito de valor justo pela contabilidade, posuita em trazer a volatilidade do negdcio
para dentro da contabilidade, volatilidade essasguegistrava somente no momento em que
as operacOes eram liguidadas ou realizadas. Sginamaos uma empresa do ramo de
agronegocios teremos: a) instrumentos financeiresivativos a valor justo, e b)
ativosbiolégicos a valor justo, para a correta apéio destes valoresé necessario a utilizagéo
de modelos matematicos complexos e que possuengrallode subjetividade € quase um
exercicio de futurologia, onde qualquer erro ou morramento anormal de uma variavel, o
valor da empresa pode ser influenciado signifiemtignte. Por outro lado, o analista,
investidor ou sécio da empresa, conhecendo o irnpiEgtse tipo de volatilidade no negdcio
pode tomar decisbes de forma mais adequada e @sarpaninimizar os impactos futuros
nos negocios.

Ainda no Brasil, tendo em vista este fator, pelsuaso, pelo tema, e pelas proprias
mudancas nas praticas contabeis, se os profissidaaiontabilidade ja possuem dificuldade
de entendimento das normas, para 0S usuarios qu@assuem conhecimentos contabeis
sélidos se tornamais dificil ainda.

Como visto em publicacdes de relatorios de admagéb de varias empresas de
capital abertoo impacto do valor justo para analiee desempenho dos negécios é
desconsiderado, ou seja, ignora-se o0 conceito lbe usto, explicando para o mercado 0s
fatos ocorridos na empresa, excluindo os impactosadbr justo e atribuindo como sendo
meramente um artificio contabil. Na minha visdaesstratégia € um erro, pois ignorar que a
empresa possui determinados ativos, passivos sag@es que estdo sujeitos uma forte
volatilidade — e que se ndo forem bem explicadasde trazer sérias consequéncias ao futuro
dos negécios da empresa.

Eu considero que o valor justo de ativos e passapssar de sua complexidade e

introducdo de volatilidadenas demonstragbes fineagke de uma empresa, €
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umaprimoramento do conceito contabil e, principalteede tentar capturar a esséncia do
negoécio de uma empresa, possibilitando melhoresgiesl de anélise e tomada de deciséo
pelos seus administradores. Porém, o grande desafidrasil particularmente, é a educacéo
contabilem decorréncia da sofisticacdo da normafata de mao-de-obra qualificada para
executar estas andlises, além da dificuldade delagem de profissionais mais tradicionais.
Até mesmo em faculdades, ha escassez de profisstunalificados, sendo este um momento
muito delicado, porém, no futuro, o resultado disezd um profissional muito melhor

qualificado e melhor remunerado.



